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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Z. BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
JEDNOSTKI

STARHEDGE SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg w Warszawie (02-820), przy ulicy Lgczyny 5
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego jednostki Starhedge
Spétka Akcyjna (,,Spotka”), ktore sklada si¢ ze sprawozdania z sytuacji finansowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz sprawozdania z catkowitych dochodow,
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdania z przeplywow pieni¢znych za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 oraz informacji dodatkowej zawierajacej
opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,,sprawozdanie

finansowe”).
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2021 r. oraz jej wyniku finansowego i1 przeplywdéw pieni¢znych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

- zostatlo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiagg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci

(,,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217 ze zm.).
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Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore
wydaliSmy dnia 28.04.2022 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w
brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych
standardow badania oraz innych dokumentéw, z pdzn.zm. (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegltych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 ze zm.) oraz
Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegoétowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77, z p6zn.
zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiggowych (w tym Migdzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Migdzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”)
przyjetym uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25
marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentow, z p6zn.zm. oraz z
innymi wymogami etycznymi, ktéore maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypehiliémy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly
rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami

niezaleznos$ci okres§lonymi w ustawie o bieglych rewidentach oraz Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliémy sg wystarczajace i odpowiednie, aby

stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnie$liSmy si¢ w kontek$cie naszego
badania sprawozdania finansowego jako calo$ci oraz przy formulowaniu naszej opinii
oraz podsumowali§my nasza reakcj¢ na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktoérych
uznali$my za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi

rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania
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Jak nasze badanie odnioslo si¢ do tej sprawy

Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych,

wspolnych przedsiewzieciach i w
jednostkach stowarzyszonych (udzialy i
akcje)

Wykazana w bilansie na dzien 31.12.2021 r.
warto$§¢ inwestycji w jednostkach zaleznych
wyniosta 53 839 tys. zt

i dotyczy wyceny udzialow i akcji w spotkach
zaleznych. Warto$¢ ta stanowi 70,4% wartosci
sumy bilansowe;j.
Prawidlowos$¢

wyceny inwestycji

dhlugoterminowych jest nieodtagcznym
ryzykiem badania. Warto$¢ ta stanowi istotna
cz¢$¢ sumy bilansowej 1 jest obarczona
ryzykiem zwigzanym z warto$cig spotek, w
ktorych spotka Starhedge S.A. posiada udzialy

lub akcje.

Warto$¢ udziatow spotek w czasie pandemii i
obecnych zmian gospodarczych jest trudna do
W czesci  spotek

oszacowania. glownym

aktywem jest posiadana nieruchomosé.

W zwigzku z powyzszym faktem uwazamy

niniejszg kwesti¢ za kluczowa sprawe badania.

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisane;j

kluczowej sprawy badania obejmowaly, migdzy

innymi:

- rozpoznanie jednostek, w ktorych spotka posiada
udzialy badz akcje;

- rozmowa z kierownictwem jednostki na temat
kierunkéw i1 zamierzen w zakresie realizowanych
przez Spotke inwestycji w podmiotach zaleznych;

- analiza danych finansowych spoétek, w ktorych
jednostka badana posiada udziaty;

- przeglad zapisow na kontach zwigzanych z
inwestycjami,

- przeprowadzenie procedur pordéwnania wartosci
inwestycji do wartosci ksiggowej spotek (do kapitatow

wlasnych tych spotek).

Przeprowadzone testy szczegbélowe w polaczeniu z

oceng S$rodowiska kontroli wewnetrznej opisane
powyzej dostarczyly nam wystarczajacych

i odpowiednich dowodow badania niezbgdnych do
zaadresowania opisanego powyzej ryzyka zwigzanego

z inwestycjami dtugoterminowymi.

_Wycena zapas6w

Wykazana w bilansie na dzien 31.12.2021 r.
warto$¢ zapasow wyniosta 17 563 tys. zt, co
stanowi 30,0% sumy bilansowe;.

Prawidlowos¢ wyceny  zapasow  jest
nieodifagcznym ryzykiem badania. Warto$¢ ta
stanowi istotng czg$¢ sumy bilansowej i jest
obarczona ryzykiem zwigzanym z otaczajaca
nas sytuacja gospodarcza i ekonomiczng a
takze

zmieniajagcym si¢ rynkiem obrotu

nieruchomos$ciami.

W pozycji zapasow w spotce Starhedge S.A.

znajduje si¢ gtownie inwestycja deweloperska

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisane;j

kluczowej sprawy badania obejmowaly, migdzy

innymi:

- analize stosowanych zasad rachunkowo$ci oraz
procedur, w tym S$rodowiska kontroli wewngtrznej,
odnoszacych si¢ do procesu wyceny zapasow;

- kierowanie zapytan do kierownictwa jednostki
odnoszgcych sie do przyjetych zalozen;

- weryfikacje zapisow w ksiggach rachunkowych
dotyczacych zapaséw;

- analize aktu notarialnego dotyczacego nabycia
nieruchomosci;

- matematyczne sprawdzenie poprawnosci wyliczen,
zasadno$ci  utworzenia

- analize¢ odpisu

aktualizujacego warto$¢ zapasow
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Majac powyzsze na wzgledzie, uznalismy, iz

jest to kluczowa sprawa w ramach procesu
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Przeprowadzone testy szczegdlowe w polaczeniu z

oceng s$rodowiska kontroli wewnetrznej opisane

powyzej dostarczyly nam  wystarczajagcych i

badania. odpowiednich dowodow badania niezbgdnych do
zaadresowania opisanego powyzej ryzyka zwigzanego
Z wyceng zapasow.

Kontynuacja  dzialalno$ci —  amaliza Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej

plynnosci kluczowej sprawy badania obejmowaly, miedzy
innym:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone

przy zatozeniu kontynuacji  dziatalnos$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesigcy od konca okresu
sprawozdawczego. Ze wzgledu na szereg
czynnikéw biezacego otoczenia rynkowego
powodujacych istotng presje na plynnosé
finansowa Spoltki, jakie wystepowaly w
zwiazku z epidemig koronawirusa SARS-Cov-
2 oraz obecna sytuacja polityczng Zarzad
Spotki

sprawozdania

dokonal na moment sporzadzenia

finansowego oceny
potencjalnego wplywu zaistnialej sytuacji na
kontynuacj¢ dziatalnosci, w tym na przyszie
przeplywy pieni¢zne.

Dokonana przez Zarzad Spotki ocena
zdolno$ci do kontynuowania dzialalnosci przez
Spotke wymaga sformulowania osadu o
przysztych skutkach zdarzen lub uwarunkowan
istniejacych na okres§lony moment, co wigze

si¢ z nieodtaczng niepewnoscia.

Majac powyzsze na wzgledzie, uznalisSmy, iz
jest to kluczowa sprawa w ramach procesu

badania.

- zapoznanie si¢ z planami finansowymi na 2022 rok
spotki;
- zapoznanie si¢ z planami biznesowymi Zarzadu

Spotki oraz protokotami z posiedzen Zarzadu, Rady

Nadzorczej oraz Walnych Zgromadzen, a takze
omoOwilismy te plany z Zarzadem Spotki;
- omodwienie z Zarzadem Spotki  wynikow

przeprowadzonej przez Zarzad analizy zdarzen po
dniu bilansowym,
- omowilismy z

Zarzadem  Spotki

przeprowadzonej przez Zarzad analizy kontynuacji

wyniki

dziatalno$ci, w tym oceny Zarzadu, co do wptywu
potencjalnych skutkow epidemii koronawirusa SARS-
Cov-2 oraz obecnej

sytuacji geopolitycznej na

planowane przeplywy pienigzne.

Przeprowadzona analiza w polgczeniu z oceng
srodowiska kontroli wewnetrznej dostarczyly nam
wystarczajacych i odpowiednich dowodow badania
niezbednych do zaadresowania opisanego powyzej
ryzyka zwigzanego ryzykiem kontynuacji dziatalnosci

i plynnosci spotki.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo

prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia

rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki

zgodnie z  Migdzynarodowymi

Standardami

Sprawozdawczosci  Finansowej
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zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz obowiazujacymi Spolk¢ przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad uznaje za niezbgdng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego

oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za oceng
zdolnos$ci Spoétki do kontynuowania dziatalnos$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo
zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie

ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa

odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewno$ci czy sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opini¢. Racjonalna pewno$¢ jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z
KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac
na skutek oszustwa Iub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze

uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spotki ani
efektywnosci lub skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w

przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom 1 wuzyskujemy dowody badania, ktore
sa wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatlcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych

pomini¢¢, wprowadzenia w blad Iub obejscia kontroli wewnetrznej;
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- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Spotki;
- oceniamy odpowiednio$§¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad
Spotki;
- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dzialalnos$ci jako podstawy rachunkowosci, oraz na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacag watpliwos¢ zdolno$¢ Spotki do
kontynuacji dziatalnos$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$c,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegltego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sa oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta,
jednakze przyszle zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;
- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa

transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich

znaczacych stabosciach kontroli wewngtrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej o§wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktéore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o

zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne

konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalno$ci
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Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2021 r. (,,Sprawozdanie z dziatalno$ci”) wraz z o$wiadczeniem o
stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czgscia tego Sprawozdania z
dziatalno$ci oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021

(,,Raport roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
z przepisami prawa. Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi cze$ciami

spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W
zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie si¢
z Innymi informacjami, 1 czyniac to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania,
lub w inny sposob wydaja si¢ istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani
poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy
zobowiazani do poinformowania, czy Spotka sporzadzita o$wiadczenie na temat
informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spotka w o§wiadczeniu o stosowaniu

fadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z
badania, a Raport Roczny begdzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym

Rade¢ Nadzorczg Spoiki.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z

dziatalno$ci Spoiki:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
70 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartos$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o

informacjach biezacych” — Dz. U. poz. 757 z p6zn. zm.),
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- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spoétki istotnych

znieksztatcen.
Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 pkt 5 lit. c—f, h Rozporzadzenia
o informacjach biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w 70 ust. 6
pkt 5 lit. c—f, h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w o$§wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami

zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Informacja na temat informacji niefinansowych

Spétka nie jest zobowigzana do sporzadzania oswiadczenia na temat informacji

niefinansowych, o ktorym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.
Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan

finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebgdace
badaniem sprawozdan finansowych, ktore $wiadczyliSmy na rzecz Spoiki i jej spotek
zaleznych sg zgodne z prawem 1 przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz, ze nie
$wiadczyliSmy ushug niebedacych badaniem, ktoére sa zakazane na mocy art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia UE oraz art. 36 Ustawy o bieglych rewidentach. Ustugi niebgdace
badaniem sprawozdan finansowych, ktore $wiadczyliSmy na rzecz Spotki i jej spotek
zaleznych w badanym okresie to przeglad $rdédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego Starhedge S.A. oraz przeglad Srodrocznego skonsolidowanego skroconego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Starhedge S.A.
Inne sprawy

Zwracamy uwage, ze do dnia wydania niniejszego sprawozdania z badania, Starhedge
S.A. nie posiada zbadanego sprawozdania z wynagrodzen organéw Spotki za lata 2019 i
2020. Do sporzadzenia i poddania badaniu sprawozdania z wynagrodzen, zobowiazuje
art. 90g ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych. Natomiast zgodnie z art. 395 par. 2(1) Kodeksu spotek handlowych,
przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢ powzigcie

uchwaly dot. sprawozdania z art. 90g ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
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warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spotkach publicznych.
Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwata Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 06 wrzesnia 2021 r. Roczne sprawozdania finansowe Spotki

badamy po raz trzeci.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegltego rewidenta, jest Krzysztof Warczak,
dziatajacy w imieniu KPW Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi (90-350), przy ulicy
Tymienieckiego 25C/410 wpisanej na liste¢ firm audytorskich pod numerem 4116, w

imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

KPW Audyt Sp. z o.0.

ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 Lodz

Krzysztof Warczak

Kluczowy Biegly Rewident nr rej. 11 939

KPW Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez

Polskq Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 4116

1.6dz, dnia 28 kwietnia 2022 roku
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