Ad 2 porzadKu obrad: -------m-- s s

Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia STARHEDGE Spétka Akcyjna
z dnia 28 stycznia 2022 roku

w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§1

Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spétek handlowych Walne Zgromadzenie wybiera na Przewodniczaca

Walnego Zgromadzenia Panig/Pana........ccccccocvvrivcveenennnnen.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

UZASADNIENIE UCHWALY:

Zgodnie z art. 409 § 1 Kodeksu spétek handlowych sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w

Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego.

Zgodnie z Regulaminem Obrad Walnego Zgromadzenia, otwierajacy Walne Zgromadzenie niezwlocznie
zarzadza wybor, w glosowaniu tajnym, Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Przewodniczacego

Walnego Zgromadzenia wybiera sie spo$réd uczestnikéw posiadajacych prawo gtosu.

W zwiagzku z powyzszym podjecie uchwaty ma charakter porzadkowy i jest konieczne dla prawidtowej

organizacji i przebiegu Walnego Zgromadzenia.
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Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia STARHEDGE Spé6tka Akcyjna
z dnia 28 stycznia 2022 roku

w sprawie przyjecia porzadku obrad

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje nastepujacy porzadek obrad:--------------=--=-m-emmommmmeanen

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. ---------=-=-======-=-mmmmommmmmm oo

2. Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. --------------------------

3. Sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci oraz stwierdzenie prawidtowos$ci zwotania Walnego
Zgromadzenia i jego zdolnos$ci do podejmowania uchwat. ---------=------oemecceeeoe

4. Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -----------=-=-=-=-=-=-----

5. Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta --- e T EEEEE L EE R R E P E e

6. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji

zwyktych serii E w drodze subskrypcji prywatne;j. -------=-==-=--=mmmmmmmo oo

7. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu-------------=-=-=-==-=-m-m-m-mmomm oo -

8. Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -----------=-=-=-===-=-==---mumumuo-

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

UZASADNIENIE UCHWALY:

Zgodnie z art. 409 § 2 Kodeksu spdtek handlowych i Regulaminem Obrad Walnego Zgromadzenia
Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia kieruje przebiegiem Walnego Zgromadzenia zgodnie z przyjetym
porzadkiem obrad. Nie moze, bez zgody Walnego Zgromadzenia, usuwac¢ lub zmienia¢ kolejnosci spraw
zamieszczonych w porzadku obrad. W zwigzku z powyzszym podjecie uchwaty ma charakter porzadkowy

i jest konieczne dla prawidtowej organizacji i przebiegu Walnego Zgromadzenia.
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Uchwatanr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia STARHEDGE Spé6tka Akcyjna
z dnia 28 stycznia 2022 roku

w przedmiocie powotania do Rady Nadzorczej

Dzialajgc na podstawie art. 393 pkt. 1 i art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 22 ust. 1 pkt.

3 Statutu Spotki uchwala sie, co nastepuje: --------=------=-=-mmmommmomm - mommm e

Powotuje sie do Rady Nadzorczej Pana/Panig.......cccccer i i irien s

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.” -

Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia STARHEDGE Spo6tka Akcyjna
z dnia 28 stycznia 2022 roku

w przedmiocie powotania do Rady Nadzorczej

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt. 11 art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych oraz § 22 ust. 1 pkt.
3 Statutu Spétki uchwala sie, co nastepuje:

§1

Powotuje sie do Rady Nadzorczej Pana/Panig.........cccuecvreoieeiie i

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”



Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia STARHEDGE Spé6tka Akcyjna
z dnia 28 stycznia 2022 roku

w przedmiocie powotania do Rady Nadzorczej

Dzialajgc na podstawie art. 393 pkt. 1 i art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 22 ust. 1 pkt.
3 Statutu Spoéiki uchwala sieg, co nastepuje:

§1

Powotuje sie do Rady Nadzorczej Pana/Pania..........cociiv i s

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”
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Uchwatanr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia STARHEDGE Spo6tka Akcyjna
z dnia 28 stycznia 2022 roku
w przedmiocie podjecia uchwatly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoéiki

w drodze emisji akcji zwyklych serii E w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenie akcji serii E, do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

dematerializacji akcji serii E upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii E

w depozycie papieréw wartosciowych oraz zmiany Statutu Spéiki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki STARHEDGE S.A. dziatajac na podstawie art.
430 k.s.h. w zw. z art. 431 ks.h. i art. 432 k.s.h. w zw. z art. 433 § 2 k.s.h. niniejszym

uchwala, co nastepuje:



§1
ZWYKLE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

1. Podwyzsza sie kapitat zakltadowy Spétki o kwote nie mniejszg niz 1,20 zt i nie wyzsza niz
12.000.000,00 zt (dwana$cie milionédw ztotych) do kwoty nie nizszej niz 21.120.001,2 zt (dwadziescia
jeden milionéw sto dwadzie$cia jeden tysiecy ztotych i dwadzie$cia groszy) oraz nie wyzszej niz

30.720.000 zt (trzydziesci milionéw siedemset dwadziescia tysiecy zlotych)

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spéiki, o ktérym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez
emisje nie mniej niz 5 (pie¢) i nie wiecej niz 40.000.000 (czterdzie$ci milionéw) akcji zwyktych na
okaziciela serii E, o wartoSci nominalnej 0,24 zt (dwadzie$cia cztery grosze) kazda (zwanych dalej

»akcjami serii E”).

3. Cena emisyjna akgji serii E bedzie wynosita 25 (dwadziesScia pie¢) groszy.

4. Akcjom Serii E nie bedg przyznane zadne szczeg6lne uprawnienia.

5. Akgcje serii E uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do

podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2022 r.

6. Akcje serii E pokryte zostang wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia

kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgcji serii E.

7. Emisja akcji serii E zostanie przeprowadzona w formie subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 §
2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, przeprowadzanej w drodze oferty prywatnej skierowanej do
jednego inwestora zwolnionej z obowigzku opublikowania prospektu emisyjnego w rozumieniu
wilasciwych przepiséw prawa badz innego dokumentu informacyjnego albo ofertowego na potrzeby
takiej oferty i zawarcie umowy z wybranym podmiotem bedgcym osoba fizyczng, prawng lub o ktérej

mowa w art. 33! Kodeksu cywilnego.

8. Upowaznia sie Zarzad Spétki do skierowania propozycji objecia akcji serii E do wybranego
inwestora, z zachowaniem warunkéw emisji niepublicznej oraz termin zawarcia przez sp6tke umowy
o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 z wybranym inwestorem, ktéry przyjmie propozycje nabycia

akji.



9. Umowa objecia akgcji serii E z podmiotem (inwestorem) wybranym przez Zarzad Spo6tki zostanie

zawarta do dnia 31 maja 2022 r.

10. Akcje serii E beda podlegaty dematerializacji zgodnie z przepisami prawa majacymi zastosowanie
w szczegblnosci w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. z
2021 r. poz. 1983) oraz innych wtasciwych aktéw prawnych regulujacych proponowanie nabycia

papierow warto$ciowych.

11. Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzad Spo6tki do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka
kapitat zaktadowy Spétki ma by¢ podwyzszony, przy czym suma okreslona przez Zarzad Spétki nie
moze by¢ nizsza niz suma minimalna ani wyzsza niz suma maksymalna podwyzszenia okreslona w ust.

1 powyzej

12. Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzad Spo6tki do dokonania wszelkich czynnosci

faktycznych i prawnych niezbednych do prawidtowego wykonania niniejszej uchwaty,

13. Walne Zgromadzenie Upowaznia Zarzad Spoétki do podjecia decyzji o odstapieniu od wykonania
niniejszej uchwaty, zawieszenia jej wykonania, odstgpienia od przeprowadzenia subskrypcji prywatnej w

rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH lub zawieszenia jej przeprowadzania w kazdym czasie.

§2
WYLACZENIE PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

1. W interesie Spotki pozbawia sie wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci
prawa poboru wszystkich Akcji serii E. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spétki z dnia
16 grudnia 2021 roku, co oznacza, iz wylacza sie w cato$ci prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii E. Uzasadnieniem dla catkowitego wylgczenia prawa
poboru Akgcji Serii E dla dotychczasowych akcjonariuszy jest cel emisji tych akcji, ktéorym jest
pozyskanie srodkéw finansowych, ktére umozliwia przeprowadzenie inwestycji oraz akwizycji
stuzacych dalszemu rozwojowi Spétki. Celem emisji jest takze pozyskanie nowych inwestoréw - co
przyczyni sie do umocnienia pozycji Spétki na rynku, wzrostu jej wiarygodnosci, przyspieszenia
dalszego rozwoju oraz poprawy wysokosci i struktury kapitatéw wtasnych, w celu umozliwienia
dalszego rozwoju i osiagniecia celéow strategicznych Spotki. Z powyzszych wzgledéw oraz w
oparciu o przedstawiong Opinie Zarzadu Sp6tki, uzasadnione jest w pelni i lezy w interesie Spo6tki

catkowite wylgczenie prawa poboru Akgcji Serii E przez dotychczasowych akcjonariuszy.



2. Pisemna opinia Zarzadu Spotki uzasadniajaca powody pozbawienia w cato$ci prawa poboru
wszystkich Akcji serii E wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spo6tki sporzadzona zgodnie z
art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty i stanowi jej

integralng czesc.

§3
WPROWADZENIE AKCJI SERIT E, DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

1. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spétke o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,GPW"), na ktéorym s3 notowane akcje Spotki Akcji Serii E, nie mniej niz 5 (pie¢) i wiecej niz
40.000.000 (czterdziesci milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,24
zt (dwadziescia cztery grosze) kazda (w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi”)

2. Akcje serii E beda podlega¢ dematerializacji w rozumieniu wtasciwych przepiséw prawa, w
szczego6lnosci przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

3. Zarzad Spoiki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi, uméw z Krajowym Depozytem Papieré6w WartoSciowych S.A.
dotyczacych rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych akcji serii E w celu ich

dematerializacji.

§4
ZMIANA STATUTU

Stosownie do wymogoéw art. 402 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad Starhedge S.A. podaje do

wiadomosci informacje na temat proponowanej zmiany § 7 Statutu Spétki:
Dotychczasowe brzmienie:

W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego zgodnie z niniejszg uchwatg dokonuje sie zmiany

Statutu Spétki poprzez nadanie dotychczasowemu

»1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi nie mniej niz 12.000.240,00 ztotych (dwanascie milionéw dwiescie
czterdziesci ztotych 1 00/100 groszy) i nie wiecej niz 27.000.000,00 ztotych (dwadziescia siedem milionow
ztotych i 00/100 groszy) dzielac sie na:

1) 5587 403 (stownie: pie¢ miliondéw piecset osiemdziesiat siedem tysiecy czterysta trzy) akcji zwyktych
na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze),

2) 1424000 (stownie: jeden milion czterysta dwadzie$cia cztery tysiace) akcji zwyktych na okaziciela serii

B o wartos$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadzie$cia cztery grosze),



3) 42 988 597 (czterdzie$ci dwa miliony dziewiecset osiemdziesiat osiem tysiecy piecset dziewiec¢dziesiat
siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery

grosze).

4.) nie mniej niz 1000 (tysiac) akcji i nie wiecej niz i nie wiecej niz 62.500.000 (szes$¢dziesigt dwa miliony
piecset tysiecy piecéset) akcji zwyktych na okaziciela serii D (,,Akcje Serii D”) o wartosci nominalnej 0,24

ztotych (dwadzie$cia cztery grosze) kazda.

,Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 21.120.001,20 ztotych (dwadzie$cia jeden milionéw sto
dwadzies$cia tysiecy jeden zloty i dwadzie$cia groszy) i nie wiecej niz nie wyzszej niz 56.160.000,00 zt

(piecdziesiat sze$¢ milionow sto szescdziesiat tysiecy ztotych) dzielgc sie na:

1) 5587 403 (stownie: pie¢ miliondw piecset osiemdziesiat siedem tysiecy czterysta trzy) akcji zwyktych

na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadzieScia cztery grosze), -----

2) 1424000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziesScia cztery tysiace) akcji zwyktych na okaziciela serii

B o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze),----------

3) 42 988 597 (czterdziesci dwa miliony dziewiecset osiemdziesigt osiem tysiecy piecset dziewiecdziesiat
siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery

grosze).

4.) 38000 000 (trzydziesci osiem milionow ) akcji zwyktych na okaziciela serii D (,,Akcje Serii D”) o wartosci
nominalnej 0,24 ztotych (dwadzieScia cztery grosze) kazda. ----------------

5.) nie mniej niz 5 (pie¢) akcji i nie wiecej niz i nie wiecej niz 50.000.000 (piecdziesigt milionéw) akcji
zwyktych na okaziciela serii E (,Akcje Serii E”) o warto$ci nominalnej 0,24 ztotych (dwadziescia cztery

grosze) kazda. --

§5
UPOWAZNIENIE DO USTALENIA TRESCI § 7 ORAZ

TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU

1. Tres$¢§ 7 Statutu Spoétki (dookreslenie wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki) okresli Zarzad Spotki
na podstawie art. 431 § 7 w zwiazku z art. 310 KSH poprzez ztoZenie o$wiadczenia w formie aktu
notarialnego o wysoko$ci objetego kapitatu zaktadowego po przydziale Akcji serii E.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dziatajac na podstawie art. 430 par. 5 kodeksu Spotek
handlowych, niniejszym upowaznia Rade Nadzorcza Spo6tki do ustalenia jednolitego tekstu Statutu

Spétki, zmienionego niniejszg Uchwata.



§6
WEJSCIE W ZYCIE

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia z moca obowigzujaca od dnia zarejestrowania zmiany Statutu

Spétki w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.-------
Zatqcznik nr 1 do Uchwaty nr 6 z dnia 28 stycznia 2022 roku.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Starhedge Spdétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii F w drodze subskrypcji
prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki, wyltgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji serii F oraz wprowadzenia ich do obrotu na rynku

regulowanym.------

OPINIA ZARZADU STARHEDGE S.A.
UZASADNIAJACA POZBAWIENIE DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

PRAW POBORU AKCJI NOWE] EMIS]JI SERII E W CALOSCI

Niniejsza opinia zostala sporzadzona przez Zarzad Starhedge S.A. na podstawie art. 433 §2 Kodeksu spétek
handlowych w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego z kwoty 21.120.000,00 zt
(dwadziescia jeden milionéw sto dwadzieScia tysiecy ztotych), do kwoty nie nizszej niz 21.120.001,2 zt
(dwadziescia jeden milionéw sto dwadziescia tysiecy dwieScie czterdzie$ci zlotych) nie wyzszej niz
30.720.000 zt (trzydzie$ci milionéw siedemset dwadziescia tysiecy ztotych) akcji na okaziciela serii E o
warto$ci nominalnej 0,24 zt (dwadziescia cztery grosze) kazda akcja, ktérych cena emisyjna zostata
zaproponowana przez Zarzad, w stosunku do ktérych zostanie w catosci wylaczone prawo poboru

dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki, a ktore zostang objete w drodze subskrypcji prywatne;j.

W opinii Zarzadu Spoéiki, z uwagi na wskazane ponizej powody, wyltaczenie w catosci prawa poboru
wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do wszystkich Akcji serii E jest zgodne z

interesem Spotki i stuzy realizacji celéw Spoétki.
I. Uzasadnienie pozbawienia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki.

Podjecie proponowanej uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych
akcji, dematerializacji akcji emisji serii E oraz wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym,
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji akcji

wyemitowanych poprzez emisje akcji serii E, jak rowniez dokonywania zmian w Statucie Spotki



podyktowane jest koniecznos$cig zapewnienia rozwigzania, ktére pozwoli Starhedge S.A. na szybki i

efektywny dostep do kapitatu i jest zgodny z rekomendacjg Rady Nadzorczej Spétki.

Uzasadnieniem dla catkowitego wytaczenia prawa poboru Akgji Serii E dla dotychczasowych akcjonariuszy
jest cel emisji tych akcji, jakim jest pozyskanie $§rodkéw finansowych, ktére umozliwia w sposéb
zaplanowany i przewidywalny kontynuowanie lub dokonczenie prowadzonych inwestycji, ewentualnych
akwizycji stuzacych dalszemu rozwojowi Sp6tki oraz pozyskanie nowego inwestora - co przyczyni sie do
umocnienia pozycji Spo6tki na rynku, wzrostu jej wiarygodno$ci oraz przyspieszenia dalszego rozwoju.
Emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej stanowi najszybszy i najdogodniejszy sposob pozyskania
kapitatu przez Spoétke. W przypadku braku pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru, Spétka bytaby
zobowigzana do sporzadzenia prospektu emisyjnego oraz wystgpienia o jego zatwierdzenie przez Komisje
Nadzoru Finansowego. Sporzadzenie, zatwierdzenie i publikacja prospektu emisyjnego oraz wymogi
dotyczace harmonogramu przeprowadzenia emisji z prawem poboru powodowatyby znaczace
przesuniecie w czasie mozliwo$ci przeprowadzenia oferty i pozyskania $rodkdw, jak réwniez wptynetyby
na ograniczenie elastyczno$ci po stronie Spétki w zakresie terminéw przeprowadzenia oferty akcji, a
ponadto wigzalyby sie z koniecznos$cig poniesienia przez Spo6tke znaczacych dodatkowych kosztow.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji z pozbawieniem w cato$ci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji Serii E oraz emisja tych akcji w formie subskrypcji
prywatnej skierowanej do wybranego przez Zarzad Spotki inwestora umozliwia Spotce podjecie
niezwtocznych dziatan majacych na celu wykorzystanie okresu rosngcej koniunktury na rynku
nieruchomosci i przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w stosunkowo krétkim terminie.
Zarzad Spotki przed zawarciem umowy objecia akcji bedzie rekomendowat, aby inwestor zobowigzat sie
do niezbywania akcji (umowa lock-up) przez okres nie krétszy niz 18 miesiecy od dnia zawarcia umowy, co
- w zwigzku ze skierowaniem emisji do jednego inwestora - spowoduje, iz Sp6tka bedzie miata pewnos¢,

ze inwestor przez wskazany okres bedzie zaangazowany co najmniej finansowo w jej rozwoj.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spo6tki w drodze emisji Akcji serii E z wylaczeniem w cato$ci prawa
poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki moze zapewni¢ Spotce mozliwo$¢ najszybszego
(zgodnie z oczekiwaniami Spétki - w terminie kilkunastu tygodni od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia,
z zastrzezeniem sytuacji rynkowej oraz ograniczen wynikajacych z witasciwych przepiséw prawa)
pozyskania dodatkowego finansowania w oczekiwanej przez Spétce kwocie wynoszacej okoto 12 milionéw
zt. Sporzadzenie, zatwierdzenie i publikacja prospektu emisyjnego oraz wymogi dotyczace harmonogramu
przeprowadzenia emisji z prawem poboru powodowatyby znaczace przesuniecie w czasie mozliwosci
przeprowadzenia oferty i pozyskania §rodkéw, jak réwniez wptynetyby na ograniczenie elastycznosci po
stronie Spétki w zakresie terminéw przeprowadzenia oferty akcji, a ponadto wigzatyby sie z koniecznoscia
poniesienia przez Spoétke znaczacych dodatkowych kosztoéw. Alternatywny proces podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z zachowaniem prawa poboru oraz przygotowaniem i zatwierdzeniem prospektu emisyjnego
mogtby zaja¢ nie mniej niz ok. 6-9 miesiecy przy braku oczywistych przewag realizacji takiego scenariusza,
co w obecnej sytuacji gospodarczej, w szczegdlnosci w zwigzku z kolejnymi falami Koronawirusa COVID-19
oraz podjetymi w zwigzku z nig dziataniami rzadu Polski i innych panstw a takze brakiem mozliwosci

przewidzenia przez Zarzad jej dalszej ewolucji i wptywu na sytuacje gospodarczg, zaréwno sytuacje Spéiki,



jak i sytuacje ogélng, mogtoby by¢ okresem zbyt dtugim w kontekscie zaspokojenia zidentyfikowanych
potrzeb inwestycyjnych Spétki w tym jej dokapitalizowania niezbednego w procesie kontynuacji rozwoju

przy rosnacych zagrozeniach makroekonomicznych.

Z powyzszych wzgledéw oraz w oparciu o przedstawiong Opinie Zarzadu Sp6tki, uzasadnione jest w petni i
lezy w interesie Spdtki catkowite wylaczenie prawa poboru Akcji Serii E przez dotychczasowych

akcjonariuszy.

Pozyskanie kapitatu pozwoli na dokapitalizowanie sp6tki oraz wzmocnienie jej pozycji rynkowej jak i
realizacje celéw statutowych tj. wzrostu warto$ci wewnetrznej oraz rynkowej. Wykorzystanie potencjatu
jakie niesie za soba pozyskanie dodatkowych $rodkéw na inwestycje i rozwdj Spétki pozwoli na pozyskanie

w przysztosci nowych inwestorow.

Zarzad podkres$la, iz pozyskanie kapitatu dla opartego na mocnych fundamentach rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta zwigzanym z inwestycjami na rynku nieruchomosci, pozytywnie wptyng na
dziatalno$¢ Spoétki i wzmocnia jej pozycje, oraz umozliwia Zarzadowi realizacje zatozonych dziatan
operacyjnych i strategicznych. Z ww. wzgleddw wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
i ograniczenie prawa poboru do jednego akcjonariusza lezy w interesie Spoéiki i nie jest sprzeczne z
interesami dotychczasowych akcjonariuszy, dlatego tez Zarzad Spo6tki rekomenduje Akcjonariuszom
glosowanie za wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu
proponowany poziom ceny emisyjnej nie wplynie negatywnie na notowane dotychczas akcje Spotki, a
jednoczes$nie zagwarantuje objecie akcji nowej emisji i dokapitalizowanie Spo6tki na wymaganym poziomie.
W przypadku gdy w wyniku przeprowadzonych negocjacji z potencjalnymi inwestorami zaproponowana
przez Zarzad wysoko$¢ ceny emisyjnej bedzie nie osiggnie proponowanej warto$ci woéwczas Zarzad
zaproponuje aby ostateczna decyzja dotyczaca ceny emisyjnej zostata okreslona przez Walne Zgromadzenie

lub upowazniony przez niego Organ tj. Rade Nadzorcza.

II. Sposo6b ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E. et EEREEE - -

Cena emisyjna jednej Akcji Serii E zostata ustalona na podstawie realnej mozliwosci szybkiego pozyskania
kapitatu do Spétki w celu przyspieszenia prowadzonych inwestycji oraz uzyskania kwoty mozliwej do
pozyskania z podwyzszenia kapitatu zakladowego. Zarzad pragnie jednak zaznaczy¢, ze ocena, o ktdrej
mowa w punkcie poprzedzajacym, zostata przygotowana zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu na dzien
sporzadzenia niniejszej opinii, w warunkach ciagtej niepewnosci co do dalszego rozwoju wypadkéw w
zwigzku z pandemig Koronawirusa COVID-19. Majac na uwadze niemozliwy do przewidzenia badz
oszacowania na dzien sporzadzenia niniejszej opinii mozliwy kierunek rozwoju sytuacji
makroekonomicznej, politycznej, ogélnospotecznej i jej wptywu na sytuacje finansowa i rynkowa Spéiki,
jak réowniez pozostajace poza kontrolg Spétki czynniki zewnetrzne, w szczeg6lnosci odnoszace sie do
pandemii Koronawirusa COVID-19, dziatan rzadéw poszczegoélnych panstw, dziatan innych uczestnikdw
rynku i wptywu tych czynnikéw na sytuacje gospodarcza, finansowa, polityczng lub spoteczng, Zarzad
Spétki nie moze wykluczyé, Ze w wyniku wystapienia ktérejkolwiek z okoliczno$ci ocena Zarzadu wyrazona

powyzej okaze sie nieaktualna, a wystapienie ktorejkolwiek z okoliczno$ci wskazanych powyzej bedzie



miato istotny negatywny wplyw na sytuacje gospodarcza, finansowa lub operacyjng Spétki lub grupy
kapitatowej Spo6tki. W szczego6lnosci, nawet w przypadku wyemitowania i objecia Akcji serii E i - w efekcie
- zasilenia Spo6tki dodatkowymi $rodkami finansowymi, Zarzad nie moze wykluczy¢ pojawienia sie w
przysztosci istotnych trudnosci finansowych (w tym réwniez trudnosci ptynnos$ciowych, zagrazajacych lub
mogacych znacznie ograniczy¢ dziatalnos¢ Spétki), gdyby przedtuzajaca pandemia sie poprzez pojawianie
sie kolejnych mutacji Koronawirusa COVID-19 oraz dzialania podejmowane w zwigzku z nig przez
poszczegoblne rzady i inne podmioty, majgce negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, przedtuzaty sie. W
zwigzku z tym, Zarzad Spotki zwraca uwage, ze obecni akcjonariusze Sp61ki, jak i potencjalny podmiot, ktory

bedzie zamierzat obja¢ Akcje Nowej Emisji, powinny wzig¢ pod uwage powyzsze ryzyka.

W ocenie Zarzadu wyznaczona cena emisyjna nie wptynie negatywnie na notowane dotychczas akcje Spo6tki,
ajednocze$nie zagwarantuje powodzenie emisji i dokapitalizowanie Sp6tki na wymaganym poziomie. Cena

akcji zostata ustalona w porozumieniu z Rada Nadzorcza i w oparciu o jej rekomendacje.

Biorac pod uwage powyzsze wylaczenie prawa poboru przystugujacego dotychczasowym Akcjonariuszom
jest w pelni uzasadnione i lezy w interesie Spoétki oraz nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych
Akcjonariuszy, dlatego Zarzad Sp6tki rekomenduje Akcjonariuszom glosowanie za wytaczeniem prawa

poboru akcji serii E przystugujacego dotychczasowym Akcjonariuszom.”

Ad. 7 porzadku obrad: ---------=--=-s=uenuunes e

Uchwatla nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia STARHEDGE Spoétka Akcyjna
z dnia 28 stycznia 2022 roku

w przedmiocie zmiany Statutu Starhedge S.A.

§1

Walne Zgromadzenie Sp6tki dziatajac na podstawie przepisu art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych

postanawia zmieni¢ Statut Spo6tki w nastepujacym zakresie:

1. Walne Zgromadzenie Sp6tki postanawia dokona¢ zmiany Statutu w ten sposdéb, ze usuwa dotychczasowa

tre$¢ § 7 Statutu Spétki, ktdry otrzymuje nowe nastepujace brzmienie: -

,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 21.120.001,20 ztotych (dwadzie$cia jeden milionéw sto
dwadzies$cia tysiecy jeden zloty i dwadzieScia groszy) i nie wiecej niz nie wyzszej niz 56.160.000,00 zt

(piec¢dziesiat sze$¢ milionéw sto szescdziesiat tysiecy ztotych) dzielac sie na:



1) 5587 403 (stownie: pie¢ milionéw piecset osiemdziesiat siedem tysiecy czterysta trzy) akcji zwyktych

na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadzie$cia cztery grosze), ------

2) 1424000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziesScia cztery tysiace) akcji zwyktych na okaziciela serii

B o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze),----------

3) 42 9881597 (stownie: czterdziesci dwa miliony dziewiecset osiemdziesigt osiem tysiecy piecset
dziewiecdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie:

dwadzies$cia cztery grosze).

4.) 38 000 000 (stownie: trzydziesci osiem milionéw ) akcji zwyktych na okaziciela serii D (,Akcje Serii D”)

o wartos$ci nominalnej 0,24 ztotych (dwadziescia cztery grosze) kazda.

5.) nie mniej niz 5 (piec) akcji i nie wiecej niz i nie wiecej niz 40.000.000 (czterdziesci milionéw) akcji
zwyktych na okaziciela serii E (,Akcje Serii E”) o warto$ci nominalnej 0,24 ztotych (dwadziescia cztery

grosze) kazda.”

2. Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia dokona¢ zmiany Statutu w ten sposob, ze usuwa dotychczasowg

tres¢ § 131 Statutu Spotki

3. Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia dokona¢ zmiany Statutu w ten sposdb, ze dodaje do
dotychczasowej tresci § 14 Statutu Spotki po punkcie 2 nowy punkt 2a, ktéry otrzymuje nastepujace

brzmienie: -------

2a. W miejsce ustepujgcego przed wygasnieciem mandatu lub w miejsce zmartego cztonka, Rada Nadzorcza
moze dokooptowac cztonka Rady Nadzorczej. W gtosowaniu uchwatly w sprawie dokooptowania cztonka Rady
Nadzorczej biorg udziat wytqcznie cztonkowie Rady Nadzorczej wybrani lub zatwierdzeni przez Walne
Zgromadzenie. Liczba cztonkéw dokooptowanych nie moze przekraczaé potowy ogdlnej liczby cztonkéw Rady
Nadzorczej. Dokooptowani cztonkowie Rady Nadzorczej sq przedstawiani do zatwierdzenia na najblizszym

Walnym Zgromadzeniu.

4. Walne Zgromadzenie Spé6tki postanawia dokona¢ zmiany Statutu w ten sposéb, ze usuwa dotychczasowa

tre$¢ § 14 ust 3 Statutu Spéiki, ktéry otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczqgcego oraz jednego lub dwdch zastepcéw

DPrZewodniCZqCego”, ------=-==-nnmnmm ol

5. Walne Zgromadzenie Sp6tki postanawia dokonaé zmiany Statutu w ten sposéb, Ze usuwa dotychczasowa

tre$¢ § 16 ust 3 Statutu Spoiki, ktory otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»,Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz za posrednictwem poczty elektronicznej, takze w

sprawach, dla ktérych statut spétki przewiduje gtosowanie tajne.” --------------



6. Walne Zgromadzenie Spétki postanawia dokona¢ zmiany Statutu w ten sposoéb, ze dodaje sie § 18 ust 2

pkt g Statutu Spéiki, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:
»~Rada nadzorcza powotuje komitet Audytu.” -----------------------

7. Walne Zgromadzenie Spétki postanawia dokona¢ zmiany Statutu w ten sposéb, ze dodaje sie § 18 ust 2

pkth Statutu Spotki, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

»~Rada Nadzorcza moze powierzy¢ Komitetowi Audytu wspieranie Rady Nadzorczej w zakresie okreslonych

czynnosci nadzorczych niezaleznie od ustawowych obowigzkéw Komitetu Audytu”.

8. Walne Zgromadzenie Sp6tki postanawia dokona¢ zmiany Statutu w ten sposoéb, ze dodaje sie § 18 ust 2

pkti Statutu Spétki, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Petnienie funkcji komitetu audytu w celu wykonywania obowiqzkéw komitetu audytu moze zostac
powierzone radzie nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu lub kontrolnemu jednostki zainteresowania

publicznego”.

9. Walne Zgromadzenie Spéiki postanawia dokona¢ zmiany Statutu w ten sposob, ze dodaje sie § 18 ust 2

pkt h Statutu Spétki, ktdry otrzymuje nastepujace brzmienie:
“Rada Nadzorcza zwotuje nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane”

10. Walne Zgromadzenie Spétki postanawia dokonaé zmiany Statutu w ten sposéb, ze usuwa

dotychczasowa tres¢ § 22 Statutu Spétki, ktéry otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
»+Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie, Poznaniu, Wroctawiu i Lodzi”

11. Walne Zgromadzenie Spéiki postanawia dokona¢ zmiany Statutu w ten sposéb, ze usuwa

dotychczasowa tres¢ § 29 Statutu Spéiki, ktéry otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

oW ciggu 4 (czterech) miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowiazany sporzadzi¢ i ztozy¢
Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z przeptywu

Srodkéw pienieznych oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki w tym okresie.” -----------

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji zmian w Statucie w Krajowym Rejestrze Sgdowym.”

UZASADNIENIE UCHWALY:

Proponowana zmiana Statutu ma na celu zmiane Statutu w zawigzku z propozycja podwyzszenia kapitatu,
doprecyzowanie i rozszerzenie zasad zwigzanych z funkcjonowaniem Rady Nadzorczej, doprecyzowanie
Statutu, takze w zwiazku ze zmianami w prawie powszechnie obowigzujgcym , usuniecie tresci, ktére
tre$¢ wygasta w zwigzku z uptynieciem terminu jaki zostat zakreslony.



