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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
w zt w EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2021  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
30.09.2021r. 30.09.2020r. 30.09.2021r. 30.09.2020r.
Przychody tacznie catkowite 25684 531,68 2460190654 563443990 5538419,72
Przychody ze sprzedazy 24171 963,05 24047849,85 530262630 5413689,61
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (21 737 995,27) 5)26311795§ (4768 684,49) (4771691,28)
Amortyzacja (865 639,15) (699 790,73) (189 896,08) (157 537,98)
Zysk (strata) na sprzedazy 2433967,78 2851785,10 533 941,80 641 998,33
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3453879,79 3051291,06 757 680,86 686 911,42
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3043136,78 2490 724,66 667 575,78 560 715,84
Zysk (strata) netto 2563148,78 2432652,66 564 280,36 547 642,58
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci 289483822 125884139 63504339 28339234
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (2728 048,02) 2080008,60 (598454,46) 468 254,79

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (132190091) (187365575) (289986,65) (421800,32)
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020

Aktywa trwate 38434 037,19 32808238,57 8295891,82 710935221
Aktywa obrotowe 40947 756,42 43169099,62 8838471,89 9354489,82
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 3667 798,88 - 791 685,31 -
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 3 000,00 100 000,00 647,54 21 669,41
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 829729,72 2464 828,43 179 095,11 534 113,81
Kapitat wtasny 54018 396,08 51759 456,69 11659737,11 11 215969,64
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 626539785 5630459,71 1352370,62 1220087,48
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 19 097 999,68 18587 421,79 4122 25597 4027 784,91
Rezerwy dtugoterminowe 1996 960,00 1996 962,00 431 039,31 432 729,91
Rezerwy krotkoterminowe - - - -
Wartosc ksiegowa na jedng akcje na dzien 0,61 0,59 0,14 0,59
bilansowy (w zt.)

%V}\I,S; ()strata) za okres na jedng akcje zwykta 0,01 0,01 0,00 0,01
Liczba akcji na dzien bilansowy* 88 000 000 88 000 000 88 000 000 88 000 000
Srednia wazona liczba akcji 88 000 000 88 000 000 88 000 000 88 000 000

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

e poszczegblne pozycje aktywow i pasywow - wedlug Sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien
przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,6329 zt / EURO na 30 wrze$nia 2021 roku, 4,6148

zt / EURO na 31 grudnia 2020 roku),

e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow

$rodkow pienieznych - wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich kursow

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (odpowiednio zt 4,5585/ EURO za 9 miesiecy 2021 roku i 4,4420 zt / EURO za

9 miesiecy 2020 roku).
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SESTARHEDGE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
. Aktywa trwale NOTA | 38434037,19 32808238,57 32810979,16
Wartosci niematerialne 8 250 243,06 304 610,21 346 354,04
Rzeczowe aktywa trwate 9 1526858891 15631 184,26 14 735 436,04
Nieruchomo$ci inwestycyjne 10 15923 000,00 13633 000,00 13633 000,00
Diugoterminowe aktywa finansowe 11 3033 560,00 2935620,00 2970 560,00
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 54 337,50 56 700,00 1013 000,00
Pozyczki udzielone 3667 798,88 - -
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 500,00 500,00 500,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 110 000,00 110 000,00 111 000,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 120 508,84 120 508,84 i
dochodowego
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5500,00 16 115,26 1129,08
. Aktywa obrotowe NOTA | 4094775642 43169099,62 43657 087,59
Zapasy 12 21866 875,63 20801 403,46 19792 057,95
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 13 6 046 504,89 7342 601,45 737127021
pozostate naleznosci
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 243 797,71 168 844,31 341218,28
godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki udzielone 3000,00 100 000,00 160 951,45
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 2678100,00 3348079,51
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 829 729,72 2464 828,43 2 164 065,29
Rozliczenia miedzyokresowe 11957 848,47 9616 321,97 10479 444,90
Suma aktywoéw 79381793,61 75977 338,19 76468 066,75
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
. Kapital wlasny NOTA | 54018 396,08 51759456,69 51511474,60
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki 43120 209,65 41183 929,37 40349171,51
dominujacej
. 26 876 565,98 26 875 565,98 26 875
Kapitat zaktadowy 565,98
Kapitat zapasowy 413 374,09 307 120,69 169 230,89
Pozostate kapitaty rezerwowe 15034 662,70 12980 997,42 12980 997,42
Zyski (straty) zatrzymane -1064 184,86 -1254 642,79 -1135 304,14
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1860 791,74 2 274 888,07 1458 681,36
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 10 898 186,43 10575 527,31 11162 303,09
Zobowiazania i rezerwy NOTA 6 265 397,85 5630459,71 10615 440,49
" dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe 14 2 747 748,00 779 770,00 681174721
Rezerwy na podatek odroczony 1996 962,00 1996 962,00 1996 962,00
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1520 687,85 2853727,71 1806 731,28
Zobowiazania i rezerwy 19 097 999,68 18587 421,79 14 341151,66
- p . NOTA
krotkoterminowe
Zobowigzania z t.ytu%u.dostaw i ustug oraz 15 10 247 560,49 9520 515,29 9 408 489,70
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe 14 8 040 843,96 8 624 242,24 4631 390,34
%Sgg\}/;f)lqzama z tytutu podatku dochodowego 175 893,00 423 608,00 )
Rozliczenia miedzyokresowe 633 702,23 19 056,29 301 271,62
Suma pasywow 79 381 793,61 75977 338,19 76468 066,75
Warto$¢ ksiegowa 54 018 396,08 51759 456,69 51511 474,60
Liczba akcji na dzien bilansowy 88000 000,00 88000 000,00 88000 000,00
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 0,61 0,59 0,59
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SESTARHEDGE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT I INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW

Sprawozdanie zzyskéw lubstrati .~ 01.01.2021 01.07.2021 01.01.2020  01.07.2020
innych catkowitych dochodéw -30.09.2021 -30.09.2021 -30.09.2020 -30.09.2020
o Pl D ERE ARG || g 24171963,05 6250422,44 24047849,85  7830305,74
Zrownane z niimi
| Przychody netto ze sprzedazy 18766 909,33 2864 661,92 11 346 491,09 2347 149,87
produktéw i ustug
i, Przychody netto ze sprzedazy 961838478 3385 760,52 8427 232,96 2838 883,03
towarow i materiatéw
IIl. Zmiana stanu produktéw (4213331,06) 155921277 4274 125,80 2 644 272,84
B Koszty dzialalnosci operacyjnej | 4 | (21737995,27) (732755537) (21196064,75) (6995 510,40)
. Amortyzacja (865 639,15) (295 263,10) (699 790,73) (256 626,70)
II.  Zuzycie surowcéw i materiatéow (2359 965,74) (788 843,38) (3403 645,40) (972 802,42)
IIl. Ustugi obce (5672 061,88) (1780420,54)  (5547286,32) (1923 681,18)
IV. Podatkiioptaty (638 680,06)  (248311,14) (533 120,59) (196 831,97)
V. Wynagrodzenia (4270331,69) (1432019,09)  (3839120,44) (1260 178,20)
v, Ubezpieczenia spoteczne i inne (802782,38) (254 994,15) (706 070,26) (243 320,78)
$wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe (201 414,05) (87 004,10) (278 642,21) (58 079,40)
viip,  Wartosé sprzedanych towaréw i (6927 120,32) (2440699,87)  (6188388,80) (2083 989,75)
materiatow
C Zysk (strata) ze sprzedazy 2433967,78 482 079,84 2 851785,10 834 795,34
I.  Pozostate przychody operacyjne 1314 514,83 570 412,92 244 894,82 57 304,53
II. Pozostate koszty operacyjne (294 602,82) (160 624,44) (45 388,86) (25787,71)
m,  AAes(EaEiE e e e 3453 879,79 891 868,32 3051 291,06 866 312,16
operacyjnej
I Przychody finansowe 198 053,80 99 985,44 309 161,87 35 770,25
II. Koszty finansowe 6 (608796,81) (173 379,99) (869 728,27) (190 812,94)
5, AEs(EmiE) ol 3043 136,78 818 473,77 2 490 724,66 711 269,47
opodatkowaniem
F. Podatek dochodowy (479 988,00) (159 996,00) (58 072,00) (24 673,00)
. cze$c biezaca (479 988,00) (159 996,00) (58 072,00) (24 673,00)
II. cze$¢ odroczona - - -
. LYSKZOKAZYJNEGO NABYCIA ] - -
" JEDNOSTKI GOSPODARCZE]J
H. ZYSK (STRATA) ZA OKRES 2563 148,78 658 477,77 2 432 652,66 686 596,47
B EIRE) IED Y ) 256314878  658477,77 2432 652,66 686 596,47
dzialalno$ci kontynuowanej
Akcjonariuszom Jednostki 1860 791,74 450 175,36 1517 706,70 475 573,57
Dominujgcej
Udziatom niedajacym kontroli 702 357,04 208 302,41 914 945,96 211 022,90

Zysk (strata) netto z
dziatalno$ci zaniechanej




Skonsolidowany skrécony raport srédroczny N
GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE STARHEDGE
za okres 01.01.2021 - 30.09.2021
Pozostatle catkowite dochody: - ) - )
Pozycje, ktdre nie beda zreklasyfikowane - - - -
do wyniku
Pozycje, ktére beda zreklasyfikowane ) i i i
do wyniku w pézZniejszych okresach:
2563 148,78 658477,77 2432 652,66 686 596,47
Suma catkowitych dochoddow:
2563 148,78 658 477,77 2432 652,66 686 596,47
ZysKk (strata) netto na jedna akcje (w z1)
- podstawowy za okres obrotowy 0,03 0,01 0,03 0,01
- rozwodniony za okres obrotowy 0,01 0,01 0,01 0,01
- Srednia wazona liczba akcji* 88 000 000,00 88 000 000,00 88 000000,00 88000000,00
Zysk (strata) netto na jedna akcje z
dzialalnosci kontynuowanej (w zl) 2563 148,78 658 477,77 2432652,66 686 596,47
- podstawowy za okres obrotowy 0,03 0,01 0,03 0,01
- rozwodniony za okres obrotowy 0,01 0,01 0,03 0,01
- $rednia wazona liczba akgji * 88 000 000,00 88 000 000,00 88 000000,00 88000000,00

Zysk (strata) netto na jedna akcje z
dzialalnosci zaniechanej (w zl)

- podstawowy za okres obrotowy

- rozwodniony za okres obrotowy

- $Srednia wazona liczba akcji

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

(metoda posrednia)

01.01.2021-
30.09.2021

01.01.2020-
30.09.2020

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatlalnosci operacyjnej

I.  Zysk / Strata przed opodatkowaniem

3043 136,78

4812 192,13

II. Korekty razem (148 298,56) (3553 350,74)
1.  Amortyzacja 865 639,15 699 790,73
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych 29 318,79 545,75
3. Odsetkii udzialy w zyskach (dywidendy) 339 553,232 242120,98
4.  7Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej (34942,77) 51930,90
5. Zmiana stanu rezerw = -
6. Zmiana stanu zapaséw (990 585,87) 259 148,24
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7.  Zmiana stanu naleznoSci 4758 368,91 314 526,55

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

8 pozyczek i kredytow

(3393 234,72)

(1033871,97)

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

(1728 876,60)

(4059 189,76)

10. Inne korekty 6 461,32 (28 352,16)
III.  Gotéwka z dzialalnos$ci operacyjnej (I+1I) 2 894 838,22 1258 841,39
IV. Podatek dochodowy zaplacony/zwrot nadplaty (479 988,00) 48 757,00
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (1+11) 2414 850,22 1210 084,39
B. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
.  Wplywy 2783 394,92 5603 750,50
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
3. Zaktywow finansowych, w tym: 2111 394,92 5453 750,50
a)  wjednostkach powigzanych . -
b) w pozostalych jednostkach: 2111 394,92 5453 750,50
- zbycie aktywoéw finansowych 495 194,92 5249 550,50
- odsetki 47 500,00 4 200,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 1568 700,00 200 000,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 672 000,00 150 000,00
II. Wydatki 5511 442,94 3523 741,90
1 Nabyci,e wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 163 297,39 99 662,03
aktywow trwatych
2 Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i 2 290 000,00
prawne
3. Naaktywa finansowe, w tym: 2 533 145,55 2 843 999,87
a) wjednostkach powigzanych -
b) w pozostalych jednostkach: 2 533 145,55 2 843 999,87
- nabycie aktywow finansowych 2533 145,55 2 843 999,87
- udzielone pozyczki dtugoterminowe -
4. Inne wydatki inwestycyjne 525 000,00 580 080,00
1L :’Ir)'zep{ywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I- (2 728 048,02) 2 080 008,60
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
I.  Wplywy 1959 011,93 2527 814,65
2. Kredyty i pozyczki 1559 011,93 2 231 814,65
3.  Emisja dluznych papieré6w wartosciowych 400 000,00 296 000,00
4.  Inne wplywy finansowe - -
II. Wydatki 3280912,84 4401470,40
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych =
4.  Sptlaty kredytow i pozyczek 743 754,34 418 893,14
5.  Wykup dtuznych papieréw wartos$ciowych 1731 400,00 2 861 840,00
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 674911,19 538 551,39
8.  Odsetki 126 716,11 497 401,72
9. Inne wydatki finansowe 4 131,20 84 784,15
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) (1321900,91) (1873 655,75)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (1635 098,71) 1416 437,24
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym (1 635 098,71) 1416 437,24
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2464 828,43 747 628,05
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 829 729,72 2164 065,29

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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‘ SESTARHEDGE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym 01.01.2021- 31.12.2020 01.01.2020-
kapitale wlasnym 30.09.2021 30.09.2020

A. KAPITAL WEASNY AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACE]

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 51 759 456,69 49.295 085,88 40 031 644,50
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, - - -
korekty btedéw podstawowych

IL.a Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po 51759 456,69 49 295 085,88 40 031 644,50
korektach

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 26 875 565,98 26 875 565,98 26 875 565,98

1.1 Zmiany kapitatu podstawowego - - -
1.2 Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 26 875 565,98 26 875 565,98 26 875 565,98

2. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie (z tytutu) - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - - B

2.1 Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu = =

3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 307 120,69 57 834,35 -

3.1 Zmiany kapitalu zapasowego 106 253,40 249 286,34 57 834,35

a) zwiekszenie (z tytutu) 106 253,40 249 286,34 57 834,35
- podziat wyniku za rok poprzedni 106 253,40 249 286,34 57 834,35

b) zmniejszenie (z tytutu) B

3.2 Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 413 374,09 307 120,69 57 834,35
4. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek - - -
okresu
4.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
4.2 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec - -
okresu

5. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 12 980 997,42 8950 788,12 8950 788,12

5.1 Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych 2 053 665,28 4030 209,30 4030 209,30

a) zwiekszenie (z tytutu) 2 053 665,28 4030 209,30 4030 209,30
- przeksiegowanie wyniku finansowego z roku 2053 665,28 4030 209,30 4030 209,30
poprzedniego

b) zmniejszenie (z tytutu) - - -

5.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 15 034 662,70 12 980 997,42 12 980 997,42

5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu (1254 642,79) (845 394,33) (845 394,33)

6.1 Zmiany zyskow zatrzymanych 190 457,93 (409 248,46) (289909,81)

a) zwiekszenie (z tytutu) 190 457,93 (409 248,46) (289 909,81)
- wynik finansowy roku ubiegtego 190 457,93 (409 248,46) (289 909,81)
- korekty btedéw

6.2 Zyski zatrzymane na koniec okresu (1064 184,86) (1254 642,79) (1135 304,14)

7. Calkowite dochody ogotem 1860 791,74 2274 888,07 1458 681,36

a) Zysknetto 1860 791,74 2 274 888,07 1458 681,36

b) Strata netto -

c) Odpisy z zysku -

IL

Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej na koniec okresu (BZ)

43120 209,65

41183 929,37

40 349171,51
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KAPITAL. WEASNY UDZIALOWCOW
MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych na
poczatek okresu BO

10575 527,31

11115 237,50

11115 237,50

a)

zwiekszenie (z tytutu)

322 659,12

(539 927,89)

47 065,58

- zyski netto okresu przypadajacy akcjonariuszom
niekontrolujagcym

702 357,04

327 952,48

914 945,96

- wigczenie do sprawozdania jednostek na dzien objecia
kontroli

(379 697,93)

(867 880,37)

(867 880,37)

b)

zmniejszenie (z tytutu)

- strata netto okresu przypadajaca akcjonariuszom
niekontrolujagcym

IL

Kapital wlasny akcjonariuszy niekontrolujacych na
koniec okresu (BZ)

10 898 186,43

10575 527,31

11162 303,09

KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU

54 018 396,08

51759 456,69

51511 474,60

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIOWANEGO RAPORTU
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 30 WRZESNIA 2021 ROKU

Informacje ogolne

Jednostka dominujgca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest Starhedge

S.A. ktorej siedziba znajduje sie w Warszawie przy ulicy L.aczyny 5.

Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sqgdowym pod numerem KRS 0000017849.
Spétce nadano numer statystyczny REGON: 970517930 oraz numer identyfikacji podatkowej
NIP: 9260001337.

Jednostka dominujgca na dzient 30 wrze$nia 2021 roku posiadata udziaty w nastepujacych
spoétkach zaleznych :

A\

VVYVYVYYVYVVYVYVYVYVYVYYVYY

68,64 % udziatéw w SURTEX Sp. z o.0.
51,55 % udzialéw w G Energy S.A.

100 % udziatéw w Strahedge Development Sp. z o.0.

100 % udziatéw w Strahedge Capital Sp. z o.0.

100 % udziatéw w Strahedge Zarzadzanie i Administracja Nieruchomog$ciami Sp. z o.0.

100 % udziatéw w Fabryka Ossera Sp. z o.0.
100 % udziatéw w Piotrkowska Art Sp. z o.0.
100 % udziatéw w Solaris House Sp. z o.0.
100 % udziatéw w Garden House Sp. z 0.0.
100 % udziatéw w Cristal Residence Sp. z o.0.
100 % udziatéw w Cedry Park Sp. z o.o.

100 % udziatéw w STARHEDGE SPV 1 Sp. z o.0.
100 % udziatéw w STARHEDGE SPV 2 Sp. z o.0.

11
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Jednostki posrednio kontrolowane na dzieni 30 wrze$nia 2021 roku przez STARHEDGE S.A.

» Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z o.0. ; kapitat zaktadowy 1 500 000 zt

» Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z o.0. ; kapitat zaktadowy 700 000 zt

» Ecco Pralnia Sp. z 0.0. (dawniej Zaktad Handlowy Surtex Sp. z 0.0.); kapitat zaktadowy 350 000
zt

» Fermecco Investment Sp. z 0.0.; kapitat zakltadowy 5 000 zt

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30
wrze$nia 2021 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2020 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2020
roku do 30 wrze$nia 2020 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
sprawozdania z przeplywéw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Przedmiotem dziatalno$ci STARHEDGE S.A. oraz jej jednostek zaleznych zwanych acznie
,Grupa” sa:

v’ dziatalno$¢ deweloperska;

ustugi wynajmu nieruchomosci;

sprzedaz tkanin technicznych i artykutéw elektroizolacyjnych.
budowa rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych

A NRNERN

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej STARHEDGE S.A. jest
dziatalno$¢ holding6éw finansowych.

Informacje ogdlne

Gielda Gietda Papieréw Warto$ciowych S.A.
w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW SHG
Sektor na GPW Finanse Inne (fin)
LEI 259400SO01WQPETY92977
ISIN PLHRDEX00021
Krajowy Depozyt
System depozytowo - rozliczeniowy: Papieré6w Warto$ciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
. . Warszawa, ul. Laczyny 5
Kontakty z inwestorami: e-mail: info@starhedge.pl
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Schemat grupy kapitalowej STARHEDGE S.A. na 30 wrze$nia 2021:

CRYSTAL RESIDENCE PIOTRKOWSKA ART SOLARIS HOUSE GARDEN HOUSE
10026 100%: 51 55% 100% 100%

100%

STARHEDGE
CAPITAL SP. Z 0.0.
100%

STARHEDGE SPV1 STARHEDGE SPV2
SP.Z 0.0. SP.Z 0.0.
100%

PPH SURTEX
SP.Z0.0.

STARHEDGE ZARZADZANIE

T 00 ‘%%STARHEDGE e

FABRYKA OSSERA
SP.Z 0.0.
100%

CEDRY PARK
SP.Z 0.0.

FERMECCOQ
INVESTMENT SP. Z 0.0.

100%

FERMECCO GPH SURTEX
INVESTMENT SP. Z 0.0. [B s SP.Z0.0.
1% 100%

ECCO Pralnia
100%

* Spétka Infracomplex Sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji z uwagi na brak przekroczenia progu istotno$ci
Grupy Kapitatowej . Spétka dziata na rynku budownictwa telekomunikacyjnego, realizujgc projektowanie i
budowe sieci telekomunikacyjnych oraz obiektéw sieciowych wraz z pelna infrastruktura towarzyszaca.
Dzieki posiadanemu doswiadczeniu oraz kompetencjach kadry technicznej, Infracomplex Sp. z 0.0. oferuje na
rynku gtéwnie specjalistyczne ustugi z zakresu budowy telekomunikacyjnych sieci pasywnych w technologii
PON/FTTH (Passive Optical Network/ Fiber To The Home ).

* Spotka STARHEDGE SPV 1 oraz STARHEDGE SPV 2 nie podlegaja konsolidacji poniewaz nie rozpoczety
jeszcze dzialalno$ci operacyjnej. W jednostkach tych zostat optacony jedynie kapitat i zostaty
zarejestrowane w KRS.
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Jednostki kontrolowane przez STARHEDGE S.A.:

Udziat w
kapitale Metoda
Lp Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zakladowym na | Konsoli
dzien 30 dacji
wrzes$nia 2021
Wynajem nieruchomosci,
1. SURTEX Sp. z 0. o. Lodz 68,64 % Petna
Sprzedaz tkanin technicznych
Gdynskie
Przedsigbiorstwo Wynajem nieruchomosci
2. Handlowe SURTEX Sp Z Gdynla ’ 100 % Pela
0.0. Sprzedaz tkanin technicznych
Poznanskie
Przedsigbiorstwo Wynajem nieruchomosci
3. HanleWe SURTEX Sp Z 0. POZnarll ’ 100 % Petna
0. Sprzedaz tkanin technicznych
Ecco Pralnia Sp.zo.o. Wynajem nieruchomosci,
4, Wroctaw 100 % Petna
Sprzedaz tkanin technicznych
Kupno i sprzedaz
5. STARHEDGE nieruchomosci na wlasny
DEVELOPMENT Sp. z o.0. Warszawa rachunek 100 % Petna
6 STARHEDGE CAPITAL Sp. Pozostata finansowa
' Z 0.0. Warszawa dziatalnos$¢ ustugowa 100 % Petna
STARHEDGE Zarzadzanie i
7 Administracja Kupno i sprzedaz
' nieruchomos$ciami Sp. z nieruchomogci na wiasny
0.0. Sp. z o.0. Lodz rachunek 100 % Petna
Kupno i sprzedaz
8. Fermecco Investment Sp. z nieruchomosci na wlasny
0.0. Gdynia rachunek 100 % Peina
Kupno i sprzedaz
9. nieruchomosci na wlasny
Fabryka Ossera Sp. z o.0. Warszawa rachunek 100 % Petna
10. Budowa rurociggéw i sieci
G-Energy S.A. Warszawa rozdzielczych 51,55% Petna
11. | Crystal Residence Sp. z 0.0. Lodz Roboty budowlane zwigzane 100 % Petna

ze wznoszeniem budynkéw
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mieszkalnych I
niemieszkalnych
Lodz Roboty budowlane zwigzane
12. | Piotrkowska Art Sp. z o.0. ze wznoszenlem budynkow 100 % Petna
mieszkalnych I
niemieszkalnych
Lodz Roboty budowlane zwigzane
13. | Solaris House Sp. z o.0. ze wzno§zen1em budynkéw 100 % Petna
mieszkalnych I
niemieszkalnych
Lodz Roboty budowlane zwigzane
14. | Garden House Sp.z o.0. ze wzno§zen1em budynkéw 100 % Peina
mieszkalnych I
niemieszkalnych
Lodz Roboty budowlane zwigzane
15. | Cedry Park Sp.z o.0. ze wzno§zen1em budynkéw 100 % Petna
mieszkalnych I
niemieszkalnych
Warszawa Kupno i sprzedaz Nle
nieruchomosci na wiasny 0 podlega
16. | Starhedge SPV 2 Sp. z o.0. rachunek 100 % Konsolid
acji
Warszawa Kupno i sprzedaz Nle
nieruchomosci na wiasny 0 podlega
17. | Starhedge SPV 1 Sp. z o.0. rachunek 100 % Kkonsolid
acji

Po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w strukturze grupy kapitatowe;.

SKEAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI WG STANU NA DZIEN 30
WRZESNIA 2021 ROKU

W dniu 29 wrzesnia 2021 roku Pan Tomasz Bujak ztozyt Radzie Nadzorczej Spoétki oswiadczenie o
rezygnacji z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Sp6tki oraz cztonkostwa w Zarzadzie Sp6tki ze skutkiem na
dzient 29 wrzes$nia 2021 r. Rada Nadzorcza Sp6tki podjeta uchwate, na mocy ktérej przyjeta rezygnacje Pana
Tomasza Bujaka z funkcji Prezesa Zarzadu. Jednocze$nie Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu
wspdlnej kadencji na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki Panig Aleksandre Fritz.

Zarzad STARHEDGE S.A.
Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Aleksandra Fritz Prezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Mateusz Kaczmarek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Wojciech Ostrowski Cztonek Rady Nadzorczej
3. Pawel Zbikowski Cztonek Rady Nadzorczej
4, Agnieszka Katarzyna Witkowska Cztonek Rady Nadzorczej
5. Emilia Hermaszewska Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 1 pazdziernika 2021 r. Sp6tka powzieta informacje o rezygnacji Pani Emilii Hermaszewskiej z
pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

W dniu 11 pazdziernika 2021 r. do Spétki wptyneta rezygnacja Pani Agnieszki Witkowskiej z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

W dniu 20 pazdziernika 2021 r do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Mateusza Kaczmarka z pelnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

SKEAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI WG STANU NA DZIEN 26
LISTOPADA 2021 ROKU

Zarzad STARHEDGE S.A.
Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Aleksandra Friz Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Wojciech Ostrowski Cztonek Rady Nadzorczej
2. Pawet Zbikowski Cztonek Rady Nadzorczej
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AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA WALNYM CFI HOLDING S.A

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtos6w na walnym CFI HOLDING S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego,
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji CFI HOLDING S.A. w okresie od przekazania
skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2021 r.:

Stan na dzien 30.09.2021 roku
Wz . e Nominalna Udz1_al W
Liczba akcji w szt.* "2 kapitale
Wartosc w zi
zakladowym
GOODMAX sp. z 0.0. z siedziba 28 088 597,00 6741 263,28 31,91%
w Warszawie
STARCOMINVEST Sp.z 0.0.2 23700 000,00 5 688 000,00 26,93%
siedzibg w Poznaniu
Andrzej Witkowski 25678 000,00 6162 720,00 29,17%
Pozostali 10 533 403,00 2528016,72 11,99%
RAZEM 88 000 000 21120000 100,00%
II. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majagcymi zastosowanie do $rdédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 wrzesnia 2021 roku.

I1L. Zalozenie Kkontynuacji dzialalnosci gospodarczej i poréwnywalnosé
sprawozdan finansowych

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrze$nia 2021 r. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzienn 30 wrzesnia 2020 roku oraz 31 grudnia
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2020 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2020
r. dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020
r. dla sprawozdania z przepltywéw pienieznych oraz za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia
2020 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym wraz z informacjami dodatkowymi.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz za okres 9 miesiecy
zakonczony ta datg, jak rowniez poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy zakoniczony
30 wrzes$nia 2020 roku, zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
STARHEDGE S.A. nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2020
roku podlegaly badaniu, a opinia biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2020 zostata wydana dnia 27 kwietnia 2021 roku.

IV. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

STARHEDGE S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza Srédroczne sprawozdanie skonsolidowane dla catej
Grupy Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji
na stronie internetowej www.starhedge.pl

Najwazniejsze zasady rachunkowosSci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rdédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te
stosowane byty w jednostce dominujgcej w prezentowanych okresach w sposéb ciagly, o ile nie podano
inaczej.

Podstawa sporzadzenia

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane
w ztotych polskich (zt), ktére s3 waluta funkcjonalng i prezentacyjng Spétki. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywoéw i zobowigzan
wycenianych wedtug wartosci godziwej: nieruchomos$ci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem
wptywu na wynik finansowy.

Spotki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
okreslonymi przez ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z p6zniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.
Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujace;j.

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w ztotych, o ile nie wskazano inaczej.
Ztoty (PLN) jest waluta funkcjonalng wszystkich Spétek w Grupie Kapitatowe;.
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Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w innej walucie niz ztoty polski sa przeliczane wedtug kursu
$redniego NBP.

Réznice kursowe powstale w wyniku przeliczenia ujmowane sg tacznie w przychodach lub kosztach
finansowych.

V. Zmiany zasad rachunkowo$ci i ich wplyw na wynik finansowy i kapital wiasny

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem s3 stosowane te same zasady (polityki) rachunkowosci i
metody obliczeniowe co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2020 za wyjatkiem zmiany zasad prezentacji kontraktéw dtugoterminowych w jednostce G-
Energy ktore za skutkowaly oszacowaniem przychodéw z tych kontraktéw, zmniejszeniem rozliczen
miedzyokresowych kosztéw oraz zaewidencjonowaniem kosztéw dotyczacych tych kontraktow w
biezacym okresie.

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 1 SYCZNIA 2021 DO 30 WRZESNIA 2021

1. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow dziatalnosci

W zwiazku z polaczeniem jednostek gospodarczych zostaty zidentyfikowane nastepujace segmenty
operacyjne :

Dziatalno$¢ deweloperska - obejmuje calg dziatalno$¢ zwigzang z budowa i sprzedaza nieruchomosci;
Tekstylia - obejmuje cala dziatalno$¢ zwigzang z handlem hurtowym i detalicznym w zakresie artykutéw
technicznych (tkaniny techniczne, filce techniczne, ptyty i szczeliwa uszczelniajace, taSmy techniczne, gazy i
siatki poliamidowe, wiékniny, wyroby powroznicze, hydroizolacyjne i elektroizolacyjne, ptyty filtracyjne,
tworzywa konstrukcyjne, geosyntetyki).

Nieruchomosci komercyjne - obejmuje catg dziatalnos¢ zwigzang z ustugami najmu powierzchni biurowych
i magazynowych.

v" Budowa rurociagow i sieci rozdzielczych - obejmuje calg dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke przejetg G
Energy S.A. w zakresie budowy rurociaggdéw i sieci rozdzielczych.

Wyniki segmentdéw za Il kwartat 2021 roku prezentuja sie nastepujaco:

01.01.2021-30.09.2021 G Energy Pozostate
| Dziatalno$¢ kontynuowana | (budowa segmenty/ Dziatalnoéé
Wyszczego6lnienie . L, . L. rurociagow korekty Razem
Dzialalnosé¢ Tekstylia Nleruchon.losa i sieci konsolidac
deweloperska komercyjne rozdzielczych) yjne

Wynik finansowy segmentdéw branzowych
Przychody segmentu ogétem 1245193,85 9617 735,21 938 198,22 12 361 835,77 9 000,00 24 171 963,05
Sprzeda na rzecz klientow 1245193,85 9617 735,21 93819822 1236183577  9000,00 24171963,05
zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy _ ) _
segmentami
Koszty operacyjne (958 776,65) 3?}47% (618 594,85) (11 649 758,06) (28531,00) (21 737995,27)
Zysk (strata ) segmentu 286417,20 1135400,50 319 603,37 712 077,71 (19 531,00) 2433967,78
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Pozostate przychody 677 462,67 16 063,91 10 307,92 565588,65  45091,68 131451483
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (157 497,01) (1458,48) (66 464,56) (69 182,77) - (294 602,82)
Przychody finansowe 82 699,83 34 357,94 73 135,08 7 860,95 198 053,80
Koszty finansowe (21990825) (59 902,69) (2067,73) (202 916,72) o0 1(1423 (608 796,81)
Zysk (strata) przed 669 174,44 1124461,18 261 379,00 1078701,95 (90579,79) 304313678
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (49 347,00) (427707,00) (2934,00) (479 988,00)
Wynik mniejszos$ci i - - - - -
Zysk (strata) netto za okres 669174,44 1075114,18 261 379,00 650994,95 (93513,79) 2563 148,78
Zysk z okazyjnego nabycia - - - - - -
Zysk (strata) netto z
dzialalnosci kontynuowanej 669 174,44 1075114,18 261 379,00 650994,95 (93513,79) 2563 148,78
za okres
Wartos$ci niematerialne - 250 243,06 - 250 243,06
Rzeczowe aktywa trwate 500,00 152 157,56 - 6922931,35 Ogolg(?; 15268 588,91
Nieruchomo$ci inwestycyjne 2593 000,00 6700000,00 6 630 000,00 15923 000,00
Diugoterminowe aktywa 5 060,00 - 3 028 500,00 - 3033560,00
finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego i 120 508,84 120 508,84
podatku dochodowego
Zapasy 17789 077,48 1276 235,61 - 522821 21866 875,63
Nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 451746,41 1929 825,13 122 174,36 3530537,39 12 221,60 6 046 504,89
nalezno$ci
srodki pienigzne i ich 216707,87  261593,79 39 880,29 24047508  71072,69 829 729,72
ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe 4 465,55 20 965,84 37 099,50 11 895 317,58 11 957 848,47

2. 0Odroczony podatek dochodowy

Grupa nie utworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

3. Przychody dzialalno$ci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
produktéw i ustug 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020  30.09.2020

a) wyroby gotowe ) ) ) )
18766 909,33 286466192 11346491,09 2360 649,87

b) ustugi

c) zmiana stanu produktéw

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, razem

18 766 909,33

2864 661,92

11 346 491,09

2360 649,87

a) sprzedaz kraj

18 766 909,33

2864 661,92

11 346 491,09

2360 649,87
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b) sprzedaz zagranica

Przychody netto ze sprzedazy 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
towaréw i materiatow 30.09.2021  30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
a) towary 9618384,78 338576052 842723296 2838883,03
b) materiaty - - - .
Przychody netto ze sprzedazy 9618384,78 3385760,52 8427232,96 2838883,03
towarow i materialow, razem
a) sprzedaz Kkraj 9618 384,78 3385760,52 8427 232,96 2838883,03
b) sprzedaz zagranica - - - -
4. Koszty dzialalnosci operacyjne;j
Kosztv wedhug rodzain 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
ty g ) 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
a) amortyzacja (865 639,15) (295 263,10) (699 790,73) (256 626,70)

b) zuzycie materiatéw i energii

(2359 965,74)

(788 843,38)

(3 403 645,40)

(972 802,42)

¢) ustugi obce

(5672 061,88)

(1780 420,54)

(5 547 286,32)

(1937 181,18)

d) podatki i optaty

(638 680,06)

(248 311,14)

(533 120,59)

(196 831,97)

e) wynagrodzenia

(4270 331,69)

(1432 019,09)

(3839 120,44)

(1260 178,20)

f) ubezpieczenia spoteczne i

e éwiadczenta (802 782,38) (254 994,15) (706 070,26) (243 320,78)
g) pozostate koszty rodzajowe (201 414,05) (87 004,10) (278 642,21) (58 079,40)
2‘/‘&1?&51‘:;‘;2‘;23235}‘ (6927120,32) (2440699,87)  (6188388,80) (2083 989,75)
gggf&wedl“g rodzaju (21737 995,27) (7327555,37) (21196 064,75) (7 009 010,40)
e 01.01.2021- 01.07.2021-  01.01.2020- 01.07.2020-
ty 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
a) Koszty wynagrodzen (3839
(4270 331,69) (1432 019,09) 120,44) (1260 178,20)
b) Ubezpieczenia spoteczne i
inne $wiadczenia (802 782,38) (254 994,15) (706 070,26) (243 320,78)
Suma kosztéw swiadczen (4 545
pracowniczych (5073 114,07) (1687 013,24) 190,70) (1503 498,98)
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5. Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne (wg 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
tytuléw) 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw - - - -
trwatych
b) dotacje - - - -
c) aktualizacja warto$ci niefinansowych - - 63 188,18 3029,70
aktywow trwatych
d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 1314514,83 570 412,92 181 706,64 54 274,83
- inne 18 876,61 2 329,89 176 706,43 54 274,83
- rozwigzanie rezerwy - - - -
- otrzymane odszkodowania - - 3093,21 -
- umorzenia pozyczek z PFR/PUP 1281 509,03 565 583,03 - -
- zwrot kosztéw komorniczych 1629,12 - 1907,00 -
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego 12 500,00 2 500,00 - -
nalezno$ci
Pozostale przychody operacyjne, razem 1314 514,83 570412,92 244 894,82 57 304,53

Pozostate koszty operacyjne (wg 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-

tytutow) 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020

a) strata ze zbycia niefinansowych - - - -
aktywow trwatych
b) aktualizacja wartosci aktywow - - - -
niefinansowych
- odpis aktualizujacy naleznosci - - - -
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: (294 602,82) (160 624,44) (45 388,86) (25787,71)
- koszty sgdowe (62 850,81) (7874,00) (16031,09) (1114,01)
- odszkodowania i kary NKUP (97 340,22) (58 665,16) (2457,17) (2 150,27)
- inne (69511,58) (31111,50) (15247,94) (10870,77)
- koszty lat ubiegtych (64900,21) (62973,78) (11652,66) (11652,66)
Pozostale koszty operacyjne, razem (294 602,82 (160 624,44) (45388,86) (25787,71)
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6. Przychody i koszty finansowe
Przvchody finansowe 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
y y 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
a)Przychody z tytutu odsetek: 127 026,66 78796,31 171 254,28 33795,79
- z tytutu pozyczek 2107,79 2 056,37 - -
- odsetki od lokat bankowych 0,15 0,01 40,14 40,02
- odsetki od naleznosci 21,44 - 2 004,81 -
- odsetki wekslowe 124 897,28 76 503,24 169 209,33 33 755,77
b)Zysk netto z dodatnich réznic kursowych z - - - -
tyt. realizacji i wyceny naleznosci i
zobowigzan handlowych oraz srodkéw
pienieznych
c) Inne 168,31 - 165,34 -
d) Zysk netto z realizacji pochodnych - - - -
instrumentéw finansowych (forward)
wycenionych w wartoS$ci godziwej przez
wynik finansowy
e) Aktualizacja warto$ci pochodnych - - - -
instrumentow finansowych (forward)
b) Zysk ze zbycia inwestycji 52 491,16 15 846,02 -
c) Pozostate przychody finansowe, w tym: 18 367,67 5579,80 137 742,25 1974,46
RAZEM: 198 053,80 99985,44 309 161,87 35770,25
Kosztv finansowe 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
ty 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
a) Koszty z tytutu odsetek w tym: (399 454,22) (145700,40) (653924,58) (172711,51)
- odsetki bankowe (8563491) (31686,93) (110380,17) (65032,01)
- odsetki od zobowigzan (111379,78)  (42197,51) (67 259,88)  (21259,42)
- odsetki wekslowe NKUP (202 341,03) (71755,46) (450605,86) (84 253,50)
- odsetki NKUP - - (97,28) (97,28)
- odsetki budzetowe (98,50) (60,50) (25116,39) (1874,30)
- inne = - - -
b) Koszty zwiazane z wyceng aktywow - - - -
finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
c) Odpisy z tytutu wyceny - - - -
c) Strata netto z ujemnych réznic kursowych z (17 940,30) (1907,44) - -
tyt. realizacji i wyceny
e) Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci (124 000,00) - - -

f) Aktualizacja warto$ci pochodnych instrumentow
finansowych (forward)
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d) Strata ze zbycia inwestycji, w tym: - - (189 673,15) (27 739,37)
- aktualizacja warto$ci inwestycji - - - -
- koszty sprzedazy (po uwzglednieniu (27 739,37)

(189 673,15)

wyceny)
e) Pozostate koszty finansowe (67 402,29) (25772,15) (26 130,54) -
RAZEM: (608 796,81) (173 379,99) (869 728,27) (190 812,94)

7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W III kwartatach 2021 roku wystgpity nastepujace zmiany w wysokosSci odpiséw aktualizujacych

aktywa Grupy Kapitatowe;j.

Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 30.09.2021
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci handlowych na poczatek okresu 1159 072,25
Zwiekszenia w tym: -
- Dokonanie odpis6w na naleznosci przeterminowane i sporne -
Zmniejszenia w tym: 12 500,00
- Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 12 500,00
Zakonczenie postepowan =

1146 572,25

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci handlowych

8. Wartosci niematerialne

Zmiany wartos$ci niematerialnych i prawnych za okres 01.01.2021 do 30.09.2021

Inne wartos$ci

Wyszczegollnienie Wartosci . . Warto$¢ firmy RAZEM

. . niematerialne

niematerialne

warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na 25 080,00 333 037,34 722 437,64 1077 554,98
poczatek okresu
zwiekszenia (z tytutu) 1 648,00 67 872,00 - 69 520,00
warFosc brutto wartosci niematerialnych na 26728,00 397 909,34 722 437,64 1147 074,98
koniec okresu
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 25 080,00 284 113,42 462 488,65 771 682,07
poczatek okresu
amortyzacja za okres (z tytutu) 1 648,00 26 701,90 96 799,95 125 149,85
zwiekszenie - umorzenia - - - =
zmniejszenie - umorzenia ( z tytutu) - - - o
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 26 728,00 310 815,32 559 288,60 896 831,92
koniec okresu
wartos¢ netto wartosci niematerialnych i 87 094,02 163 149,04 250 243,06

na koniec okresu
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9. Rzeczowe aktywa trwale

Zmiany Srodkow trwalych wg grup rodzajowych (bez sr. trwalych przeznaczonych do sprzedazy) za
okres 01.01.2021 do 30.09.2021

budynki,
lol:xale ! urzadzenia , . inne srodki
A Geced obiekty . . Srodki ; .
Wyszczegolnienie grunty inzvnierii techniczne i transportu sSrodki trwale w RAZEM
y . maszyny P trwate budowie
ladowej i
wodnej

warto$¢ brutto
$rodkéw trwatych 950 500,00 3187000,00 280330593 2549853,62 138446,38 8237949,00 17867 055,13
na poczatek okresu

zwiekszenia

- - 360 259,10 59 506,98 4109,85 9 065,04 432 940,97
(z tytutu)
zakupu/modernizacji - - 115 000,00 35122,50 4109,85 9 065,04 163 297,39
pozostate - - 245 259 10 24384 48 - - 269 643,58
Zmniejszenia - - 51 790,00 - - - 51790,00
(z tytutu)
likwidacji - - 51 790,00 - - - 51790,00

warto$¢ brutto
$rodkéw trwatychna 950 500,00 3187 000,00 3111775,03 260936080 142556,23 8247014,04 18 248206,10
koniec okresu

skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu

- 159 349,92 1045056,57 95150094  85528,69 - 2241 436,12

amortyzacja za okres - 59 756,22 321960,92 342570,97 1389296 - 738 181,07

Zmniejszenie -
umorzenia, w tym:

Zwiekszenia
umorzenia (z tytutu)

skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

- 219106,11 1367017,48 129407191 99421,65 - 2979 617,19

wartos¢ netto
Srodkow trwatych 950 500,00 2967 893,86 1744 757,54 1315288,89 43134,58 8247 014,04 15 268 588,91
na koniec okresu
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10. Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020

Bilans otwarcia

13 633 000,00

14 953 000,00

14 953 000,00

Zwiekszenia stanu

-potaczenie jednostek gospodarczych

_zakup 2290 000,00 ) -
Zmniejszenia stanu - 1320000,00 1320000,00
-przeznaczenie do sprzedazy = 1320000,00 1320 000,00

15923 000,00 13633 000,00 13 633 000,00

Bilans zamkniecia

11. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
3033560,00 2935620,00 2970560,00
Udziaty :
- w jednostkach powigzanych - -
- w jednostkach pozostatych 3033 560,00 2935 620,00 2970560,00
Pozostate ( weksle) - - )
RAZEM 3033 560,00 2935620,00 2970560,00
12. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wyszczegolnienie 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
1.) Akcje/Udzialy w spo6tkach nienotowanych na
gieldzie: 110 000,00 110 000,00 111 000,00
GFI Sp. z o0.0. 110 000,00 110 000,00 111 000,00
2.) Akcje spotek notowanych na gietdzie - - -
3.) Dtuzne papiery warto$ciowe - - -
4.) Inne aktywa finansowe - - -
RAZEM 110 000,00 110 000,00 1110,00
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13. Zapasy
Zapasy 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) materialy 212,66 241 320,66 212,66
b) pétprodukty i produkty w toku 20590 640,02 19599 047,04 1766922832
c) produkty gotowe 9 219,92 9 219,92 921992
d) towary 1266 803,03 951 815,84 2113 397,05
Zapasy ogotem 21 866 875,63 20801 403,46 19792057,95
a) warto$¢ zapasow odniesienia jako koszt w i -
okresie
b) warto$¢ zapaséw, ktére beda zrealizowane
(sprzedane/zuzyte) pézniej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego 21866 875,63 20801 403,46 17 669 228,32

14. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 5193797,66 6 515542,49 5842716,24
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 5193 797,66 6 515 542,49 5842716,24
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1146 572,25 1159072,25 1059 231,98
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 4 047 225,41 5356 470,24 4783 484,26

NaleznoS$ci pozostate 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020

NaleznoSci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 112 726,96 334 082,26 247 210,20
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji/udziatow = - 5000,00
Kaucje 227 663 33 204 776,67 308 959,38
Pozostate 2024 731,02 1813114,11 2392 458,20
Pozostale nalezno$ci (brutto) 2 365121,31 2351 973,04 2953 627,78
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 365 841,83 365 841,83 365 841,83
Pozostate nalezno$ci (netto) 1999 279,48 1986 131,21 2 587 785,95
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15. Kredyty, pozyczKi i dluzne papiery warto$ciowe
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery
wartosciowe 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
Kredyty w rachunku biezagcym 2305 895,90 1678753,98 2072 649,51
Kredyty bankowe 1802 267,40 870610,00 893 320,00
Pozyczki 1076 789,76 1376 852,00 3057 075,91
Zobowigzania wekslowe 5603 638,90 5477 796,26 5420272,13
Razem zobowigzania finansowe, w tym: 10 788 591,96 9404 012,24 11443 137,55
dtugoterminowe 2 747 748,00 779 770,00 6811 747,21
krétkoterminowe 8 040 843,96 8 624 242,24 3256 288,70
Kredyty, pozyczKi 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
Platne na zadanie lub w okresie do 1 roku 3225678,39 3146 445,97 4457 286,41
Powyzej 12 miesiecy - do 3 lat 1959 274,66 779 770,00 1799 439,00
W okresie od 3 do 5 lat - - -
Powyzej 5 lat - - -
Suma kredytow i pozyczek 5184 953,05 3926 215,97 6256 725,41
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych 34 49 5921 31.12.2020 30.09.2020
papierow dluznych
Platne na Zadanie lub w okresie do 1 roku 4815 165,57 5477 796,27 174 103,93
PowyZej 12 miesiecy - do 3 lat 788 473,34 - 5012 308,21
W okresie od 3 do 5 lat - - -
Powyzej 5 lat - - -
Suma zobowiazan z tytulu wyemitowanych 5603 638,91 5477 796,27 5186 412,14

papierow dtuznych

16. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
Zobowiazania handlowe i pozostate
wobec jednostek powiazanych ’ )
. 10423 453,49 9944 123,26 9408 489,70
wobec pozostalych jednostek
. . . 3845768,12 3627 454,51 4942 758,72
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
4517491 - 98 878,20

Zaliczki otrzymane na dostawy
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‘ SESTARHEDGE

Zobowiazania z tytutu cel,

ubezpieczen i innych $wiadczen, w 1763 515,44 3152 858,76 2016 001,43
tym:
- podatek VAT 129 208,69 1210 745,78 150 059,85
- podatek dochodowy od 0s6b prawnych SER T 470510,00 4742,00
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych Ao e, 154754,00 230965,55
- zobowiazania wobec ZUS 1099 422,29 1204 981,89 1109 162,56
67 709,92 49 143,09 458 347,47
- pozostate
- podatek od nieruchomosci i 62724,00 62724,00
. . , 353437,26 350 394,84 268 079,57
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
. . 4 415 557,76 2813415,15 2082771,78
Pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe 10 423 453,49 9944 123,26 9 408 489,70

handlowe i pozostale, razem

17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spoétkami powigzanymi, podlegaty

sprawozdaniu finansowym

eliminacji w skonsolidowanym

30.09.2021
Jednostki powiazane z Gdynskie
Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Naleznosci Zobowiazania Przychody Koszty
Sp. z o.o0.

SURTEX Sp. z 0.0 1L6dZ 203 497,44 55182,10 176 429,22 1182,10
Fermecco Investment Sp. z 0.0. - 50 435,00 4.500,00 9 000,00
STARHEDGE S.A. - 110 700,00 - -
Jednostki pow1qza:eoz Ecco Pralnia Sp. z Naleznos$¢ Zobowiazanie Przychody Koszty
SURTEX Sp. z 0.0 £L.6dZ 223 124,06 - 6 290,60 -
Jednostki powiazane z STARHEDGE S.A. Naleznos$¢ Zobowiazanie Przychody Koszty
SURTEX Sp. z 0.0 L6dzZ 50 000,00 - - -
G Energy Sp. z o.0. 186 000,68 - 4 000,68 -
Poznarnskie Przedsiebiorstwo Handlowe 147 600,00 - - -
SURTEX Sp. z 0.0.
Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe 110 700,00 - -
SURTEX Sp. z 0.0.
STARHEDGE Capital Sp. z 0.0. 22 723,06 9 225,00 2 723,06 -
STARHEDGE Development Sp. z o.0. - 7 225,00 1100,00 -
Piotrkowska Art. Sp. z o.0. 75996,54 - - -
Fabryka Ossera Sp. z o.0. 578 100,00 - -
Garden House Sp. z o.0. 560 880,00 - -
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Cedry Park Sp. z o.0. 1057 800,00 - - -
Crystal Residence Sp. z 0.0. 220170,00 - - -

IR pow‘%;a:iZOSURETX Poznan Naleznos$¢ Zobowiazanie Przychody Koszty
SURTEX Sp. z 0.0 L6dZ 131 622,45 6 563,14 185 365,23 15 682,52
STARHEDGE S.A.

Jednostki powigzane z SURETX Sp. z o.0. Naleznos$¢ Zobowiazanie Przychody Koszty
Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe 55182 10 203 1 176
SURTEX Sp. z o0.0. ’ 497,44 182,10 429,22
Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe 656314 131 15 185
SURTEX Sp. z o0.0. ’ 622,45 682,52 365,23

. 223 6
Ecco Pralnia Sp. z o.0. - 124,06 ) 290,60

50
STARHEDGE S.A. - 000,00 ) )
Jednostki powigzane z Fermecco Y . .

Investment Sp. z 0.0. Naleznos$¢ Zobowiazanie Przychody Koszty
Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe 50 435,00 ) 9.000,00 4 500,00
Surtex Sp. z 0.0.

Eelostisl pow1glz)arzu(e)z0Fabryka LS Naleznos$¢ Zobowiazanie Przychody Koszty
STARHEDGE S.A. - 578 100,00 - 134,82
Starhedge Capital Sp. z 0.0. - 16 134,82 - -

Jednostki powiazane z STARHEDGE Y . .

CAPITAL Sp. z 0.0. Naleznos$¢ Zobowiazanie Przychody Koszty
STARHEDGE S.A. 9 225,00 22723,06 - 2723,06
Fabryka Ossera Sp. z 0.0. 16 134,82 134,82

Jednostki powiazane z STARHEDGE Y . .

Development Sp. Z 0.0. Naleznos¢ Zobowiazanie Przychody Koszty
STARHEDGE S.A. 7 225,00 - - 1100,00
Jednostki powiagzane z G Energy Naleznos¢ Zobowiagzanie Przychody Koszty
STARHEDGE S.A. - 186 000,68
]S(;drzu:)s(t)kl powiazane z Piotrkowska Art. Naleznos$¢ Zobowiazanie Przychody Koszty
STARHEDGE S.A. - 75 996,54 - i
{) e(c)lnostkl O AT A R 7 LT 30 89D 2 Naleznos$¢ Zobowiazanie Przychody Koszty
STARHEDGE S.A. - 1057 800,00 - -
]Si)d:(:)szkl SO A A G B s e Naleznos$¢ Zobowiazanie Przychody Koszty
STARHEDGE S.A. - 560 880,00 - -
Pozostate j. powiazane z Crystal Ny . .

Residence . Sp. z 0.0. Naleznos¢ Zobowigzanie Przychody Koszty
STARHEDGE S.A. - 220170,00 - )
Razem: 3712 979,29 3712 979,29 406 408,23 406 408,23
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18. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie , ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych, z wylaczeniem
zdarzen opisanych w innych czesciach raportu

v' Ogloszenie ofert G-Energy jako najkorzystniejszych w postepowaniu prowadzonym w trybie
przetargu niepublicznego (PSG obszar dzialania gazowni w Tychach)

Zarzad jednostki zaleznej G-Energy z siedzibg w Warszawie poinformowat raportem nr 1/2021, iz w
dniu 4 stycznia 2021 r. Spétka powzieta informacje o uzyskaniu maksymalnej ilosci punktéw w II etapie
postepowania niepublicznego prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego o udzielenie
zamoéwienia dla zadania: ,UMOWA RAMOWA - Projektowanie i budowa przytaczy gazowych o poborze do
10 mt/h od istniejgcych gazociggéw w Polskiej Spétce Gazownictwa Sp. z 0.0. Oddziat Zaktad Gazowniczy w
Zabrzu- w podziale na 4 czeSci zamowienia”. Znak postepowania: 2020/W100/WNP-028936. Emitent
przedstawit najkorzystniejsze oferty dla czesci: Obszar nr 21: teren dziatania Gazowni w Tychach
obejmujgce miasto Tychy, gmine Kobidr; Obszar nr 23: teren dzialania Gazowni w Tychach obejmujace
Powiat bierunisko-ledzifiski, gmine Chetm Slaski. Przedmiotem zaméwienia jest realizacja zadan
polegajacych na projektowaniu i budowie przytaczy gazu $r/c i n/c w zakresie Srednic od DN 25 PE do DN
63 PE od istniejacych gazociaggdw zwiazanych z przytgczeniem nowych odbiorcéw o poborze gazu do 10
m3/h na terenie objetym dziataniem Polskiej Spotki Gazownictwa sp. z 0.0. Oddziat Zaktad Gazowniczy w
Zabrzu Oddziat Zaktad Gazowniczy w Zabrzu. Przedmiot zamdwienia zostat podzielony na Obszary (czesSci
Zamoéwienia). Kompleksowa realizacja przytacza gazowego tj. wykonanie zadan okres$lonych iacznie:
1)opracowanie dokumentacji uproszczonej lub projektu Budowlanego przytacza gazowego (odcinek od
istniejacego gazociggu) 2) realizacja rob6t budowlano montazowych zwigzanych z wykonaniem przytacza
gazowego.GENERGY bedzie przystugiwato wynagrodzenie w wysokosci co najmniej: Obszar nr 21: teren
dziatania Gazowni w Tychach obejmujace miasto Tychy, gmine Kobiér - 1 125 000,00 zt netto; Obszar nr
23: teren dziatania Gazowni w Tychach obejmujace Powiat bierunisko ledzinski, gmine Chetm Slaski- 550
000,00 zt netto. Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

v'  Zawarcie przez G Energy S.A. Uméw Ramowych z Polska Spéotka Gazownictwa sp. z o.0. z
siedziba w Tarnowie, Oddzial Zaktad Gazowniczy w Zabrzu (PSG obszar dziatania gazowni
w Tychach).

W dniu 25 stycznia Zarzad jednostki zaleznej G Energy S.A. poinformowata raportem 4/2021, izw
dniu 25 stycznia Spétka otrzymata informacje o podpisaniu Uméw w ramach postepowania: ,UMOWA
RAMOWA - Projektowanie i budowa przytaczy gazowych o poborze do 10 mt/h od istniejacych gazociagéw
w Polskiej Spétce Gazownictwa Sp. z o0.0. Oddziat Zaktad Gazowniczy w Zabrzu- w podziale na 4 czesci
zamdwienia”. Znak postepowania: 2020/W100/WNP-028936. O spodziewanym podpisaniu Uméw Emitent
informowat w RB nr 1/2021 z dnia 4 stycznia 2021 roku. Zawarte z PSG i Emitentem Umowy dotycza
obszarow: Obszar nr 21: teren dziatania Gazowni w Tychach obejmujace miasto Tychy, gmine Kobiér;
Obszar nr 23: teren dziatania Gazowni w Tychach obejmujace Powiat bierunsko-ledzinski, gmine Chetm
Slaski. Przedmiotem zamoéwienia jest realizacja zadan polegajacych na projektowaniu i budowie przytaczy
gazu $r/c i n/c w zakresie Srednic od DN 25 PE do DN 63 PE od istniejacych gazociggdw zwigzanych z
przytaczeniem nowych odbiorcéw o poborze gazu do 10 m3/h na terenie objetym dziataniem Polskiej
Spétki Gazownictwa sp. z 0.0. Oddziat Zaktad Gazowniczy w Zabrzu Oddziat Zaktad Gazowniczy w Zabrzu.
Przedmiot zamoéwienia zostal podzielony na Obszary (cze$ci Zamoéwienia). Przedmiotem zamdéwienia w
szczegblnosci jest kompleksowa realizacja przytacza gazowego tj. wykonanie zadan okreslonych tacznie:
1)opracowanie dokumentacji uproszczonej lub projektu Budowlanego przytacza gazowego (odcinek od
istniejacego gazociggu) 2) realizacja rob6t budowlano montazowych zwigzanych z wykonaniem przytacza
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gazowego. Umowa ramowa zawarta pomiedzy stronami obowigzywac¢ bedzie przez okres 24 miesiecy od
dnia jej podpisania lub do wyczerpania kwoty przystugujacego Emitentowi wynagrodzenia. Zadania
zlecone przez Zamawiajgcego Wykonawcy w okresie obowigzywania Umowy beda realizowane na
warunkach wynikajgcych z Umowy takze po uptywie terminu. GENERGY bedzie przystugiwato
wynagrodzenie w wysokos$ci co najmniej: Obszar nr 21: teren dziatania Gazowni w Tychach obejmujace
miasto Tychy, gmine Kobiér - 1 125 000,00 zt netto; Obszar nr 23: teren dziatania Gazowni w Tychach
obejmujace Powiat bierunsko ledzinski, gmine Chetm Slaski- 550 000,00 zt netto;. Kwota ta zostanie
powiekszona o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT). Wynagrodzenie za dane Zadanie ptatne bedzie
jednorazowo w wysokosci 100% wynagrodzenia po dokonaniu przez Zamawiajacego odbioru koncowego.
Z dniem podpisania bez zastrzezen protokotu odbioru koncowego na Zamawiajgcego przechodzi ryzyko
utraty lub uszkodzenia obiektu. W przypadku wystgpienia koniecznosci wykonania na etapie realizacji
Zamowien Robo6t dodatkowych lub ustug dodatkowych Emitent sporzadzi wycene Robét, a Strony w drodze
negocjacji okresla warunki wykonania Rob6t lub ustug dodatkowych, w szczegdlnosci wysokos$¢
wynagrodzenia za ich wykonanie - na podstawie przedstawionej do akceptacji wyceny (kosztorysu). Kazda
ze Stron ma prawo wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem 2 miesiecznego okresu wypowiedzenia, ze
skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Pozostate szczegétowe warunki powyzszych umdéw nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

v/ Zawarcie Aneksu zwiekszajacego wynagrodzenie do Umowy Ramowej z Polska Spéika
Gazownictwa sp. z 0.0. z siedziba w Tarnowie, Oddzial Zaklad Gazowniczy w Krakowie przez
spoike wspoélzaleznag

W dniu 1 kwietnia 2021 r. jednostka zalezna G-Energy z siedzibg w Warszawie poinformowata
raportem nr 9/2021, iz otrzymata od sp6tki wspétzaleznej ZPB Politerm Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
(Politerm) informacje w sprawie zawarcia aneksu do Umowy Ramowej dla zadania: Kompleksowe
wykonywanie prac zwigzanych z budowa przytaczy dla nowych odbiorcéw wraz z rozbudowg gaz. (z
wylaczeniem uméw ponizej 10 nm3/h od istniejacych gaz.) na terenie dziatania OZG w Krakowie Gazownia
w TARNOWIE- obszar XV podpisaniu ktérej GENERGY informowata raportem biezacym ESPI 25/2020 w
dniu 12 czerwca 2020 roku.

Umowa ramowa zostata zawarta pomiedzy stronami i obowigzuje przez okres 24 miesiecy od dnia jej
podpisania lub do chwili osiggniecia maksymalnej kwoty wynagrodzenia, jednak ze wzgledu na szybkie
wyczerpanie kwot przewidzianych w Umowie na przytaczanie nowych odbiorcéw celem zapewnienia
ciggtosci realizowanych zadan, konieczne stato sie zwiekszenie maksymalnej warto$ci wynagrodzenia
naleznego Politerm na podstawie Umowy. Po przeprowadzonych negocjacjach ustalono, Ze taczne
wynagrodzenie zostanie powiekszone o 50% wartos$ci pierwotnej Umowy. Oznacza to, Ze Politerm otrzyma
taczne wynagrodzenie nieprzekraczajgce 11 550 000 zt (jedenascie milionéw pieéset piecdziesigt tysiecy
ztotych). Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

Obecnie Politerm i GENERGY rozpoczely negocjacje w sprawie aneksu do zawartej umowy
podwykonawczej, w ktorej Emitent wystepuje jako podwykonawca w cze$ci zadania, o podpisaniu ktorej
Emitent informowat rb. 19/2020 z dnia 13 maja 2020 roku. Warto$¢ zwiekszenia zakresu prac i kwoty do
Umowy podwykonawczej na dzien niniejszego raportu nie zostata okreslona.

v’ Zawarcie przez G Energy S.A. umowy podwykonawczej z PGNiG Technologie S.A. z siedziba
w Krosnie

W dniu 6 kwietnia 2021 roku jednostka zalezna G Energy poinformowata raportem 10/2021, ze w
dniu 2 kwietnia otrzymata podpisang Umowe podwykonawczg pomiedzy Emitentem a PGNiG Technologie
S.A. z siedzibg w Kro$nie (dalej: PGNiG Technologie) dotyczgcg zadania pn.,,Budowa infrastruktury gazowej
w EC Zeran dla potrzeb pracy nowej kottowni szczytowej w Warszawie”. Przedmiotem Umowy jest
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kompleksowe wykonanie prac projektowych wszystkich branz oraz kompleksowe wykonanie robét
budowlanych branzy konstrukcyjno- budowlanej, elektrycznej i AKPiA wraz z opracowaniem niezbednej
dokumentacji, w tym dokumentacji powykonawczej, przeprowadzen prob, badan i sprawdzen w ramach
zadania inwestycyjnego pn. ,Zabudowy estakady wraz z rurociagiem gazowym DN500 w celu zasilenia
gazowej kotlowni szczytowo-rezerwowej nr 2 w Elektrocieptowni Zeran w Warszawie”, realizowanego w
formule ,pod klucz” przez Zamawiajacego na rzecz PGNiG Termika S.A. w Warszawie. Formuta "pod klucz"
oznacza kompleksowe wykonanie przez Wykonawce Prac w celu realizacji Umowy i zapewnienia
funkcjonowania Ukladu zgodnie z warunkami wynikajacymi z Umowy. Celem realizacji Umowy jest
zapewnienie dostaw gazu do kottowni KG2. Strony zobowigzaty sie wspétdziata¢ przy realizacji Umowy w
zakresie umozliwiajgcym efektywne wykonanie zobowigzan kazdej ze Stron. PGNiG Technologie i G-Energy
osSwiadczyly, ze beda wspdlpracowac na zasadzie wylacznosci. Emitent rozpocznie realizacje Umowy
niezwtocznie po jej wejsciu w zycie i bedzie wykonywat swoje zobowigzania tak, aby dotrzymac¢ terminu
realizacji Umowy wyznaczony na dzien 23.01.2023 roku. Wynagrodzenie nalezne G-Energy od PGNiG
Technologie z tytutu realizacji przez G-Energy Zakresu Rob6t wyniesie 4 800 000 zt (stownie: cztery miliony
osiemset tysiecy zlotych) netto. Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny podatek od towaréw i ustug
(VAT) w wysokosci 1 104 000 zt (stownie: jeden milion sto cztery tysiace ztotych, 00/100) tj. 5 904 100 zt
(stownie: pie¢ milionéw dziewieéset cztery tysiace sto ztotych) brutto. W razie zmiany stawki podatku VAT
w przepisach podatkowych, dokonanej po zawarciu Umowy i majacej do niej zastosowanie, wynagrodzenie
to ulegnie odpowiedniemu zwiekszeniu albo pomniejszeniu o kwote wynikajacg ze zmiany stawki podatku
VAT. Zmiana stawki podatku VAT bedzie miata zastosowanie do niezafakturowanej czesci wynagrodzenia.
Kwota ta moze zosta¢ powiekszona w przypadku wykonania kolejnych zadan nie objetych zakresem
niniejszej Umowy. Zaptata za Prace przyjmowane cze$ciowo realizowana bedzie przez PGNiG Technologie
na podstawie faktur Wykonawcy, zgodnie zZ harmonogramem rozliczen.
PGNiG Technologie udzieli G-Energy zaliczke na poczet realizacji robét budowlano - montazowych w
wysokos$ci 1 440 000,00 zt (stownie: jeden milion czterysta czterdziesci tysiecy ztotych, 00/100) netto
powiekszong o podatek VAT w kwocie 331 200,00 zt (stownie: trzysta trzydziesci jeden tysiecy dwieScie
ztotych, 00/100), tj.1 771 200,00 zt (stownie: jeden milion siedemset siedemdziesiat jeden tysiecy dwieScie
ztotych, 00/100) brutto. Zaliczka wyptacona bedzie po podpisaniu Umowy, ale nie wcze$niej niz po
otrzymaniu od Wykonawcy pisemnego wniosku o wyptate zaliczki wraz z zabezpieczeniem jej zwrotu.
PGNiG Technologie dopuszcza mozliwo$¢ dokonania wcze$niejszej ptatnosci faktury VAT G-Energy na
pisemny wniosek Wykonawcy. W przypadku wcze$niejszej ptatnosci nalezno$¢ wynikajaca z faktury VAT,
wystawionej przez Wykonawce, zostanie pomniejszona o wysoko$¢ odsetek dyskontowych w wysokos$ci
5% w stosunku rocznym. PGNiG Technologie ma prawo obcigzenia emitenta karami umownymi w
szczegOlnosci: za opdZnienie w dotrzymaniu przez Podwykonawce poszczegdlnych terminéw wykonania
Przedmiotu Umowy okreslonych w Harmonogramie Realizacji Umowy - w 0,5 % Wynagrodzenia brutto za
kazdy rozpoczety dzien opdznienia, chyba Ze opdznienie powstato z przyczyn nielezacych po stronie
Emitenta.za op6Zznienie w usunieciu wad ujawnionych w trakcie Odbioréw Cze$ciowych, Odbioru
Konicowego lub w okresie gwarancji jakosci i rekojmi za wady - w wysokosci 0,1% Wynagrodzenia brutto
za kazdy rozpoczety dzien opéZnienia liczac od uptywu terminu przeznaczonego na usuniecie wad. Laczna
suma kar umownych, wynikajgcych ze wszystkich tytutéw przewidzianych niniejszg Umowa nie przekroczy
50 % Wynagrodzenia netto (bez podatku VAT) przy czym kar za opéznienia w wykonaniu umowy 15%
Wynagrodzenia netto. Pozostate warunki wykonania Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych przy tego typu umowach.

v'  Podpisanie przez G Energy S.A. Umowy o Wspoélpracy z Solar -Energy S.A.

W dniu 10 kwietnia roku jednostka zalezna G Energy S.A. poinformowata raportem 11/2021, Ze w dniu
10 kwietnia podpisat Umowe o wspotpracy z Solar - Energy S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Solar -
Energy). Solar - Energy S.A. jest jedng z pionierskich firm fotowoltaicznych w Polsce, ktdra rozpoczeta
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produkcje innowacyjnych modutéw fotowoltaicznych z cienkich ogniw krzemowych o wysokiej
sprawnoSci. Solar- Energy S.A. jest nastepcg prawnym Solar Energy Sp. z o0.0. zalozonej w sierpniu 2009
roku, a przeksztatcenie w Spotke Akcyjng nastapito w maju 2011 roku. W 2012 roku Spétka uruchomita
nowoczesng zautomatyzowana linie produkcyjna szwajcarskiego producenta MAG Switzerland AG. Moduty
fotowoltaiczne PV Solar-Energy posiadajg moc od 340Wp do 400Wp. Podstawowymi materiatami do
produkcji modutéw fotowoltaicznych sa: krzemowe ogniwa fotowoltaiczne, folia EVA wykorzystywana do
spajania ogniw krzemowych ze szktem, z wykorzystaniem zjawiska wigzania molekularnego uzyskiwanego
w wysokiej temperaturze oraz ramy aluminiowe. Materiaty dostarczane s3 bezposrednio przez
producentéw - §wiatowych lideréw branzowych, ktérych produkty charakteryzuja sie wysoka jakoscig i
sprawnoscig energetyczng. Moduty PV wytwarzane przez firme s3 pordéwnywalne jakosciowo do
produktéw czotowych producentdéw paneli fotowoltaicznych, przy czym s3 istotnie konkurencyjne cenowo
oraz pozwala na wytwarzanie modutéw PV doréwnujacych lub przewyzszajacych przyjete standardy
branzowe. W Umowie Emitent oraz Solar-Energy wyrazity wole wspélpracy w celu wspélnego
projektowania oraz budowy farm fotowoltaicznych, w segmencie niezaleznych elektrowni stonecznych.
Partnerzy zobowiazali sie do wspodlnej realizacji projektow, ktére beda polegaly m.in. na znalezieniu
lokalizacji, projektowaniu, budowie i uruchomieniu farm fotowoltaicznych. Emitent oraz Solar-Energy
zamierzajg takze realizowa¢ projekty farm fotowoltaicznych w ramach spétek celowych w tym spétek
przeznaczonych do dalszej odsprzedazy lub w ramach nadzoru inwestorskiego. Strony Umowy zamierzaja
rozpocza¢ pierwszy wspolny projekt w biezacym kwartale. Strony zobowiazaty sie do zachowania
wzajemnej lojalnos$ci i powstrzymywania sie od dziatan, ktdre mogtoby utrudniac osiagniecie celu niniejszej
Umowy oraz zobowigzaty sie do zachowania poufno$ci. Pozostate warunki wykonania Umowy nie
odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych przy tego typu umowach. Zarzad G-Energy S.A. uznat te
umowe za istotna, gdyz rozpoczyna wspotprace z podmiotem o silnej i rozpoznawalnej marce na rynku
krajowym. Na koniec 2020 roku moc zainstalowanej fotowoltaiki wzrosta o 259%, osiggajac poziom 3,96
GWp. W zaleznosci od prognoz, w 2021 roku zainstalowana moc fotowoltaiki ma osiggng¢ od 5,5 GW do
nawet 7 GW.

v' Nabycie przez G-Energy S.A. udzialéw w AO Solar Company sp. z 0.0. z siedziba w Szczecinie

W dniu 1 maja 2021 roku jednostka zalezna G Energy S.A. poinformowata raportem 14/2021, ze w
dniu 30 kwietnia podpisal Umowe na podstawie ktérej nabyt 50% udziatéw AO Solar Company sp. z 0.0. z
siedzibg w Szczecinie (dalej: AO Solar) wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000450821. AO Solar to spé6tka celowa realizujaca projekt polegajacy na
budowie farmy fotowoltaicznej. AO Solar realizuje przedsiewziecie elektrowni fotowoltaicznej (stonecznej)
o mocy do 1 MW i posiada wszystkie prawa i decyzje administracyjne niezbedne do realizacji Projektu. AO
Solar posiada kompletny projekt instalacji wraz z niezbednymi pozwoleniami, w szczegdlno$ci pozwolenia
$Srodowiskowe, prawomocne pozwolenie na budowe, zostalo wykonane przylacze do zaktadu
energetycznego wraz ze zgoda na przylaczenie do sieci. Spétka posiada wazny, skuteczny i wolny od
Obcigzen tytut prawny do wszystkich Nieruchomosci, w postaci umowy dzierzawy zawartej na lat 25
(dwadzie$cia pie¢) z mozliwoscia wykupu. Sprzedajacy ponosza odpowiedzialno$¢ za Naruszenie
Zapewnien dotyczacych AO Solar oraz stopnia zaangazowania realizowanego projektu, ktéra podlega
nastepujacym ograniczeniom: odpowiedzialno$¢ Sprzedajacych wygasnie, a Sprzedajacy nie beda ponosili
odpowiedzialno$ci za roszczenia z tytutu Naruszenia Zapewnien, ktore zostang zgtoszone przez Kupujgcego
po uptywie (i) 10 lat od Dnia Zamkniecia w przypadku Naruszenia Zapewnien dotyczacych zdolnosci
Sprzedajacych do zawarcia niniejszej Umowy oraz tytulu prawnego Sprzedajacych do Sprzedawanych
Udziatéw, oraz odpowiedzialnosci Spétki za zobowigzania pozabilansowe, (ii) 6 lat od Dnia Zamkniecia w
przypadku Naruszenia Zapewnien dotyczacych kwestii podatkéow, ksiegowosci Spoétek, (iii) po uzyskaniu
ostatecznego i wykonalnego pozwolenia na uzytkowanie Projektu, czyli w chwili uprawomocnienia sie
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decyzji administracyjnej wydanej przez wtasciwy miejscowo PINB, jednak nie pdZniej niz do 30 listopada
2024r. roku w pozostatych przypadkach Naruszenia Zapewnien. Umowa bedzie realizowana wraz z
partnerem Solar-Energy S.A. Emitent podpisat w dniu wczorajszym takze przedwstepng Umowe nabycia
pozostatych 50% udziatéw. Zawarcie definitywnej Umowy nabycia pozostatych udziatéw bedzie zalezato
od projektu finansowego budowy instalacji fotowoltaicznej oraz dalszych negocjacji z obecnym nabywcg
pozostatych 50% tj. Solar -Energy S.A. Cena za nabyte udziaty wyniosta 182 000 (sto osiemdziesigt dwa
tysigce) zt przy czym warto$¢ planowanej budowy farmy fotowoltaicznej w AO Solar wynosi ok 2,8 mln
(dwa miliony osiemset tysiecy) ztotych. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéow
powszechnie stosowanych przy tego typu umowach. Zarzad G-Energy S.A. uznat te umowe za istotng, gdyz
rozpoczyna inwestycje potwierdzajaca wykonanie plandéw dalszej dywersyfikacji dziatalno$ci oraz
inwestycji w sektorze czystej, zielonej energii.

v'  Rozstrzygniecia postepowania o udzielenie zaméwienia niepublicznego. Wybranie oferty
Spotki w postepowaniu prowadzonym w trybie przetargu nieograniczonego wraz z
okresleniem wartosci Umowy (Gazownie: Katowice, Gliwice).

W dniu 10 czerwca jednostka zalezna G Energy S.A poinformowata raportem nr 17/2021 , iz w dniu
biezacym zostata zawiadomiona o rozstrzygnieciu postepowania niepublicznego prowadzonego w trybie
przetargu nieograniczonego o udzielenie zamoéwienia dla zadania: ,UMOWA RAMOWA - Projektowanie i
budowa przytaczy gazowych o poborze do 10 m®/h od istniejgcych gazociggéw w Polskiej Spoétce
Gazownictwa Sp. z o. o. Oddziat Zaktad Gazowniczy w Zabrzu. Obszar 11, 15, 28/Gazownia: Gliwice,
Pszczyna, Katowice”. Znak postepowania: 2021/W100/WNP-032237., organizowanego przez Polska
Spotka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie wraz z okresleniem maksymalnych wartosci Umowy
o charakterze ramowym.

Emitent ztozyl oferty na dwa z trzech obszaréw: Obszar nr 11: teren dziatania Gazowni w Gliwicach
obejmujacy miasto Knuréw, gmine Pilchowice, gmine So$nicowice, gmine Ornontowice, gmine
Gierattowice, gmine Czerwionka - Leszczyn oraz Obszar nr 28: teren dziatania Gazowni w Katowicach.
Zamawiajacy - Polska Spétka Gazownictwa sp. z o.0. Oddziat Zaktad Gazowniczy w Zabrzu zawiadomit
Emitenta o rozstrzygnieciu postepowania o udzielenie zamdéwienia niepublicznego. , ktérego przedmiotem
jest Projektowanie i budowa przytaczy gazowych o poborze do 10 m3/h od istniejacych gazociggéw w
Polskiej Spotce Gazownictwa Sp. z o. 0. Oddziat Zaktad Gazowniczy w Zabrzu. Obszar 11, 15, 28/Gazownia:
Gliwice, Pszczyna, Katowice/ Znak postepowania: 2021/W100/WNP-032237. Na obu obszarach ztozone
przez G-Energy oferty okazaty sie najkorzystniejsze. Emitent bedzie zobowigzany sie sukcesywnie
realizowa¢ jednostkowe zadania polegajace na kompleksowej realizacji obiektéw liniowych w postaci
przytaczy gazu $redniego i niskiego ci$nienia o poborze gazu do 10 m3 /h w zakresie $rednic od dn 25 PE
do dn 63 PE od istniejacych gazociagdéw (Przytacza), na podstawie jednostkowych zamoéwien, sktadanych
w miare zaistnienia potrzeb Zamawiajacego, obejmujacych wykonanie dokumentacji projektowej Przytaczy
(Projekty) oraz budowe i oddanie do uzytkowania Przytacza (Roboty) lub wytacznie Roboty, co tacznie
stanowi¢ bedzie przedmiot Umowy. Umowa ramowa zawarta pomiedzy stronami obowigzywa¢ bedzie
przez okres 24 miesiecy od dnia jej podpisania lub do wyczerpania kwoty przystugujacego Emitentowi
wynagrodzenia. GENERGY bedzie przystugiwato wynagrodzenie w wysokosci 2 500 000,00 PLN (dwa
miliony pieéset tysiecy ztotych) netto. obszar 28 Gazownia Katowice oraz 770 000,00 PLN (siedemset
siedemdziesiat tysiecy ztotych)Obszar 11 Gazownia Gliwice. Lacznie Emitentowi bedzie przystugiwato
wynagrodzenie w kwocie 3 270 000 PLN (trzy miliony dwie$cie siedemdziesiat ztotych). Kwota ta zostanie
powiekszona o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) w kwocie 752 100 PLN (siedemset pie¢dziesiagt
dwa tysigce sto ztotych) . Wynagrodzenie brutto wyniesie 4 022 100 PLN (cztery miliony dwadzie$cia dwa
tysiace sto ztotych). Zamawiajgcy zastrzegl brak mozliwosci wniesienia protestu i odwotania.

35



Skonsolidowany skrécony raport srédroczny

GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE %%%STARHEDGE
za okres 01.01.2021 - 30.09.2021

v' Zawarcie Umowy Ramowej podwykonawczej ze Spotka powigzana.

W dniu 16 czerwca jednostka zalezna G Energy poinformowata raportem nr 18/2021, ze w dniu
biezacym otrzymata podpisang Umowe Ramowg podwykonawczg pomiedzy Emitentem a ZPB Politerm Sp.
z 0.0. Z siedzibg w Katowicach (Politerm) dotyczaca zadania: Kompleksowe wykonywanie prac zwigzanych
zbudowa przytaczy dla nowych odbiorcéw wraz z rozbudowa gaz. (z wytaczeniem umoéw ponizej 10 nm3/h
od istniejacych gaz.) na terenie dziatania OZG w Krakowie Gazownia w TARNOWIE- obszar XV., o ktdrej
spodziewanym podpisaniu G-Energy informowata rb. ESPI 9/2021 z dnia 1 kwietnia 2021 roku. Realizacja
Zadan polega w szczegélno$ci na kompleksowym wykonaniu prac zwigzanych z budowa przytaczy dla
nowych odbiorcéw wraz z rozbudowa gaz. (z wytaczeniem uméw ponizej 10 nm3/h od istniejgcych gaz.)
na terenie dziatania na terenie dziatania Polskiej Sp6tki Gazownictwa sp. z 0.0. Oddziat Zaktad Gazowniczy
w Krakowie, obszar XV - Gazownia TARNOW, na wykonaniu Projektu i realizacji Rob6t (wykonanie robét
budowlano-montazowych Przylacza, odtworzenie i odbudowa nawierzchni, wykonanie zabezpieczen w
zwiagzku z kolizja z infrastruktura podziemna) oraz obstuga geodezyjna budowy i inwentaryzacja
powykonawcza. Umowa ramowa zawarta pomiedzy stronami obowigzywac bedzie przez okres 18 miesiecy
od dnia jej podpisania. Strony zobowiazaly sie wspoétdziata¢ przy realizacji Umowy w zakresie
umozliwiajgcym efektywne wykonanie zobowigzan kazdej ze Stron. Politerm i G-Energy o$wiadczyly, ze
beda wspotpracowaé na zasadzie wytacznosci, co nie wyklucza zlecanie niektérych zadan podmiotom
zewnetrznym przez Emitenta. Wynagrodzenie nalezne G-Energy od Politerm z tytutu realizacji przez G-
Energy Zakresu Robét wyniesie 6 000 000 zt (stownie: sze$¢ miliondw ztotych) netto. Kwota ta zostanie
powiekszona o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) w wysokosci 1 380 000 zt (stownie: jeden milion
trzysta osiemdziesiat tysiecy ztotych) tj. 7 380 000 zt (stownie: siedem milionéw trzysta osiemdziesiat
tysiecy zlotych) brutto. W razie zmiany stawki podatku VAT w przepisach podatkowych, dokonanej po
zawarciu Umowy i majacej do niej zastosowanie, wynagrodzenie to ulegnie odpowiedniemu zwiekszeniu
albo pomniejszeniu o kwote wynikajaca ze zmiany stawki podatku VAT. Zmiana stawki podatku VAT bedzie
miata zastosowanie do niezafakturowanej cze$ci wynagrodzenia. Kwota ta moze zosta¢ powiekszona w
przypadku wykonania kolejnych zadan nie objetych zakresem niniejszej Umowy. Politerm przewiduje
mozliwos¢ udzielenia Emitentowi zaliczki na poczet wykonania Przedmiotu Umowy. Politerm jest
uprawniony do zadania zaptaty kar umownych w szczegdlnosci z tytutu opdZnienia w oddaniu Przedmiotu
Umowy w terminie, chyba Ze Podwykonaweca nie ponosi winy za nieoddanie Przedmiotu Umowy w terminie
- w wysokosci 0,2 % wynagrodzenia netto, za kazdy dzien opo6zZnienia, jednakze nie wiecej niz 20 % tej
kwoty, z tytutu opdznienia w dostarczeniu Harmonogramu realizacji Umowy, chyba ze Wykonawca nie
ponosi winy za niewykonanie tego obowigzku w terminie - w wysokosci 0,1 % wynagrodzenia netto, za
kazdy dzien opéznienia, jednakze nie wiecej niz 15 % tej kwoty, w razie odstapienia od Umowy przez
Zamawiajgcego z przyczyn lezacych po stronie Emitenta (niezaleznie od podstawy prawnej) - w wysokoSci
10 % wynagrodzenia netto. W przypadku wystapienia, potwierdzonych przez Inwestora, okolicznosci
zwigzanych z warunkami atmosferycznymi lub sita wyzsza definiowana w szczeg6lnosci poprzez w
szczegblnosci Koronawirusa COVID-19 oraz zagrozenie pozarowe, ktérych wystapienie uniemozliwitoby
GENERGY wykonanie Zadania, dopuszczalne bedzie zawarcie, na wniosek Emitenta, aneksu zmieniajacego
termin wykonania Przedmiotu Umowy.

Pozostate warunki wykonania Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych przy
tego typu umowach.

v' Zawarcie przez Emitenta Uméw Ramowych z Polska Spotka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg
w Tarnowie, Oddzial Zaklad Gazowniczy w Zabrzu (PSG obszar dzialania gazowni w
Katowicach, Gliwicach i Tychach).

W dniu 24 czerwca jednostka zalezna G Energy poinformowata raportem nr 19/2021, iz w dniu
poprzednim otrzymata informacje o podpisaniu nastepujacych Uméw w ramach prowadzonych
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postepowan: ,UMOWA RAMOWA - Projektowanie i budowa przytaczy gazowych o poborze do 10 m3/h od
istniejacych gazociggéw w Polskiej Spétce Gazownictwa Sp. z o. 0. Oddziat Zaktad Gazowniczy w Zabrzu.
Obszar nr 28: teren dziatania Gazowni w Katowicach ; UMOWA RAMOWA - Projektowanie i budowa
przytaczy gazowych o poborze do 10 m3/h od istniejgcych gazociggéw w Polskiej Spotce Gazownictwa Sp.
z 0. 0. Oddziat Zaktad Gazowniczy w Zabrzu. Obszar nr 11- teren dziatania Gazowni w Gliwicach obejmujacy
miasto Knuréw, gmine Pilchowice, gmine So$nicowice, gmine Ornontowice, gmine Gierattowice, gmine
Czerwionka - Leszczyny. O spodziewanym podpisaniu Uméw Emitent informowat w RB nr 17/2021 z dnia
10 czerwca 2021 roku, oraz UMOWA RAMOWA - Projektowanie i budowa przytaczy gazowych o poborze
do 10 m®*/h od istniejacych gazociggéw w Polskiej Spoétce Gazownictwa Sp. z o. o. Oddziat Zaktad
Gazowniczy w Zabrzu. Obszar nr 22: teren dzialania Gazowni w Tychach obejmujacy miasto Mikotow,
miasto Laziska Gorne, gmine Wyry.

Zawarte z PSG i Emitentem Umowy dotyczg obszaréw: Obszar nr 11- teren dziatania Gazowni w
Gliwicach obejmujgcy miasto Knuréw, gmine Pilchowice, gmine So$nicowice, gmine Ornontowice, gmine
Gierattowice, gmine Czerwionka - Leszczyny; Obszar nr 22: teren dzialania Gazowni w Tychach obejmujacy
miasto Mikotow, miasto Laziska Gérne, gmine Wyry; Obszar nr 28: teren dziatania Gazowni w Katowicach.

Emitent zobowigzany jest do sukcesywnego realizowania jednostkowych zadan (Zadania)
polegajacych na kompleksowej realizacji obiektow liniowych w postaci przytgczy gazu sredniego i niskiego
ciSnienia o poborze gazu do 10 m3 /h w zakresie Srednic od dn 25 PE do dn 63 PE od istniejacych
gazociaggéw (Przytacza), na obszarze dziatania Gazowni w Tychach obszar nr 22, na terenie dziatania
Gazowni w Gliwicach obszar nr 11 oraz na terenie dzialania Gazowni w Katowicach obszar nr 28 na
podstawie jednostkowych zamdwien (Zamdwienia), skladanych w miare zaistnienia potrzeb
Zamawiajgcego, obejmujacych wykonanie dokumentacji projektowej Przytaczy (Projekty) oraz budowe i
oddanie do uzytkowania Przylacza (Roboty) lub wytacznie Roboty, co tacznie stanowi Przedmiot Umowy.

Przedmiot zamodwienia zostal podzielony na Obszary (czesSci Zamodwienia). Przedmiotem
zamOwienia w szczegélnosci jest kompleksowa realizacja przytgcza gazowego tj. wykonanie zadan
okreslonych tacznie: 1)opracowanie dokumentacji uproszczonej lub projektu Budowlanego przytacza
gazowego (odcinek od istniejacego gazociggu) 2) realizacja rob6t budowlano montazowych zwigzanych z
wykonaniem przytacza gazowego.

Umowy ramowe zawarte pomiedzy stronami obowigzywac¢ beda przez okres 24 miesiecy od dnia
jej podpisania lub do wyczerpania kwoty przystugujacego Emitentowi wynagrodzenia. Zadania zlecone
przez Zamawiajacego Wykonawcy w okresie obowigzywania Umowy beda realizowane na warunkach
wynikajgcych z Umowy takze po uptywie terminu.

GENERGY bedzie przystugiwalo wynagrodzenie w wysokosci: Obszar nr 28: teren dziatania
Gazowni w Katowicach.- 2 500 000,00 (stownie: Dwa miliony piecset tysiecy ztotych) netto; Obszar nr 11-
teren dziatania Gazowni w Gliwicach - 777 777,78 (stownie: siedemset siedemdziesiat siedem tysiecy
siedemset siedemdziesiat siedem ztotych 78/100) zt netto;. Obszar nr 22: teren dziatania Gazowni w
Tychach- 600 000,00 (stownie: szeS¢set tysiecy ztotych) zl netto. Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny
podatek od towaréw i ustug (VAT) wedtug stawki obowigzujgcej w dniu wykonania Zadania lub jego czesci.
Wynagrodzenie za dane Zadanie platne bedzie jednorazowo w wysoko$ci 100% wynagrodzenia po
dokonaniu przez Zamawiajacego odbioru kornicowego. Z dniem podpisania bez zastrzezen protokotu
odbioru konicowego na Zamawiajacego przechodzi ryzyko utraty lub uszkodzenia obiektu. W przypadku
wystgpienia koniecznosci wykonania na etapie realizacji Zamdéwien Robét dodatkowych lub ustug
dodatkowych Emitent sporzadzi wycene Robot, a Strony w drodze negocjacji okresla warunki wykonania
Robét lub ustug dodatkowych, w szczegdlnosci wysoko$¢ wynagrodzenia za ich wykonanie - na podstawie
przedstawionej do akceptacji wyceny (kosztorysu).Kazda ze Stron ma prawo wypowiedzie¢ Umowy z
zachowaniem 2 miesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.
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Pozostate szczegétowe warunki powyzszych umoéw nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

v'  Rozstrzygniecia postepowania o udzielenie zaméwienia niepublicznego otwartego.
Wybranie oferty Spoltki w postepowaniu prowadzonym w trybie przetargu
nieograniczonego wraz z okres$leniem wartos$ci Umowy (Oddzial: Warszawa).

W dniu 30 czerwca jednostka zalezna G Energy poinformowata raportem nr 22/2021, iz w dniu
biezacym zostata zawiadomiona o rozstrzygnieciu postepowania niepublicznego otwartego prowadzonego
w trybie przetargu nieograniczonego o udzielenie zamoéwienia dla zadania: Opracowanie rozwigzan
technicznych dla przebudowy urzadzen nawaniajacych na SRP W/C wraz z wykonaniem przebudowy i
oddaniem do uzytkowania oraz wykonaniem dokumentacji powykonawczej - WI120/5072, WI20/5073,
WI20/5074, WI20/5079, WI20/5080, WI20/5114. Znak postepowania: 2021/W400/WNP-032405.,
organizowanego przez Polska Spétka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie oddzial Warszawa.
Przedmiot zamoéwienia wymagat ztozenia oferty na 6 zadan. Podkategoria: Remonty i modernizacje
nawanialni. Emitent ztozyt oferty, ktére okazaty sie najkorzystniejsze we wszystkich szesciu (6) zadaniach.
Przedmiot zamdwienia polega na wykonaniu nastepujacych prac: Zadanie nr 1 - WI20/5072 Opracowanie
rozwigzan technicznych dla przebudowy urzadzen nawaniajacych na SRP W/C wraz z wykonaniem
przebudowy i oddaniem do uzytkowania oraz wykonaniem dokumentacji powykonawczej w miejscowosci
Janki ul. Mszczonowska dz. nr 247 /6, zgodnie z warunkami technicznymi nr PSGWA.ZMSM.763.276.20.S z
dnia 16.07.2020r. Zadanie nr 2 - WI20/5073 Opracowanie rozwigzan technicznych dla przebudowy
urzadzen nawaniajacych na SRP W/C wraz z wykonaniem przebudowy i oddaniem do uzytkowania oraz
wykonaniem dokumentacji powykonawczej w miejscowo$ci Radziejowice ul. Kubickiego dz. nr 174/2
obreb 19, zgodnie z warunkami technicznymi nr PSGWA.ZMSM.763.283.20.S z dnia 22.07.2020r. Zadanie
nr 3 - WI20/5074 Opracowanie rozwigzan technicznych dla przebudowy urzadzen nawaniajgcych na SRP
W/C wraz z wykonaniem przebudowy i oddaniem do uzytkowania oraz wykonaniem dokumentacji
powykonawczej w miejscowos$ci Lomianki ul. Polna dz. nr 297, 313, 318, zgodnie z warunkami
technicznymi nr PSGWA.ZMSM.763.282.20.S z dnia 22.07.2020r. Zadanie nr 4 - WI20/5079 Opracowanie
rozwigzan technicznych dla przebudowy urzadzen nawaniajacych na SRP W/C wraz z wykonaniem
przebudowy i oddaniem do uzytkowania oraz wykonaniem dokumentacji powykonawczej w miejscowosci
Wigzowna ul. Koscielna dz. nr 113/3, 115, zgodnie =z warunkami technicznymi nr
PSGWA.ZMSM.763.284.20.S z dnia 22.07.2020r Zadanie nr 5 - WI20/5080 Opracowanie rozwigzan
technicznych dla przebudowy urzadzen nawaniajacych na SRP W/C wraz z wykonaniem przebudowy i
oddaniem do uzytkowania oraz wykonaniem dokumentacji powykonawczej w miejscowos$ci Zakret ul.
Trakt Lubelski dz. nr 476, zgodnie z warunkami technicznymi nr PSGWA.ZMSM.763.286.20.S z dnia
27.07.2020r. Zadanie nr 6 - WI20/5114 Opracowanie rozwigzan technicznych dla przebudowy urzadzen
nawaniajacych na SRP W/C wraz z wykonaniem przebudowy i oddaniem do uzytkowania oraz wykonaniem
dokumentacji powykonawczej w miejscowosci Gora teren PAN ul. Dworcowa dz. nr 104, zgodnie z
warunkami technicznymi nr PSGWA.ZMSM.763.419.20.S z dnia 09.11.2020r. Termin dokonania odbioru
technicznego Robét ustalono na 11 miesiecy liczonych od dnia zawarcia Umowy. Termin dokonania odbioru
koncowego Rob6t ustalono na 12 miesiecy liczonych od dnia zawarcia Umowy. GENERGY bedzie
przystugiwato tgcznie wynagrodzenie w wysokosci 735 000,00 PLN (siedemset trzydziesci pie¢ tysiecy
ztotych) netto Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) w kwocie 169
050 PLN (sto sze$¢dziesiat dziewiec tysiecy piecdziesiat ztotych) . Wynagrodzenie brutto wyniesie 904 050
PLN (dziewieéset cztery tysiace pieédziesiat ztotych).

v"  Emitent - Informacja o stanie stosowania Dobrych Praktyk 2021

W dniu 31 lipca Zarzad Starhedge S.A., dzialajac zgodnie z Regulaminem GPW spéiki akcyjne bedace
emitentami akcji, obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa dopuszczonych do obrotu
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gietdowego powinny przestrzega¢ zasad tadu korporacyjnego okre§lonych w dokumencie Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW 2021 przyjetym w 2021 roku przez Rade Gieldy na podstawie § 29 ust. 1
Regulaminu GPW (,,Dobre Praktyki GPW 2021") przedstawit raport o stosowaniu przez Spotke zasad tadu
korporacyjnego. Dobre Praktyki GPW 2021 to zbiér rekomendacji i zasad postepowania odnoszacych sie
do polityki informacyjnej i komunikacji z inwestorami, organéw spétek gietdowych, systemoéow i funkcji
wewnetrznych, walnego zgromadzenia spo61ki i relacji z akcjonariuszami, konfliktu intereséw transakcji z
podmiotami powigzanymi oraz wynagrodzen. Regulamin GPW oraz uchwaty Zarzadu i Rady GPW okreslaja
spos6b przekazywania przez spétki gietdowe, do ktérych Dobre Praktyki GPW 2021 maja zastosowanie,
informacji o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji na ten temat.
Jezeli okreslona zasada szczegdtowa nie jest stosowana przez spotke gietdowa w sposdb trwaty lub zostata
naruszona incydentalnie, spétka gietldowa ma obowiazek przekazania informacji o tym fakcie w formie
raportu biezgcego EBI.

v" Emitent - nabycie w drodze licytacji

Spotka nabyla w drodze licytacji w toku postepowania egzekucyjnego uzytkowanie wieczyste
nieruchomos$¢ i wlasno$¢ budynku stanowigcego odrebng nieruchomos$¢ potozong w tLodzi przy ulicy
Zeromskiego 94 na taczna kwote 1.796.700,00 zi. Dla ww. uzytkowania wieczystego nieruchomoéci w
Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi urzadzona jest ksiega wieczysta o numerze KW: LD1
M/00152579/3. Wiascicielem gruntu jest Gmina L6dz. Uzytkowanie wieczyste obejmuje dziatke gruntu nr
255, obreb P-20, dzielnica: Lodz-Polesie. Powierzchnia dziatki nr 255 wynosi 0,0608 ha (608 mkw). Na
dziatce posadowiony jest budynek mieszkalny kamienicy z roku 1929 oraz fragment wspotczesnego
budynku gospodarczego. Budynek oznaczony w kartotece budynkéw (kamienica) podlega ochronie ze
wzgledu na wpis do gminnej ewidencji zabytkéw miasta todzi, pod numerem porzadkowym 2264.
Ochronie podlega bryta budynku kamienicy i elewacje. W dniu 30 sierpnia 2021 po uiszczeniu ceny nabycia
i uprawomocnieniu sie postanowienia Sagdu w przedmiocie przysadzenia wtasno$ci Nieruchomosci Spétka
podpisata z Interkobo sp. z 0.0. sp.k. sp.k. Protokét Przekazania.

v' Fabryka Osera Sp. z 0.0.

14 lipca 2021 roku na podstawie porozumienia nastgpito przeniesienie ostatecznej Decyzji
o warunkach zabudowy (WZ) ustalajacej warunki dla inwestycji polegajacej na rozbudowie,
przebudowie, nadbudowie i zmianie sposobu uzytkowania budynkéw przedzalni i maszynowni A. Ossera
na zespot budynkéw o funkcji Biurowo-ustugowej, naukowo - badawczej i hotelowej przewidzianej do
realizacji w todzi przy ul Przybyszewskiego 85-89 oraz fragmenty dziatek drogowych na rzecz Fabryki
Ossera sp. z 0.0 z siedziba w Warszawie. Decyzja jest prawomocna.

v' G-Energy - skup akcji wlasnych

Zarzad G-Energy S.A. dokonat kolejnego skupu akcji wtasnych. - w dniu 28 lipca 2021 roku nabyt 10.000
akcji wtasnych Emitenta po $redniej cenie wynoszacej 0,511 ztotych za akcje. Laczna wartos¢ nabytych akcji
wynosi 5110,00 ztotych. Nabyte akcje stanowig 0, 0103 % kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 0, 0103 %
gltosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. - w dniu 30 lipca 2021 roku nabyt 9.445 akcji wtasnych
Emitenta po $redniej cenie wynoszacej 0,473 ztotych za akcje. Laczna warto$¢ nabytych akcji wynosi 4
467,49 PLN ztotych. Nabyte akcje stanowig 0, 0097 % kapitalu zakltadowego Emitenta oraz 0, 0097 %
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Laczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wtasnych po
uwzglednieniu powyzszych transakcji wynosi 129.445 akcji, ktére stanowig 0,1334 % kapitatu
zaktadowego Spétki oraz 0,1334 % gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. - w dniu 30 sierpnia 2021
roku nabyt 6.000 akcji wlasnych Emitenta po $redniej cenie wynoszacej 0,48 ztotych za akcje. Laczna
warto$¢ nabytych akcji wynosi 2880,00 PLN ztotych. Nabyte akcje stanowig 0, 0062 % kapitatu
zakltadowego Emitenta oraz 0, 0062 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Laczna liczba
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posiadanych przez Emitenta akcji wtasnych po uwzglednieniu powyzszych transakcji wynosi 135.445 akgji,
ktére stanowig 0,1396 % kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 0,1396 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

v’ Zawarcie znaczacej umowy przez jednostke zalezng

W dniu 11 pazdziernika 2021 roku jednostka zalezna Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe ,Surtex” Sp.
z 0.0. zawarta umowy oraz ztozyta o$wiadczenia o ustanowieniu hipoteki oraz poddaniu sie egzekucji w
trybie przepisu art. 777 § 1 pkt 6 k.p.c. na rzecz banku majacego siedzibe w Polsce, na rzecz ktérego, jako
dtuznik rzeczowy, ustanowita zabezpieczenie hipoteczne tj. hipoteke umownag 1aczng do kwoty
164.027.328,00 PLN (stownie: sto szes$édziesigt cztery miliony dwadzie$cia siedem tysiecy trzysta
dwadziescia osiem zlotych), obciazajaca prawo uzytkowania wieczystego oraz prawo wtlasnosci
stanowigcych odrebng nieruchomosé budynkéw i urzadzen potozonych przy ul. Gtéwnej w Poznaniu, dla
ktérych Sad Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, VI Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiegi
wieczyste o numerach KW: PO2P/00040771/8, PO2P/00138907/5, PO2P/00100046/6,
PO2P/00142582/1, nalezacych do Spoéiki. Kazda z w/w czynno$ci zabezpieczajacych, tj. zar6wno hipoteka
umowa tgczna, jak i poddanie sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 6 k.p.c. zostato dokonane do kwoty
164.027.328,00 PLN (stownie: sto szesédziesigt cztery miliony dwadzie$cia siedem tysiecy trzysta
dwadzie$cia osiem ztotych).Ustanowienie powyzszego zabezpieczenia zostato dokonane na rzecz podmiotu
majacego siedzibe w Polsce, nie powigzanego kapitalowo ze Spdtka, ani Emitentem.
Postanowienia zrealizowanych czynnos$ci, nie odbiegaja od warunkéw rynkowych, powszechnie
stosowanych do tego typu czynno$ci zawieranych na rynku.

19. Opis czynnikoéw i zdarzen w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw ma osiagniete wyniki

I kwartaty 2021 roku byty okresem trudnym dla Grupy Kapitatowej Starhedge z powodu pandemii COVID-
19, ktéra ma negatywny wptyw na gospodarke polska i $wiatowa. W pierwszych miesigcach roku Grupa
wdrozyta procedury zwiekszajace bezpieczenistwo portfela i nie odczuta negatywnego wpltywu pandemii.
Jednakze sytuacja wciaz sie rozwija i na ta chwile nie jest mozliwe przedstawienie szacunkéw lub planéw
dalszego rozwoju. Aktualna sytuacja epidemiologiczna, zwigzana z rozprzestrzenianiem pandemii COVID-
19, ma wplyw na zmiane dotychczasowych zachowan konsumenckich. Trudno w obecnej sytuacji
wnioskowac o relacji popytu i podazy w oparciu o stosowany zazwyczaj wskaznik poréwnujacy wielko$¢
biezacej oferty ze sprzedaza z ostatnich czterech kwartatéw. Nie mozna oczekiwa¢, ze sprzedaz wrdci
szybko do rekordowych liczb. Ale tez trudno zaktada¢, ze pod koniec biezacego roku utrzyma sie na bardzo
niskim poziomie. Branza mieszkaniowa znalazta sie wéréd tych rodzajéw aktywnosci gospodarczej, ktére
odczuty skutki zaistniatej sytuacji. Pomimo bardzo niekorzystnej koniunktury w zwigzku z pandemia w
perspektywie Il kwartatéw 2021 roku doszto do wzrostu osigganych zyskéw w grupie o ok. 100.000,00 zt
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

20. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnos$ci emitenta w
prezentowanym okresie

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie jest dziatalnos¢
deweloperska, a takze sprzedaz tekstyliéw i wynajem nieruchomosci. Zadna z powyzszych dziatalnosci nie
charakteryzuje sie znaczaco sezonowoscia.
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21. Informacje dotyczace emisji , wykupu i splaty nie udzialowych i kapitatlowych
papieréow wartosciowych

Grupa kapitalowa w okresie od 1 stycznia 2021 do 30 wrze$nia 2021 dokonata emisji papieréow
wartosciowych o tacznej kwocie w warto$ci nominalnej 1 576 000,00 zt.

Grupa kapitalowa w okresie od 1 stycznia 2021 do 30 wrzes$nia 2021 dokonata sptaty papieréw
wartosciowych o tacznej kwocie w wartosci nominalnej 1 371 400,00 zt.

Grupa kapitalowa w okresie od 1 stycznia 2021 do 30 wrzesnia 2021 dokonata wykupu papierow
wartosciowych o tacznej kwocie w warto$ci nominalnej 2 516 000,00 zt.

Grupa kapitatlowa w okresie od 1 stycznia 2021 do 30 wrze$nia 2021 otrzymata sptate wykupionych
papieréw wartosciowych o tacznej kwocie w wartos$ci nominalnej 2 035 600,00 zt.

22. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy 1acznie i w
przeliczeniu na jedna akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Podzial wyniku finansowego Spotki jest dokonywany na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

23. Wskazanie zdarzen , ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrocone sprawozdanie skonsolidowane sprawozdanie finansowe , nieujetych
w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé¢ na przyszle
wyniki finansowe

v'  Zawarcie znaczacej Umowy przez G- Energy

Zarzad G-Energy z siedzibg w Warszawie poinformowat raportem nr 27/2021, iZ w dniu 11 pazdziernika
2021 r. otrzymat powiadomienie o udzieleniu zgody przez Inwestora na Umowe Podwykonawczga zawarta
przez Emitenta z BWP sp. z o.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej (BWP, Wykonawca), ktéra dotyczy
wykonania zadania pod nazwga: ,Umowa ramowa na projektowanie i realizacje rob6t budowlanych
gazociggéw wraz z przylaczami gazowymi w Polskiej Spéice Gazownictwa sp. z o. o. oddziat zaktad
gazowniczy w Zabrzu (PSG)- obszar nr 2, 29 i 30. i obejmuje obszary dziatania

a) budowe gazociagoéw i przytaczy gazu na terenie dziatania Gazowni w Bedzinie obejmujace miasto Bedzin
gmine Psary, miasto Wojkowice obszar nr 2

b) budowe gazociagéw i przytaczy gazu na terenie dziatania Gazowni w Jaworznie w obejmujace miasto
Jaworzno, miasto Imielin obszar nr 29

c) budowe gazociagdéw i przylaczy gazu na terenie dziatania Gazowni w Jaworznie obejmujace miasto
Mystowice obszar nr 30,

Przedmiotem inwestycji sa roboty budowlane polegajace na polegajace na wykonaniu wybudowaniu i
oddaniu do uzytkowania: sieci gazowej wraz z przylaczami gazowymi na terenie dzialania Gazowni
(Roboty), zgodnie z ww. Projektem, zgodnie z warunkami zawartymi w Specyfikacji Istotnych Warunkéw
Zamoéwienia (zwanymi dalej SIWZ), na zasadach okre$lonych na zasadach okreslonych w Umowie.
Wykonywanie zadan odbywac sie bedzie na podstawie odrebnych Zlecen udzielonych Podwykonawcy
przez Wykonawce lub bezposrednio przez PSG. llo§¢ Zadan udzielonych Podwykonawcy w ramach Zlecen
sktadanych w okresie obowigzywania Umowy zaleze¢ bedzie od rzeczywistej iloSci uméw o przytaczenie
do sieci gazowej,
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Laczne wynagrodzenie netto Wykonawcy z tytutu realizacji Zlecen wchodzacych w zakres Przedmiotu
Umowy nie powinno przekroczyé kwoty 1 800 000,00 zt (jeden milion osiemset tysiecy ztotych) w
szczegdblnosci:

a) kwoty 600 000 (stownie: szeséset tysiecy ztotych) obszar nr 2

b) kwoty 600 000,00 (stownie: sze$¢set tysiecy ztotych) obszar nr 29

c) kwoty 600 000,00 (stownie: sze$¢éset tysiecy ztotych) obszar nr 30

Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

Umowa zostata zawarta na okres 24 (stownie: dwudziestu czterech) miesiecy liczac od dnia jej podpisania.,
z tym zastrzezeniem, ze we wskazanym terminie BWP ma prawo do udzielania Zlecen, a GENERGY jest
zobowigzany do ich przyjecia, natomiast Strony uzgadniaja, ze okres obowigzywania Umowy ulegnie
zakonczeniu z chwilg zakonczenia rob6t wykonywanych w ramach wszystkich udzielonych Zlecen, tj. takze
po dniu, w ktérym zgodnie z reguta obliczania terminéw wyrazonych w miesigcach, wynikajaca z Kodeksu

cywilnego.

Zamawiajacy jest uprawniony do zadania zaptaty kar umownych w szczegdlnosci za niewykonanie
Zadania/Zadan objetych danym Zleceniem w terminie wskazanym w Zleceniu jako termin opracowania
Projektu, termin podpisania Protokotu z napelnienia paliwem gazowym lub termin odbioru koricowego, z
przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy - w wysokosci 0,2 % wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwtoki,
jednak nie wiecej niz 20 % wysoko$ci wynagrodzenia netto. Z tytutu nieterminowego wykonania Zadania
objetego danym Zleceniem wykonawca zaptaci na rzecz Zamawiajacego kare umowng w wysokosci
rownowartosci kary umownej, ktérg Zamawiajgcy uiscit na rzecz przytaczanego z tytutu nieterminowej
realizacji umowy o przytaczenie. Z tytutu zwloki w dostarczeniu cyklicznych raportéw, chyba ze
Wykonawca nie ponosi winy za niewykonanie tego obowigzku w terminie - w wysokosci 0,1 %
wynagrodzenia netto, za kazdy dzien opdznienia, jednakze nie wiecej niz 15 % tej kwoty. W razie
odstapienia od Umowy w razie odstgpienia od Umowy przez Wykonawce z przyczyn lezgcych po stronie
Podwykonawcy (niezaleznie od podstawy prawnej) - w wysokosci 30 (stownie: trzydziestu) %
wynagrodzenia netto, a w razie odstapienia od konkretnego Zlecenia z przyczyn lezacych po stronie
Podwykonawcy (niezaleznie od podstawy prawnej) - w wysokosci 30 (stownie: trzydziestu) %
wynagrodzenia netto. Pozostate szczegétowe warunki powyzszych uméw nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.

v' Podpisanie porozumienia sektorowego na rzecz rozwoju gospodarki wodorowej w Polsce
przez G-Energy S.A. oraz Zaklad Produkcyjno Badawczy Politerm sp. z o.o.

14 pazdziernika 2021 r. w Warszawie, z inicjatywy ministra klimatu i $srodowiska Michata Kurtyki,
przedstawiciele administracji rzadowej, sSrodowiska przedsiebiorcéw, nauki oraz jednostek otoczenia
biznesu podpisali, ,Porozumienie sektorowe na rzecz rozwoju gospodarki wodorowej w Polsce”. Zawarcie
tego porozumienia jest kontynuacja procesu, ktory rozpoczat sie 7 lipca 2020 r. wraz z podpisaniem , Listu
intencyjnego o ustanowieniu partnerstwa na rzecz budowy gospodarki wodorowej i zawarcia sektorowego
porozumienia wodorowego” w ktdrej czynnie uczestniczyli przedstawiciele Emitenta. Polska jako pierwsze
panstwo w Unii Europejskiej, po ogtoszeniu w lipcu 2020 r. przez Komisje Europejska , Strategii Wodorowej
dla neutralnie klimatycznie Europy”, zawarta porozumienie sektorowe dot. rozwoju gospodarki
wodorowej, cywilizacyjnym wyzwaniu, jakim jest osiggniecie neutralnosci klimatycznej. Jednym z jej
istotnych elementéw bedzie wlasnie wykorzystanie technologii wodorowych. W ramach porozumienia
rzad zobowiazuje sie do tworzenia odpowiednich, spéjnych ram regulacyjnych. Porozumienie ma by¢ m.in.

kluczowym instrumentem wykonawczym dla Polskiej Strategii Wodorowe;.
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24. Zmiany zobowiazan lub aktywéw warunkowych , ktére nastgpily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

0d czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego w Grupie Kapitatowej nie nastapity zmiany
zobowigzan oraz aktywow warunkowych.

25. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom rady
Nadzorczej Grupy

Wynagrodzenia 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2019
Zarzad jednostki dominujacej 15 740,00 79 374,00 53 485,00
- Tomasz Bujak 15 740,00 79 374,00 53 485,00
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej - - -
Zarzady jednostek zaleznych 173 460,00 234 174,00 234 174,00
- Justyna Baranowska - Owczarek 62 199,00 32 087,00 32 087,00
- Pawet Oleszczak 21 261,00 32 087,00 32 087,00
- Tomasz Bujak - 50 000,00 60 000,00
- Grzegorz Cetera 90 000,00 120 000,00 110 000,00

Rady Nadzorcze jednostek zaleznych o -

Razem: 189 200,00 313 548,00 287 659,00

POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA 11l KWARTAL

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej STARHEDGE S.A. ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Struktura Grupy Kapitatowej Starhedge S.A. oraz jednostki podlegajace konsolidacji zostaty ujawnione w
pkt. [ Dodatkowych informacji do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
Grupy Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalno$ci

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca tego rodzaju transakcje

3. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Grupa Kapitatowa Starhedge S.A. nie publikowata prognoz wynikéw w raportowanym okresie.

43



Skonsolidowany skrécony raport srédroczny

GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE %‘%%STARHED(JE
za okres 01.01.2021 - 30.09.2021

4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

Na dzien przekazania Srédrocznego sprawozdania finansowego za III kwartat 2021 r., wg informacji
posiadanych przez Spotke, akcje Emitenta nie byty w posiadaniu zadnego z cztonké6w wchodzacych w sktad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej STARHEDGE S.A.

5. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem
informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowiazan albo
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos$¢
stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta

Nie toczg sie postepowania sgdowe o wartosci 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta .

6. Zawarte przez STARHEDGE S.A. lub jednostke zalezng od STARHEDGE S.A. jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie
s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca tego rodzaju transakcje.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji - ljcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleZnej od tego podmiotu jezeli laczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitaléw Grupy Kapitalowej STARHEDGE S.A.

W prezentowanym okresie nie mialy miejsca poreczenia kredytu , pozyczek lub udzielenia gwarancji o
warto$ci wyzszej niz 10 % kapitaléw Grupy Kapitatowej STARHEDGE S.A.

8. Inneinformacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

W raportowanym okresie Grupa Kapitalowa wypracowata zysk netto $wiadczacy o tym, Zze pomimo
Pandemii Grupa Kapitatowa pomimo utrudnieni zachowuje sie stabilnie. Wyniki jednostki dominujacej z
uwagi na jej holdingowy charakter. sa powigzane z wypracowanymi wynikami operacyjnymi jednostek
zaleznych. W zwigzku z trwajgca pandemia Covid -19, restrykcjom natozonym w okresie przedstawionym
w sprawozdaniu oraz mozliwymi kolejnymi obostrzeniami na jakie narazone sg sp6tki z grupy kapitatowe;j
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Starhedge, istnieje przestanka mozliwych opéznien w regulowaniu biezacych zobowigzan przez podmioty
zalezne, w tym réwniez przez Emitenta.

Na dzien bilansowy warto$¢ udzielonego grupie finansowania w postaci kredytéw i pozyczek wynosi 5
185 ty$ zt w tym kredyty bankowe ok. 1,8 mln zt ijest regulowana przez jednostki zalezne terminowo.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sytuacja zwigzana z wptywem Pandemii COVID-19 na biezaca
dziatalnos$é¢ Grupy Kapitatowej moze mie¢ wptyw na planowane terminy wykonywania poszczegdlnych
proces6w w Grupie Kapitatlowej, ale nie stanowi na chwile obecna zagrozenia dla kontynuacji dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej Starhedge SA. Odkad koronawirus SARS-CoV-2 zaczal wywiera¢ znaczacy wpltyw na
Swiatowa gospodarke, odczuwa go wiekszo$¢ panstw, sektoré6w oraz branz, a konsekwencje spoteczno-
gospodarcze wywolane przez COVID-19 pozostajg nadal trudne do oszacowania. W perspektywie
najblizszych miesiecy istotng niewiadoma sa takze czynniki Makroekonomiczne majace wptyw na cene i
terminy dostaw towarow.. Utrzymujacy sie stan epidemii, kolejne liczne zaostrzenia w zwigzku z kolejnymi
falami Pandemii jeszcze bardziej ograniczy dziatalno$¢ gospodarczg, przecigzy system opieki zdrowotnej i
bedzie miat negatywny wptyw na podaz, nastroje inwestoréow, popyt konsumencki i rynek pracy, co moze
przetozy¢ sie na gteboka recesje. Pomimo wybuchu pandemii, Grupa Kapitatowa jest w stanie zapewni¢
efektywne dziatanie podstawowych funkcji i proceséw. Ze wzgledu na wdrazane w wielu krajach na Swiecie
oraz w Polsce obostrzenia w zakresie przemieszczania sie 0oséb oraz funkcjonowania zaktadéw pracy,
urzedow, placowek handlowych i medycznych, Zarzad Spoétki identyfikuje ryzyko obnizenia przychodéw w
szczegblnosci dynamiki wzrostu z tytutu $wiadczonych ustug, a kolejna fala Pandemii i zwigzane z nig
obostrzenia wywotuja zmiany organizacyjne i znaczacy niepokdj wsrdéd pracownikéw, wspotpracownikow
i odbiorcow ustug.

Dlatego tez Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje, $§ledzi zalecenia GIS i decyzje rzadu, i w trosce
o zdrowie i bezpieczenistwo pracownikéw i wspédipracownikéw podejmuje dziatania majace na celu
minimalizacje zagrozenia zachorowania i rozpowszechniania sie Koronawirusa. Grupa w tym celu
wprowadzita procedure bezpieczenstwa okreslajaca zasady postepowania w zakresie zapobiegania,
przeciwdziatania i zwalczania COVID-19 oraz zmienita cze$ciowo organizacje pracy w firmie, umozliwiajac
jak najszersze wykorzystanie mozliwo$ci pracy zdalnej.

W raportowanym okresie Grupa poczynita odpowiednie dzialania w celu zapewnienia cigglos¢
funkcjonowania . Stan osobowy pracownikéw, wspdtpracownikéw pozwalajg na realizacje prowadzonych
przez Emitenta zadan, co nie oznacza, iz dynamicznie zmieniajaca sie sytuacja nie spowoduje w niedalekiej
przysztosci ryzyka zmian w istniejacej obecnie sytuacji. Wspoétpracujace ze spétka podmioty gospodarcze
na dzien sporzadzenia raportu $wiadcza ustugi w sposéb zadowalajacy oczywiscie z uwzglednieniem
restrykcji wprowadzonych na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie ustaw i rozporzadzen tzw.
covidowych, zwierajacych istotne ograniczenia odnoszace sie do dziatalnosci gospodarcze;j.

Nalezy przy tym zauwazy¢, iz aktualna sytuacja w kraju i Europie jest na tyle dynamiczna, niestabilna i
nieprzewidywalna, Ze nie daje mozliwo$ci oszacowania w sposéb precyzyjny wptywu COVID-19 na przyszie
wyniki finansowe Grupy Kapitalowej. Zmiana obecnej sytuacji moze by¢ spowodowana kolejnymi
decyzjami rzadu ograniczajacymi dziatalnos¢ spotki, decyzjami lokalnych wtadz czy rzad6éw innych krajow
wplywajgcymi na miedzynarodowg wymiane handlowa, decyzjami lezagcymi po stronie naszych dostawcédw
i odbiorcéw ustug, dziatalnoscig urzedéw, znaczna absencjg pracownikéw lub obowigzkowa kwarantanna.

Zarzad spotki przeanalizowat potencjalne ryzyka zwigzane z pandemia Koronawirusa, ktére mogga istotnie
wplynac¢ na jej przyszte wyniki finansowe. Jednocze$nie z uwagi na niemozliwos$¢ okreslenia potencjalnego
okresu, przez ktéry beda wystepowaty ograniczenia, a tym samym skali recesji gospodarczej, jaka wystapi
z tego powodu i w szczeg6lnosci jej wpltyw na osiagniecia Grupy Kapitatowej Starhedge SA nie jesteSmy w
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stanie w chwili obecnej oszacowa¢ pelnych skutkéw i wplywu powyzszego zdarzenia na sytuacje
gospodarcza oraz wyniki finansowe Emitenta oraz podmiotéw zaleznych.

Jednostka dominujgca wraz z podmiotami zaleznymi dotozy wszelkich mozliwych staran, o ile to bedzie
mozliwe, aby zapewni¢ przejrzysto$¢ informacji o faktycznych i potencjalnych skutkach Koronawirusa
COVID-19, w zakresie mozliwie jak najbardziej opartym na analizie jako$ciowej oraz iloSciowej
prowadzonej dziatalnosci, sytuacji finansowej i wynikéw finansowych, gdy mozliwo$¢ oceny skutkéw
Pandemii pozwoli na precyzyjne wskazanie rzeczywistych zagrozen. Jako spétka odpowiedzialna
spotecznie staramy sie rownowazy¢ interes spoiki oraz bezpieczenstwo i potrzeby osdéb objetych
dzialaniami prewencyjnymi zapobiegajacymi rozprzestrzenianiu sie Koronawirusa.

0 wszelkich zmianach opisanej powyzszej sytuacji oraz dalszych dziataniach, ktére w istotny sposéb beda
przektadatly sie na sytuacje gospodarczg Emitenta, a tym samym warto$¢ akcji Emitenta, Emitent bedzie
informowat w drodze raportéw biezacych.

9. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

0dkad koronawirus SARS-CoV-2 zaczat wywiera¢ znaczacy wptyw na $wiatowa gospodarke, odczuwa go
wiekszos$¢ panstw, sektoréw oraz branz. Na dzien publikacji niniejszego raportu sytuacja zwigzana z
wptywem Pandemii COVID-19 na biezacg dziatalno$¢ spétki jest zauwazalny i moze mie¢ wplyw na
planowane wykonywanie inwestycji, ale nie stanowi na chwile obecng zagrozenia dla kontynuacji
dziatalnosci Jednostki Dominujacej. Ze wzgledu na wdrazane w wielu krajach na $wiecie oraz w Polsce
obostrzenia w zakresie przemieszczania sie 0séb oraz funkcjonowania zaktadéw pracy, urzedéw, placéwek
handlowych i medycznych, Zarzad Spo6tki identyfikuje ryzyko w szczegdlnosci dynamiki wzrostu z tytutu
$wiadczonych ustug, a kolejna fala Pandemii i zwigzane z nig obostrzenia wywotuja zmiany organizacyjne i
znaczacy niepoko6j wéréd pracownikow, wspoétpracownikéw i odbiorcéw ustug. Wspélpracujace ze spotka
podmioty gospodarcze na dzien sporzadzenia raportu $wiadcza ustugi w sposéb zadowalajacy oczywiscie
z uwzglednieniem restrykcji wprowadzonych na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie ustaw i
rozporzadzen tzw. covidowych, zwierajgcych istotne ograniczenia odnoszace sie do dziatalnosci
gospodarcze;.

Nalezy przy tym zauwazyé¢, iz aktualna sytuacja w kraju i Europie jest na tyle dynamiczna, niestabilna i
nieprzewidywalna, Ze nie daje mozliwosci oszacowania w sposdb precyzyjny wptywu COVID-19 na przyszie
wyniki finansowe Emitenta. Zmiana obecnej sytuacji moze by¢ spowodowana kolejnymi decyzjami rzadu
ograniczajacymi dziatalnos$¢ spétki, decyzjami lokalnych wtadz czy rzad6w innych krajéw wptywajacymi na
miedzynarodowa wymiane handlowa, decyzjami lezagcymi po stronie naszych dostawcéw i odbiorcéw
ustug, dziatalno$cia urzedéw, znaczng absencja pracownikéw lub obowigzkowa kwarantanna. Jednocze$nie
z uwagi na niemozliwo$¢ okreslenia potencjalnego okresu, przez ktéry beda wystepowaty wskazane wyzej
ograniczenia, a tym samym skali recesji gospodarczej, jaka wystapi z tego powodu, Zarzad Emitenta nie jest
w stanie w chwili obecnej oszacowa¢ petnych skutkéw i wptywu powyzszego zdarzenia na sytuacje
gospodarcza oraz wyniki finansowe Emitenta oraz podmiotéw zaleznych. W sposéb szczegélny na
negatywne skutki pandemii narazona jest branza hotelarska, ktéra odczuta jej konsekwencje jako jedna z
pierwszych. Rygory sanitarne oraz liczne ograniczenia wprowadzane kolejnymi decyzjami wtadz
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poszczegblnych panstw doprowadzity do catkowitego zahamowania ruchu turystycznego nie tylko w
Europie, ale w skali globalne;.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zadania, w Grupie Kapitalowej kontynuowany jest model
zarzadzania kryzysowego rozpoczety pod koniec pierwszego kwartatu 2020 roku, zadania wykonywane sg
W nastepujacy sposob:

» Prace projektowe wykonywane sg czeSciowo w systemie zdalnym (przez osoby, ktére wyrazity
zyczenie wykonywania zadan w tym trybie) oraz stacjonarnie przez pozostatych projektantéw i
pracownikéw pomocniczych w Oddziatach zamiejscowych.

» Roboty budowlane s3 prowadzone na biezaco, nalezy jednak zauwazy¢, iz cze$¢ robét bedzie miato
przesuniecia terminowe w zdecydowanej wiekszoSci z przyczyn od Emitenta i Spétek z Grupy
Kapitatowej niezaleznych. Zintensyfikowano i usprawniono rozwiazywanie probleméw w
uzgodnieniach inwestorskich oraz nadzorach branzowych, zwiekszajac starania o uproszczenie
procedur oraz szersze wykorzystanie poczty elektronicznej. Pomimo ograniczonego dostepu do
urzedé6w usprawniono system prowadzenia robét przez skuteczne uzyskiwanie niezbednych
pozwolen formalnych.

» Zabezpieczono materialy od dostawcéw na najblizsze 6 miesiecy prowadzenia rob6t z Umdéw
Ramowych co byto mozliwe poprzez dziatania wyprzedzajace dokonane jeszcze przed ogtoszeniem
formalnych ograniczen administracyjno- prawnych.

»  Spotka z grupy kapitatowej analizujg obecnie szereg przetargdw branzowych, badajac mozliwos¢
uczestnictwa i skuteczno$¢ pozyskania kontraktéw o zadowalajgcej marzy, przy jednocze$nie
zachowawczym sposobie liczenia kosztéw oraz mozliwosci kadry pracowniczej i
wspotpracownikow.

Nalezy jednak zaznaczy¢ , ze charakter wykonywanych przez Grupe kapitatowag zadan wymaga do ich
zakonczenia wspétdziatania Zamawiajacych oraz ich elastycznego podejscia do wewnetrznych procedur i
dostosowania ich do mozliwosci jakie obecnie umozliwiajg przepisy prawa. Emitent wskazuje przy tym, iz
powyzsza ocena zostata sporzadzona zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu biezacego, przy czym rozmiar wplywu jest nieznany i niemozliwy do oszacowania oraz
uzalezniony jest od czynnikéw, ktére pozostaja poza wptywem lub kontrola ze strony Emitenta.

Zarzad jednostki dominujacej na biezaco analizuje sytuacje Spotki , kontrahentéw , dostawcéw innych
Interesariuszy w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie choroby COVID-19, w szczegélno$ci zmieniajacymi sie
ograniczeniami prawno- administracyjnymi. Emitent analizuje takze sytuacje makroekonomiczna.
Jednoczes$nie z uwagi na niemozliwo$¢ okres$lenia potencjalnego okresu, przez ktéry bedg wystepowaty
wskazane wyzej ograniczenia, a tym samym skali recesji gospodarczej, jaka wystapi z tego powodu, Zarzad
Emitenta nie jest w stanie w chwili obecnej oszacowa¢ pelnych skutkéw i wptywu powyzszego zdarzenia
na sytuacje gospodarcza oraz wyniki finansowe Emitenta oraz podmiotéw zaleznych.

Emitent dotozy wszelkich mozliwych staran, o ile to bedzie mozliwe, aby zapewni¢ przejrzystos$¢ informacji
o faktycznych i potencjalnych skutkach Koronawirusa COVID-19, w zakresie mozliwie jak najbardziej
opartym na analizie jakoSciowe] oraz iloSciowej prowadzonej dziatalnos$ci, sytuacji finansowej i wynikow
finansowych gdy mozliwo$¢ oceny skutkéw Pandemii pozwoli na precyzyjne wskazanie rzeczywistych
zagrozen. Jako spo6tka odpowiedzialna spotecznie staramy sie réwnowazy¢ interes Grupy Kapitalowej oraz
bezpieczenstwo i potrzeby oséb objetych dziataniami prewencyjnymi zapobiegajacymi rozprzestrzenianiu
sie Koronawirusa.
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SRODROCZNA INFORMACJA FINANSOWA STARHEDGE S.A.

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 11l KWARTAL 2021 STARHEDGE S.A.

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego

(réwniez przeliczone na euro)

w zt w EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09..2(.)21 I. 30.09..2(.)20 I. 30.09..2(?21 r. 30.09..2(?20 r.
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
30.09.2021r. 30.09.2020r. 30.09.2021r. 30.09.2020r.
Przychody tacznie catkowite 2013180,09| 5180155,03 441 632,14| 1166176,28
Przychody ze sprzedazy 1245193,85| 1653510,56 273 158,68 372 244,61
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (958 776,65) 985 %g (210327,22) | (234 794,23)
Amortyzacja = = -
Zysk (strata) na sprzedazy 286 417,20 - 62 831,46 -
Zysk (strata) na dziatalnosci 806383,26| (14534,18)| 176896,62| (3271,99)
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 676998,58 | (454 409,14) 148 513,45 | (102 298,32)
Zysk (strata) netto 676 998,58 - 148 513,45 -
Przeplywy pienigzne netto z 2029717,46| 74984350| 44525995| 168807,63
dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z (1943 800,00) | 2561302,00| (426412,20)| 576610,09
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z (2964
dziatalno$ci finansowej (954 941,74) 000,00) (209485,96) | (667 267,00)
30.09.2021r. 31.12.2020r. 30.09.2021r. 31.12.2020r.

Aktywa trwate 56 183 360,99 | 51 741 660,48 | 12 127 039,43 ﬂ;g
Aktywa obrotowe 2128596691 | 26 77476297 | 4594523,28| 5801933,56
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 2151 700,51 - 464 439,23 -
Pozyczki udzielone krétkoterminowe - - - -
Srodki pienigzne i inne aktywa 216 707,87 | 1085 732,15 4677586 | 235271,77
pieniezne

. 15184
Kapitat wiasny 70 748 278,60 | 70 071 280,02 | 15 270 840,86 033.98
Zobow1qza.n1a irezerwy 1277 503,38 i 275 745,94 i
dtugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy 534421092 | 844514343 1153534,70| 183001288
krotkoterminowe
Rezerwy dltugoterminowe - - - -
Rezerwy krétkoterminowe - - - -
W:flrt’os'c ksiegowa na jedng akcje na 0,80 0,80 0,17 0,17
dzien bilansowy (w zt.)
Zysk (strata) za okres na jedng akcje 0,01 0,06 0,00 0,01
zwykla (w zi.)
Liczba akcji na dzien bilansowy* 88 000 000 88 000 000 88 000 000 88 000 000
Srednia wazona liczba akcji* 88000 000 88 000 000 88 000 000 88 000 000

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:
poszczegdblne pozycje aktywow i pasywow - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien przez Narodowy Bank
Polski (odpowiednio 4,6329 zt / EURO na 30 wrzesnia 2021 roku, 4,6148 zt / EURO na 31 grudnia 2020 roku),
poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych -
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wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (odpowiednio 4,5585 zt / EURO za 9 miesiecy 2021 roku

i4,4420 zt / EURO za 9 miesiecy 2020 roku).

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

30.09.2021

31.12.2020

30.09.2020

A Aktywa trwale

56 183 360,99

51741 660,48

51741 660,48

Rzeczowe aktywa trwate 500,00 500,00 500,00
Nieruchomosci inwestycyjne 2593 000,00 303 000,00 303 000,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 51 328 160,48 51438160,48 51438 160,48
Pozyczki udzielone 2 151 700,51 - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 110 000,00 110 000,00 -
B Aktywa obrotowe 21 285 966,91 26774 762,97 23157 897,55
Zapasy 17 789 077,48 17 142 124,50 17 427 316,32
NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug oraz 3252 992,95 6112 206,30 2 447 770,10
pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone - - -
Pozostate kréotkoterminowe aktywa finansowe 22 723,06 2430100,00 2889 147,31
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 216 707,87 1085 732,15 389 946,25
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do ) ) )
sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe 4 465,55 4 600,02 371757
Suma aktywéw 77 469 327,90 78 516 423,45 74 899 558,03
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
A. Kapital wlasny 70 748 278,60 70 071 280,02 67 229 665,29
Kapitat zaktadowy 26 875 565,98 26 875 565,98 26 875 565,98
Pozostate kapitaly rezerwowe 43413 188,52 37971 097,41 37971 097,41
Zyski zatrzymane (217 474,48) (217 474,48) 217 474,48
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 676 998,58 5442 091,11 2600476,38
B. Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 1277 503,38 - 5012 308,21
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 1277 503,38 - 5012 308,21
C. Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 5443 545,92 8445 143,43 2 657 584,53
Zobowigzania z t.ytu%u.dostaw i ustug oraz 622 526,06 1697 355,16 681 944,51
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 4721 684,86 6 747 788,27 1675 640,02
Rozliczenia miedzyokresowe 99 335,00 - 300 000,00
Suma pasywow 77 469 327,90 78 516 423,45 74 899 558,03
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SPRAWOZDANIE Z RACHUNKOW ZYSKOW I STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

. z - 01.01.2021 01.07.2021 01.01.2020 01.07.2020
Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych NOTA i : i :
catkowitych dochodéw 30.09.2021  30.09.2021  30.09.2020  30.09.2020
a Przychody netto ze sprzedazy i 1245193,85 495193,85 1653510,56 512 565,00
Zréwnane z nimi
. Preyehody netto ze sprzedazy 124519385 495193,85 154795500 512 565,00
produktéw i ustug
IL Przych,od}.l netto ze :s,przedazy ) i 105 555,56 )
towardéw i materiatow
[II. Zmiana stanu produktéw - - - -
. . o (331 (1042 (295
B Koszty dzialalno$ci operacyjnej 4 (958 776,65) 747,29) 955,99) 007,09)
I.  Amortyzacja = - - -
II. Zuzycie surowcéw i materiatow (2104,10) (490,28) (1493,64) (195,23)
IIl. Ustugi obce (200 408,98) (72304,76) (300 461,58) (47 255,64)
IV. Podatki i optaty (4680,98) (1318,20) (768,00) (217,00)
. (229 (222
V. Wpynagrodzenia (667 901,00) 022,81) (661 905,60) 722,78)
vy, Ubezpieczenia spoteczne i inne (74 622,09) (26874,74)  (60252,59) (21313,12)
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe (9059,50) (1736,50) (18074,58) (3303,32)
VII Warto$¢ sprzedanych towardw i ) i ) )
I. materiatéw
C Zysk (strata) ze sprzedazy 286 417,20 163 446,56 610 554,57 217 557,91
I.  Pozostate przychody operacyjne 5 677 462,67 1727,50 2320069,51 68,65
II. Pozostate koszty operacyjne 5 (157 496,61) (42 373,79) (14 534,18) (1690,00)
p. Zysk(strata) na dziatalnosci 806 383,26 122800,27 2916 089,90 215 936,56
operacyjnej
I.  Przychody finansowe 6 90 523,57 53 465,25 138 795,62 28 058,95
II. Koszty finansowe 6 (205546,93) (63539,99) (454409,14) (82360,11)
g ZysK(strata) przed 691359,90 112725,53 2600476,38 161 635,40
opodatkowaniem
F. Podatek dochodowy 7 - - - -
I. cze$¢biezaca - - - -
II.  cze$¢ odroczona - - - -
G. ZYSK (STRATA) ZA OKRES 8 69135990 112 725,53 2600476,38 161635,40
H. iys"/ (strata) netto z dziatalnosci 8 691359,90 11272553 2600476,38 16163540
ontynuowanej
L Zysk (strata) netto z dziatalnosci 8/9 ) ) ) )

zaniechanej
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (metoda posrednia) 01.01.2021- 01.01.2020-
P przeplywow plenfezny p 30.09.2021 30.09.2020
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk / Strata przed opodatkowaniem 676 998,58 2600476,38
II. Korekty razem 1352 718,88 (1850 632,88)
1. Amortyzacja - -
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 115 815,14 194 969,00
4.  Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - -
5. Zmiana stanu rezerw - -
6. Zmiana stanu zapasow (646 952,98) 109 505,70
7. Zmiana stanu naleznos$ci 2 859 213,35 (420 295,03)
8. Zm.lana st?nu zob9w1qzan krétkoterminowych, z wyjatkiem (1074 829,10) (2 036 177,93)
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczehh miedzyokresowych 99 469,47 301 365,38
10. Inne korekty = -
III. Gotéwka z dzialalno$ci operacyjnej (I+11) 2029 717,46 749 843,50
IV. Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadplaty - -
V. l(’lizlele;)lywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 2029 717,46 749 843,50
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I.  Wplywy 1396 200,00 4 525 982,00
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz i i
" rzeczowych aktywow trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci ) )
" niematerialne i prawne
3. Zaktywéw finansowych, w tym: 1396 200,00 4525982,00
a) wjednostkach powiagzanych - -
b) w pozostalych jednostkach: 1396 200,00 4 525982,00
- odsetki 47 500,00 -
- zbycie aktywo6w finansowych 1348 700,00 4525 982,00
4. Inne wplywy inwestycyjne -
II. Wydatki 3 340 000,00 1964 680,00
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz ) )
" rzeczowych aktywow trwatych
9 Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 2290 000,00 i
prawne
3. Naaktywa finansowe, w tym: 1050 000,00 1964 680,00
a) wjednostkach powigzanych 400 000,00 -
b) w pozostalych jednostkach: 650 000,00 1964 680,00
- nabycie aktywo6w finansowych 650 000,00 1964 680,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
0L l(’ll:;(;plywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1943 800,00) 2561 302,00
C. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I.  Wplywy 1160 000,00 296 000,00
1 Wplywy netto z wydania udziatléw (emis;ji akcji) i innych ) )
" instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 1160 000,00 296 000,00
4.

Inne wplywy finansowe
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II.  Wydatki 2114 941,74 3260 000,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
2.  Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu ) )
" podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 743 541,74 -
5.  Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 1371 400,00 2 861 840,00
6. Ztytulu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
8. Odsetki 398 160,00
9. Inne wydatki finansowe -
0L :’Il)‘zeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I- (954 941,74) (2 964 000,00)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (869 024,28) 347 145,50
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym (869 024,28) 347 145,50
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic i
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1085 732,15 42 800,75
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 216 707,87 389 946,25
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania - -
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Sprawozdanie ze zmian w Kapitale wltasnym 01.01.2021 - 01.01.2020- 01.01.2020 -
P p y 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

70 071 280,02

64 629 188,91

64 629 188,91

Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
korekty btedéw podstawowych

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po

La 70 071 280,02 64 629 188,91 64 629 188,91
korektach
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 26 875 565,98 26 875 565,98 26 875 565,98
1.1 Zmiany kapitalu podstawowego - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
1.2 Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 26 875 565,98 26 875 565,98 26 875 565,98
2. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu - - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
2.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu - - -
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu - - -
3.1 Zmiany kapitalu zapasowego & - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
3.2 Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu - - -
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na
4. - - -
poczatek okresu
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - - -
a) zwiekszenie - - B
b) zmniejszenie - - -
4.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na ) ) )

koniec okresu
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5. zl‘::::fla*e kapitaly rezerwowe na poczatek 37971097,41  22968416,53 22968 416,53
5.1 Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych 5442 091,11 15002 680,88 15002 680,88
a) zwiekszenie 5442 091,11 15 002 680,88 15 002 680,88
- przekswfgowame wyniku finansowego z roku 5 442 091,11 15 002 680,88 15 002 680,88
poprzedniego
d) zmniejszenie - - -
5.2 Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 43413 188,52 37971 097,41 37971 097,41
5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu (217 474,48) 14 785 206,40 14 785 206,40
6.1 Zmiany zyskéw zatrzymanych - (15002680,88) (15002 680,88)
a) zwiekszenie 5442 091,11 - -
- wynik finansowy z roku ubiegtego 5442 091,11 - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 5442091,11 (15002680,88) (15002 680,88)
- podziat wyniku finansowego - pozostate kapitaty 5 442 091,11 (15 002 680,88) (15 002 680,88)
(fundusze) rezerwowe
6.2 Zyski zatrzymane na koniec okresu (217 474,48) (217 474,48) (217 474,48)
7. Calkowite dochody ogétem 676 998,58 5442 091,11 2600476,38
a) Zysknetto 676 998,58 5442 091,11 2 600 476,38
b) Strata netto - - -
c) Odpisy z zysku - - -

IL

Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ)

70 748 278,60

70071 280,02

67 229 665,29

III.

Kapitatl (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty)

70 748 278,60

70071 280,02

67 229 665,29

INFORMACJE OGOLNE

Starhedge S.A. jest Sp6tka akcyjna, ktorej siedziba znajduje sie w Warszawie przy ulicy Laczyny 5. Spo6tka
zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS 0000017849. Spéice nadano
numer statystyczny REGON: nr 970517930 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP: 9260001337.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalno$é holdingéw finansowych.

Czas dziatania Spéiki jest nieoznaczony.

Informacje ogdlne

Gielda Papieréw Warto$ciowych S.A.

Gielda

w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW SHG
Sektor na GPW Finanse Inne (fin)

System depozytowo - rozliczeniowy:

Krajowy Depozyt

Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Kontakty z inwestorami:

Warszawa, ul. Laczyny 5

e-mail: info@starhedge.pl
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SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZE]J JEDNOSTKI WG STANU NA DZIEN 30 WRZESNIA
2021 ROKU

W dniu 29 wrzes$nia 2021 roku Pan Tomasz Bujak zlozyt Radzie Nadzorczej Spétki oswiadczenie o
rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Sp6tki oraz cztonkostwa w Zarzadzie Spétki ze skutkiem na
dzieni 29 wrzes$nia 2021 r. Rada Nadzorcza Sp6tki podjeta uchwate, na mocy ktorej przyjeta rezygnacje Pana
Tomasza Bujaka z funkcji Prezesa Zarzadu. Jednocze$nie Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu
wspdlnej kadencji na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki Panig Aleksandre Fritz.

Zarzad STARHEDGE S.A.
Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Aleksandra Friz Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Mateusz Kaczmarek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Wojciech Ostrowski Cztonek Rady Nadzorczej
3. Pawet Zbikowski Cztonek Rady Nadzorczej
4. Agnieszka Katarzyna Witkowska Cztonek Rady Nadzorczej
5. Emilia Hermaszewska Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 1 pazdziernika 2021 r. Spétka powzieta informacje o rezygnacji Pani Emilii Hermaszewskiej z
pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

W dniu 11 pazdziernika 2021 r. do Sp6tki wptyneta rezygnacja Pani Agnieszki Witkowskiej z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

W dniu 20 pazdziernika 2021 r do Sp6tki wptyneta rezygnacja Pana Mateusza Kaczmarka z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

SKEAD ZARZADU I RADY NADZORCZE] JEDNOSTKI WG STANU NA DZIEN 26 LISTOPADA
2021 ROKU

Zarzad STARHEDGE S.A.
Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Aleksandra Friz Prezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Wojciech Ostrowski Cztonek Rady Nadzorczej
2. Pawet Zbikowski Czlonek Rady Nadzorczej

Struktura akcjonariatu STARHEDGE S.A. na dzien 30.09.2021 r.

Stan na dzien 30.09.2021 roku
Nazwa . . Nominalna Wartos¢ Udzial w kapitale
Liczba akcji w szt.*
w zt zakladowym

GOODMAX sp.z 0.0. z siedziba w 28088 597 6741 263,28 31,91%
Warszawie

STARCOMINVEST Sp.z 0.0.2 23700 000 5 688 000,00 26,93%
siedzibg w Poznaniu

Andrzej Witkowski 25678000 6162 720,00 29,17%
Pozostali 10533 403 2528016,72 11,99%
RAZEM 88 000 000 21120000 100,00%

** Wartos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta rézni sie od wykazanego w ,sprawozdania z sytuacji finansowej” ze wzgledu na
,hiperinflacyjne przeszacowanie za lata 1992 - 1996”. Szczegétowy podziat kapitatu zaktadowego STARHEDGE S.A. zostat
zaprezentowany w nocie nr 33.

2. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU KWARTALNEGO ZA III KWARTAL 2021
ROKU

a) Zgodnos¢ z wymogami MSSF

Niniejsze $§rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci,
zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) w Kksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochodéw (wersja poréwnawecza), sprawozdania ze zmian w kapitatach witasnych, sprawozdania z
przeptywow pienieznych oraz not objasniajacych.

Zarzad Spotki wykorzystat swoja najlepsza wiedze co do stosowania standardéw i interpretacji, jak
réwniez metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji rocznego sprawozdania finansowego.
Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej staranno$ci. Zarzad
STARHEDGE S.A. o$wiadcza, Ze prezentowane roczne sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia
sytuacje majatkowa, finansowe wyniki dziatalno$ci oraz przeptywy $rodkdw pienieznych.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie warto$ci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w ztotych polskich, z doktadnoscia do dwo6ch miejsc po przecinku.

b) Informacje dotyczace dziatalnosci Spotki

IL

d)

Obecnie gtdwnym przedmiotem dziatalno$ci STARHEDGE S.A. jest dziatalno$¢ holdingéw finansowych.
Pelny zakres dziatalnosci operacyjnej Emitenta skupia sie wokét:

Dzialalnos$ci inwestycyjnej - ktéra obejmuje dziatalno$¢ w obszarze nieruchomosci (inwestycje
deweloperskie, budowa i wyposazenie apartamentowcdw, inwestycje w grunty, realizacja projektow
komercyjnych).

Dzialalno$ci doradczej, ktéra obejmuje dokonywanie okresowych analiz sektorowych

STARHEDGE przeprowadza na potrzeby wlasne oraz zlecenia kontrahentéw wtasne analizy sektorowe,
w ktérych opiera sie na badaniu atrakcyjnosci projektow deweloperskichi ich efektywnosci, oraz
prowadzi dziatalno$¢ doradcza w zakresie promocyjnym, reklamowym i informacyjnym.

Klienci STARHEDGE otrzymujg wyniki przeprowadzanych analiz , oraz zalecenia, a takze wsparcie w
realizacji poszczegdlnych projektéw w zakresie promocji, reklamy oraz w dziataniach informacyjnych.

Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzes$nia 2021 r. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzienn 30 wrze$nia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 r.
dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrze$nia 2020 r. dla
sprawozdania z catkowitych dochod6éw, za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2020 r. dla
sprawozdania z przeptywo6w pienieznych oraz za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2020 r. dla
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym wraz z informacjami dodatkowymi.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz za okres 9 miesiecy zakoniczony tg
datg, jak r6wniez poro6wnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrze$nia 2020 roku,
zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. podlegaty przegladowi przez biegtego
rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2020 roku podlegaly badaniu, a opinia biegltego rewidenta o
sprawozdaniu finansowym za rok 2020 zostata wydana dnia 27 kwietnia 2021 roku.

Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow

Zgodnie z MSR 36 Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajacych
przestanek do ich utworzenia. Testy dotyczace utraty wartosci zgodnie z polityka rachunkowo$ci Spétka
przeprowadza jezeli analiza przestanek utraty wartos$ci wskaze taka koniecznos¢.

Na dzien bilansowy w STARHEDGE S.A. nie wystgpity dodatnie ani ujemne réznice przejsciowe, ktore
spowoduja zwiekszenie badz zmniejszenie podstawy opodatkowania w przysztosci w zwigzku z tym
Spétka nie zawigzata aktywa ani rezerwy z tytutu podatku odroczonego.
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e) Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat znaczacego nabycia i sprzedazy

aktywow trwatych.

f) Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu, ze

jednostka bedzie kontynuowania dziatalno$¢ gospodarcza w okresie co najmniej 12 miesiecy id daty,
na ktorg sporzadzono niniejsze sprawozdanie

3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
produktéw i ustug 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
a) wyroby gotowe - - - -
b) ustugi 1245193,85 495 193,85 1547 955,00 512 565,00
¢) zmiana stanu produktéw - - - -
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, razem 1245193,85 495193,85 1547 955,00 512 565,00
a) sprzedaz kraj, w tym: 1245193,85 495193,85 1547 955,00 512 565,00
b) sprzedaz zagranica - - - -
Przychody netto ze sprzedazy 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
SRR A e TR T 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
a) towary - - 105 555,56 -
b) materiaty - - - -
Przycltody netto ze §przedazy i i 105 555,56 i
towarow i materialow, razem:
a) sprzedaz kraj, w tym: - - 105 555,56 -
b) sprzedaz zagranica - - - -

4. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACY]NE]

01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-

Koszty wedlug rodzaju 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
a) amortyzacja - -
b) zuzycie materiatéw i energii (2104,10) (490,28) (1493,64) (195,23)
c) ustugi obce (200 408,98) (72 304,76) (300 461,58) (47 255,64)
d) podatki i optaty (4 680,98) (1318,20) (768,00) (217,00)
e) wynagrodzenia (667901,00) (229 022,81) (661905,60) (222 722,78)
f) ubezpieczenia spoteczne i inne (74 622,09) (26 874,74)

$wiadczenia

(60 252,59)

(21313,12)
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g) pozostate koszty rodzajowe (9 059,50) (1736,50) (18 074,58) (3303,32)
h) warto$¢ sprzedanych towaréw i
materiatéw - - - -
Koszty wedlug rodzaju ogétem (958 776,65) (331747,29) (1042955,99) (295007,09)
01.01.2021 01.07.2021 01.01.2020 01.07.2020
Koszty zatrudnienia - - - -
30.09.2021  30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
(222
a) Koszty wynagrodzen Ry (22902281) (661 905,60) 722,78)
b) Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia (74 622,09) (26 874,74) (60 252,59) (21313,12)
Suma kosztéw $wiadczen (244
pracowniczych (742 523,09) (255 897,55) (722 158,19) 035,90)
5. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACY]NE
Pozostate przychody operacyjne (wg 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
tytuléw) 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw i i 2 320 000,00 i
trwatych
b) dotacje - - - -
c) aktualizacja wartos$ci niefinansowych i i i i
aktywow trwatych
d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 677 462,67 1727,50 69,51 68,65
- inne 14907,48 1727,50 69,51 68,65
- umorzenie subwencji PFR 660 926,00 - - -
Pozostale przychody operacyjne, razem 677 462,67 1727,80 2320069,51 68,65
. 2 01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
Pozostale koszty operacyjne (Wg tytulow) 34 495021  30,09.2021  30.09.2020  30.09.2020
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow i i i i
trwatych
b) aktualizacja wartos$ci aktywow i i i i
niefinansowych (z tytutu)
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: (157 496,61) (42373,79) (14534,18) (1 690,00)
- odszkodowania i kary NKUP (43 474,10) - -
- inne (51171,70)  (25154,64) (8462,28) (1.090,00)
- refaktury - - (6 071,90) (600,00)
- koszy sagdowe (62 850,81) (7 874,00)
Pozostale koszty operacyjne, razem (157 496,61) (42373,79) (14534,18) (1 690,00)
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6. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

01.01.2021-
30.09.2021

01.07.2021-
30.09.2021

01.01.2020-
30.09.2020

01.07.2020-
30.09.2020

a)Przychody z tytutu odsetek:

90 523,57

53 465,25

138 795,62

28 058,95

- od jednostek powigzanych (z tyt. udzielonej
pozyczki/wekslowe)

7 823,74

2 744,70

-wekslowe

82 699,83

50 720,55

138 755,60

28018,93

- odsetki bankowe

40,02

40,02

b)Zysk netto z dodatnich réznic kursowych z tyt.
realizacji i wyceny nalezno$ci i zobowigzan
handlowych oraz $rodkéw pienieznych

c) Inne

d) Zysk netto z realizacji pochodnych
instrumentéw finansowych (forward)
wycenionych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy

e) Aktualizacja wartosci pochodnych
instrumentéw finansowych (forward)

f) Zysk ze zbycia inwestycji

g) Pozostate przychody finansowe, w tym:

h) Rozwiazanie odpisu aktualizujacego warto$¢
sprzedanych akcji:

RAZEM

90 523,57

53 465,25

138 795,62

28 058,95

Koszty finansowe

01.01.2021-
30.09.2021

01.07.2021-
30.09.2021

01.01.2020-
30.09.2020

01.07.2020-
30.09.2020

a) Koszty z tytutu odsetek w tym:

(219 908,25)

(77 901,31)

(454 409,14)

(82360,11)

- odsetki od zobowigzan

(9 591,65)

(3 094,29)

(8 074,03)

(2377,36)

- odsetki wekslowe

(206 341,71)

(73 133,52)

(446 335,11)

(79 982,75)

- odsetki bankowe

(0,31)

(0,12)

- pozostate

(3974,58)

(1673,38)

b) Koszty zwigzane z wycena aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

¢) Strata netto z ujemnych réznic kursowych z
tyt. realizacji i wyceny naleznosci i zobowigzan
handlowych oraz srodkéw pienieznych

d) Strata netto z realizacji pochodnych
instrumentéw finansowych (forward)
wycenionych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy

e) Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
aktywow

f) Aktualizacja wartos$ci pochodnych
instrumentdéw finansowych (forward)

g) Strata ze zbycia inwestycji, w tym:

h) Pozostate koszty finansowe

RAZEM

(219 908,25)

(77 901,31)

(454 409,14)

(82 360,11)
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7. ZMIANY WARTOSCI BILANSOWE] PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Wartosé
bilansowa na
01.01.2021r. 51328 160,48 - -

51328 160,48

a. Zwiekszenia (z

tytutu) - - - - -

b. Zmniejszenia (z

tytutu) - - - - -

Wartos¢ na dzien
30.09.2021r. 51328160,48 - -

51328 160,48

Wartosé bilansowa i 47 683

47 683 480,48 - -

na 01.01.2020r. 480,48

a. Zwiekszenia (z
tytutu) 4 680,00 - - 4 680,00

- zakup (Spotki
nienotowane) 4680,00 - - 4 680,00

- objecie udziatéw w

Spotce w zamian za

wktad niepieniezny 3640 000,00 - - -

wyceniony w wartosci

godziwej 3640000,00

b. Zmniejszenia (z
tytutu)
Warto$¢ na dzien 51328

30.09.2020 r. 5132816048 - - i 160,48

60



Skonsolidowany skrécony raport srédroczny
GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE
za okres 01.01.2021 - 30.09.2021

SESTARHEDGE

8. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Wyszczegoélnienie 30.09.2021 31.12.2020

1.) Akcje/Udzialy w spoétkach nienotowanych na gietdzie: 110 000,00 110 000,00

2.) Akcje spoétek notowanych na gietdzie - -

3.) Dtuzne papiery warto$ciowe - -

4.) Inne aktywa finansowe - -

RAZEM 110 000,00 110 000,00

9. ZAPASY

Zapasy

30.09.2021

31.12.2019

30.09.2020

a) materiaty

b) pétprodukty i produkty w toku

17 789 077,48

17 142 124,50

17 427 316,32

c) produkty gotowe

d) towary

Zapasy ogélem

17 789 077,48

17 142 124,50

17 427 316,32

a) warto$¢ zapasow odniesiona jako koszt w
okresie

b) warto$¢ zapaséw, ktére beda zrealizowane
(sprzedane/zuzyte) pézniej niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego

17 789 077,48

17 142 124,50

17 427 316,32

10. NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE

NaleznoS$ci handlowe 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
od jednostek powigzanych 2492 780,00 2958676,22 -
od pozostatych jednostek 343 076,52 3087 274,71 2089 858,14
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 2 835 856,52 6 045950,93 2089 858,14
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 3364141 3364141 33 641,41
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 2802 215,11 6012 309,52 2056 216,73
Naleznosci handlowe o pozostaiym od dnia 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
bilansowego okresie splaty
0-30 10 439,48 1190 270,40 1909 129,62
30-90 - - -
90-180 = - -
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180-360 - - -
Powyzej 360 = - -
Przeterminowane 2825 417,04 2738587,71 180 728,52
3928 2089
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto 2835 856,52 858,11 858,14
Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci 3364141 3364141 3364141
3895 2056
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug netto AL A i 216,70 216,73
Przeterminowane naleznosci handlowe 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) do 1 miesiaca 35003,71 1457,90 584,44
b) powyzej 1 miesiecy do 3 miesiecy 267,02 362,85 3402,05
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 309 085,53 4 556,10 11711,35
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2 335085,15 22 157,23 14 431,68
e) powyzej 1 roku 179 617,04 188 054,86 150 599,00
Naleznosc-l z tytulu dostaw i ustug, 2 859 058,45 216 588,94 180 728,52
przeterminowane, brutto
f) odpisy aktualizujace wgrtoéc’ naleznosci z tytutu 33 641,41 33 641,41 33 641,41
dostaw i ustug, przeterminowane
Naleinosc_i z tytulu dostaw i ustug, 2 825 417,04 182 947,53 147 087,11
przeterminowane, netto
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
Nalezno$ci pozostate
Naleznosci z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczen 64 144,42 20 825,31 25001,15
Kaucje 400,00 400,00 400,00
Pozostate 752 075,25 444 513,30 731 994,05
Pozostale naleznosci (brutto) 816 619,67 465 738,61 757 395,20
Odpisy aktualizujgce naleznosci 365 841,83 365 841,83 365 841,83
Pozostale naleznos$ci (netto) 450 777,84 99 896,78 391 553,37
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
Wyszczegdlnienie
a) nalezno$ci w walucie polskiej 450777,84 99 896,78 391 553,37
b) nalezno$ci w walutach obcych - - -
Nalezno$ci netto, razem 450 777,84 99 896,78 391 553,37
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11. KREDYTY, POZYCZKI I DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
warto$ciowe
Kredyty w rachunku biezgcym - - -
Kredyty bankowe - - -
Pozyczki 578 310,26 1321852,00 1321852,00
Zobowigzania wekslowe 542087798 5425936,27 5366 096,23
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 5999 188,24  6747788,27 6687 948,23
dlugoterminowe 1277 503,38 - 5012 308,21
krotkoterminowe 4721 684,86 6747 788,27 1675 640,02
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 34 g 5054 31.12.2020 30.09.2020
- wyszczegolnienie
Platne na zadanie lub w okresie do 1 roku 4721 684,86 6747 788,27 1675 640,02
Powyzej 12 miesiecy - do 3 lat 1277503,38 - 5012308,21
W okresie od 3 do 5 lat - i
Powyzej 5 lat - -
Suma kredytow i pozyczek 5999 188,24 6747 788,27 6 687 948,23
12.ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
Zobowiazania handlowe i pozostate
wobec jednostek powiazanych 16 450,00 30750,00 -
wobec pozostalych jednostek 606 076,06 1666 605,16 511 155,09
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 461 314,90 441 393,90 511 155,09
Zaliczki otrzymane na dostawy - 246992
Zobowiazania z tytulu cel, ubezpieczen i innych
P , . 48 329,62 1144 402,40 114 287,37
Swiadczen, w tym:
- podatek VAT 119,10 1079 035,78 4112,00
- podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 4 843,00 7 528,00 2 009,00
- zobowigzania wobec ZUS 37 456,43 51989,53 102 428,28
- pozostate 5911,09 5 849,09 5 738,09
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 63 323,28 59 935,07 52909,02
Pozostate zobowigzania 33108,26 20873,79 3593,03
Zobowiazania krotkoterminowe razem (bez 622 526,06 1697 355,16 681 944,51

kredytow)
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13. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI
NIEMATERIALNCYH I PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU
TAKICH ODPISOW.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawigzywat odpiséw aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych lub
innych aktywo6w oraz nie odwracat takich odpisow.

14. WSKAZANIE KOREKT POPRZEDNICH OKRESOW

W opisywanym okresie nie wystepowaty korekty btedéw przynalezne do poprzednich okreséw
sprawozdawczych.

15. INFORMACJE DOTYCZACE EMIS]JI, WYKUPU I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

STARHEDGE S.A. w okresie od 1 stycznia 2021 do 30 wrze$nia 2021 dokonata emisji papieréw
warto$ciowych o tacznej kwocie w warto$ci nominalnej 1 160 000,00 zt.

STARHEDGE S.A. w okresie od 1 stycznia 2021 do 30 wrze$nia 2021 dokonata sptaty papierow
wartosciowych o tacznej kwocie w warto$ci nominalnej 1 371 400,00 zt.

STARHEDGE S.A. w okresie od 1 stycznia 2021 do 30 wrzes$nia 2021 dokonata wykupu papieréw
wartosciowych o tacznej kwocie w warto$ci nominalnej 1 050 000,00 zt.

STARHEDGE S.A. w okresie od 1 stycznia 2021 do 30 wrze$nia 2021 otrzymata sptate wykupionych
papieré6w warto$ciowych o tacznej kwocie w warto$ci nominalnej 1 815 600,00 zt.

16. INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWOW  WARUNKOWYCH, ZOBOWIAZAN
WARUNKOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN NA MAJATKU SPOLKI

Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji Emitent nie posiadat aktyw warunkowych oraz zabezpieczen
na swoim majatku.

Imie i Nazwisko Pelniona funkcja

Aleksandra Fritz Prezes Zarzadu

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie

Ewelina CieS$lak .
finansowe
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