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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w zt w EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019
3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
31.03.2020 r. 31.03.2019r. 31.03.2020 r. 31.03.2019r.
Przychody tgcznie catkowite 8197 789,70 10732 716,63 1864 702,07 2 497 258,28
Przychody ze sprzedazy 8 089 980,21 10301 034,90 1840179,29 2 396 815,79
Koszty dziatalnosci operacyjne;j (6909 184,80) (9 741 158,60) (1571 590,84) (2 266 545,35)
Amortyzacja (215 826,59) (81 656,14) (49 092,78) (18 999,52)
Zysk (strata) na sprzedazy 1180 795,41 559 876,30 268 588,45 130 270,44
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1215772,28 548 914,26 276 544,43 127 719,82
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 972 485,42 628 850,81 221 205,43 146 319,24
Zysk (strata) netto 959 651,42 622 194,81 218 286,15 144 770,54
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 953 248,64 2 071 865,82 216 829,75 482 075,90
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (1297 102,02) 824 995,04 (295 044,02) 191 957,52
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1066 518,89 (5337 530,65) 242 594,66 (1241 921,60)
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
Aktywa trwate 32142 835,11 32361 382,96 7 060 790,17 7 599 244,56
Aktywa obrotowe 41 053 750,36 39899 215,54 9018 243,60 9369 312,09
Pozyczki udzielone dtugoterminowe - 164 760,70 - 38 689,84
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 160 951,45 162 647,07 35 356,07 38 193,51
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1480376,56 747 628,05 325193,10 175 561,36
Kapitat wtasny 50130 623,66 49 295 085,88 11012 152,90 11575 692,35
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 11 455 873,15 11318 937,16 2516 502,24 2657 963,40
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 11 610 088,66 11 646 575,45 2550 378,63 2 734 900,89
Rezerwy dtugoterminowe 710 428,00 1996 962,00 156 059,13 468 935,54
Rezerwy krétkoterminowe - - - -
;/\\A/Iazrft'c)zsc ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy 0,57 0,56 0,13 0,13
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwyktg (w zt.) 0,01 0,01 0,00 0,00
Liczba akcji na dzien bilansowy* 88 000 000 88 000 000 88 000 000 88 000 000
Srednia wazona liczba akcji 88 000 000 88 000 000 88 000 000 88 000 000

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczcone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien przez Narodowy
Bank Polski (odpowiednio 4,5523 zt / EURO na 31 marca 2020 roku, 4,2585 zt / EURO na 31 grudnia 2019 roku),
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw

pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy

Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (odpowiednio 4,3963 zt
/ EURO za 3 miesigce 2020 roku i 4,2978 zt / EURO za 3 miesigce 2019 roku).
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
31.03.2020 31.12.2019

A Aktywa trwate NOTA 32 147 515,11 32 361 382,96
Wartosci niematerialne 8 381 882,95 422 413,38
Rzeczowe aktywa trwate 9 12 784 880,18 12 797 232,85
Nieruchomosci inwestycyjne 10 14 953 000,00 14 953 000,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 11 2 971 560,00 2971 560,00
Prawa wieczystego uzytkowania gruntow 1013 000,00 1013 000,00
Pozyczki udzielone - 164 760,70
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 500,00 500,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 17 090,82
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38 011,98 21825,21

B Aktywa obrotowe NOTA 41 053 750,36 39 899 215,54
Zapasy 12 19418 848,74 19 627 784,83
rl:l;l:iz:cc))s’sg z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 7177 898,16 8 601 578,07
,\;Avl;tr\]/ivll/efli::::;\lc\)l\;ve wyceniane w wartosci godziwej przez 279 605,07 23739781
Pozyczki udzielone 160 951,45 162 647,07
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5599 816,21 4423 823,90
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1480 376,56 747 628,05
Rozliczenia miedzyokresowe 6936 154,17 6 098 355,81

Suma aktywow 73 196 585,47 72 260 598,50
31.03.2020 31.12.2019

A. Kapitat wiasny NOTA 50 130 623,66 49 295 085,88
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 39481 717,59 38179 848,38
Kapitat zaktadowy 26 875 565,98 26 875 565,98
Kapitat zapasowy 57 834,35 57 834,35
Pozostate kapitaty rezerwowe 8950 788,12 8950 788,12
Zyski (straty) zatrzymane 3 039 426,66 845 394,33
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 558 102,48 3141 054,26
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 10 648 906,07 11 115 237,50

B. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe NOTA 11 455 873,15 11318 937,16
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 14 8080 274,63 7 896 165,24
Rezerwy na podatek odroczony 710 428,00 1996 962,00
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2 665 170,52 1425 809,92

C. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe NOTA 11 614 768,66 11 646 575,45
jssgvv:;zzz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 8589 423,12 9094 681,17
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 14 3 016 864,56 1964 463,04
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (PDOP) - 570 272,00
Rezerwy - -
Rozliczenia miedzyokresowe 3 800,98 17 159,24

Suma pasywow 73 196 585,47 72 260 598,50

Wartos¢ ksiegowa 50 130 623,66 49 295 085,88
Liczba akcji na dzien bilansowy 88 000 000,00 88 000 000,00
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 0,57 0,56
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych NOTA 01.01.2020- 01.01.2019-
dochodéw 31.03.2020 31.03.2019
A Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 3 8 089 980,21 10 301 034,90
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 4637 310,19 2962924,11
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 2670972,29 6 195 380,92
Ill.  Zmiana stanu produktéw 781 697,73 1142 729,87
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 (6 909 184,80) (9 741 158,60)
I.  Amortyzacja (215 826,59) (81 656,14)
Il.  Zuzycie surowcéw i materiatéw (925 898,33) (761 443,21)
Ill.  Ustugi obce (1 936 009,23) (1534 932,90)
IV. Podatkii opfaty (206 299,91) (304 217,16)
V. Wynagrodzenia (1315 801,89) (1188 039,47)
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (232 915,55) (181 204,75)
VIIl. Pozostate koszty rodzajowe (116 091,51) (55 178,06)
VIIl. Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw (1960 341,79) (5634 486,91)
C Zysk (strata) ze sprzedazy 1180 795,41 559 876,30
I.  Pozostate przychody operacyjne 5 54 184,78 84 433,07
Il. Pozostate koszty operacyjne 5 (19 207,91) (95 395,11)
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1215 772,28 548 914,26
I.  Przychody finansowe 6 53 624,71 347 248,66
Il. Koszty finansowe 6 (296 911,57) (267 312,11)
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 972 485,42 628 850,81
F. Podatek dochodowy (12 834,00) (6 656,00)
I. czes¢ biezgca (12 834,00) (6 656,00)
Il. czes$¢ odroczona -
G. ZYSK Z OKAZYJNEGO NABYCIA JEDNOSTKI i
GOSPODARCZE)J
H. ZYSK (STRATA) ZA OKRES 959 651,42 622 194,81
I. Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 959 651,42 622 194,81
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 558 102,48 417 709,27
Udziatom niedajacym kontroli 401 548,94 204 485,54
J.  Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -
Pozostate catkowite dochody: - -
Pozycje, ktére nie bedg reklasyfikowane do wyniku
Pozycje, ktére bedg reklasyfikowane do wyniku w _ )
pdzniejszych okresach:
Suma catkowitych dochodow: 959 651,42 622 194,81
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 959 651,42 622 194,81
- podstawowy za okres obrotowy 0,01 0,01
- rozwodniony za okres obrotowy 0,01 0,01
- $rednia wazona liczba akcji* 88 000 000,00 88 000 000,00




Skonsolidowany skrécony raport srédroczny
GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE
za okres 01.01.2020 - 31.03.2020

JESTARHEDGE

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej ( w zi)

959 651,42 622 194,81
- podstawowy za okres obrotowy 0,01 0,01
- rozwodniony za okres obrotowy 0,01 0,01
- $Srednia wazona liczba akcji * 88 000 000,00 88 000 000,00

Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt)

- podstawowy za okres obrotowy

- rozwodniony za okres obrotowy

- Srednia wazona liczba akcji

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (metoda posrednia)

01.01.2020-31.03.2020

01.01.2019-31.03.2019

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk / Strata przed opodatkowaniem 973 493,92 628 896,44
. Korekty razem (20 245,28) 1442 969,38
1. Amortyzacja 215 826,59 81656,14
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 46 775,33 2 327,60
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 93 152,73 (47 631,20)
5. Zmiana stanu rezerw - -
6. Zmiana stanu zapasow 171 334,05 3817 260,14
7. Zmiana stanu naleznosci 1668 049,81 (292 294,86)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw (1365 131,22) (87 749,54)
9. Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych (850 252,57) (2030 218,74)
10.  Inne korekty - (380,16)
1. Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (I+11) 953 248,64 2071 865,82
Iv. Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty (10 083,00) (2 156,00)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+1) 963 331,64 2074 021,82
B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 1039 915,75 1213 698,33
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1039 915,75 181 453,74
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach: 1039 915,75 181 453,74
- zbycie aktywow finansowych 100 715,75 181 453,74
- odsetki 4 200,00 -
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 935 000,00 -
4. Inne wptywy inwestycyjne 1032 244,59
. Wydatki 2337 017,77 388 703,29
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1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 25 659,59 23 368,67
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2111358,18 329 985,56
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach: 2111358,18 329 985,56
- nabycie aktywdw finansowych 2111 358,18 329 985,56

- udzielone pozyczki dtugoterminowe -
4, Inne wydatki inwestycyjne 200 000,00 35 349,06
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (1297 102,02) 824 995,04

C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I Wptywy 1789 440,64 336 585,40
2. Kredyty i pozyczki 1659 997,84 221 585,40
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 95 000,00 115 000,00
4. Inne wptywy finansowe 34 442,80 -
. Wydatki 722 921,75 5674 116,05
4. Spfaty kredytow i pozyczek 76 681,33 39 100,00
5. Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 550 000,00 5632 500,00
8. Odsetki 63 348,93 2 516,05

9. Inne wydatki finansowe 32 891,49
ll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1066 518,89 (5337 530,65)
D. Przeptywy pieniezne netto razem 732 748,51 (2438513,79)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 732 748,51 (2438 513,79)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 747 628,05 4165 721,94
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 1480 376,56 1727 208,15
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 57 515,00

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym 01.01.2020-31.03.2020 01.01.2019-31.03.2019
A. KAPITAL WEASNY AKCJIONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 49 295 085,88 40 031 644,50
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedow ) }
podstawowych

l.a Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 49 295 085,88 40 031 644,50
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 26 875 565,98 26 875 565,98
11 Zmiany kapitatu podstawowego - -
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 26 875 565,98 26 875 565,98
2. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu - -
2.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - -
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu - -
3.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu - -
4. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
4.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 8950 788,12 4538 815,68
5.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 8 950 788,12 4538 815,68
5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu (845 394,33) 3498 377,27
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6.1 Zmiany zyskow zatrzymanych 3942 655,34 (15 523,66)
a) zwiekszenie (z tytutu) 3942 655,34 -
- wynik finansowy 2019 roku 3942 655,34 -
b) zmniejszenie (z tytutu) (15 523,46)-
- podziat wyniku finansowego (15 523,66)-
6.2 Zyski zatrzymane na koniec okresu 3097 261,01 3482 853,61
7. Catkowite dochody ogétem 558 102,48 417 709,27
a) Zysk netto 558 102,48 417 709,27
Im. Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej na koniec 39481717,59 35314 944,54
okresu (BZ)
B. KAPITAt WEASNY UDZIAtOWCOW MNIEJISZOSCIOWYCH
I Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych na poczatek okresu BO 11115 237,50 5118 885,57
a) zwiekszenie (z tytutu) (466 331,43) 5332957,10
- zyski netto okresu przypadajgcy akcjonariuszom niekontrolujgcym 401 548,94 204 485,54
- wigczenie do sprawozdania jednostek na dzien objecia kontroli (867 880,37) 5128 471,56
I :(:Zp)ntat wtiasny akcjonariuszy niekontrolujacych na koniec okresu 10 648 906,07 10 451 842,67
C. KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU 50 130 623,66 45 766 787,21

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIOWANEGO RAPORTU SPORZADZONEGO ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 MARCA 2020 ROKU

Informacje ogdlne

Jednostkg dominujaca sporzadzajgcy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest Starhedge S.A. ktorej

siedziba znajduje sie w Warszawie przy ulicy tgczyny 5.

Spétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000017849. Spdtce nadano

numer statystyczny REGON: 970517930 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP: 9260001337.

Jednostka dominujgca na dzien 31 marca 2020 roku posiadata udziaty w nastepujgcych spotkach zaleznych :

A\

VVVYYVYYVVYVYYVYYV

68,31 % udziatéw w SURTEX Sp. z 0.0.

51,55 % udziatéw w G Energy S.A.

100 % udziatéw w Strahedge Development Sp. z o.0.
100 % udziatéw w Strahedge Capital Sp. z 0.0.

100 % udziatéw w Strahedge Zarzadzanie i Administracja Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0.
100 % udziatéw w Fabryka Ossera Sp. z o.0.
100 % udziatéw w Piotrkowska Art Sp. z 0.0.
100 % udziatéw w Solaris House Sp. z 0.0.
100 % udziatéw w Garden House Sp. z 0.0.
100 % udziatéw w Cristal Residence Sp. z 0.0.

Jednostki posrednio kontrolowane na dziert 31 marca 2020 roku przez STARHEDGE S.A.

» Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z o.0. ; kapitat zaktadowy 1 500 000 zt
» Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z o.0. ; kapitat zaktadowy 700 000 zt
» Primus Capital Sp. z 0.0. (dawniej Zaktad Handlowy Surtex Sp. z 0.0.) ; kapitat zaktadowy 350 000 zt
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» Modus Capital Sp. z 0.0.; kapitat zaktadowy 5 000 zt
» Fermecco Investment Sp. z 0.0.; kapitat zaktadowy 5 000 zt

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wfasnym.

Przedmiotem dziatalnosci STARHEDGE S.A. oraz jej jednostek zaleznych zwanych tacznie ,,Grupa” sa:

v'  dziatalno$¢ deweloperska;
ustugi wynajmu nieruchomosci;
sprzedaz tkanin technicznych i artykutéw elektroizolacyjnych.

ANRNIEN

budowa rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej STARHEDGE S.A. jest dziatalnos$¢
deweloperska.

Informacje ogdlne

Gietda Papierow Wartosciowych S.A.

Gietda
w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW SHG
Sektor na GPW Finanse Inne (fin)
LEI 259400SO1WQPETY92977
ISIN PLHRDEX00021

System depozytowo - rozliczeniowy:

Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Kontakty z inwestorami:

Warszawa, ul. taczyny 5

e-mail: info@starhedge.pl
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Schemat grupy kapitatowej STARHEDGE S.A. na 31 marca 2020 roku :

STARHEDGE
S.A.

SURTEX Sp. z 0.0.

68,31 %

Starhedge Development
Sp.zo.0.

10N NN %

Starhedge Capital Sp. z 0.0.

100,00 %

Fabryka Ossera Sp. z 0.0.

100,00 %

Starhedge Zarzadzanie i
Administracja

Nieruchomosciami Sp. z o.0.

100.00 %

Crystal Residence Sp. z 0.0.

100,00 %

Piotrkowska Art Sp. z 0.0.

100.00 %

G Energy S.A.

51,55 %

Garden House Sp. z 0.0.

100,00 %

Solaris House Sp. z 0.0.

100,00 %

GPH SURTEX
Sp. zo.0.

100.00 %

PPH SURTEX
Sp.zo.0.

100.00 %

Primus Capital
Sp. zo.o0.

100,00 %

Modus Capital
Sp.zo.0.

100,00 %

Infracomplex Sp. z 0.0.

100,00 % *

Fermecco
Investment

Sp. zo.o0.

1,00 %

Fermecco
Investment

Sp. zo.o0.

99,00 %

12
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* Spétka Infracompelx Sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji z uwagi na brak przekroczenia progu istotnosci
Grupy Kapitatowej . Spoétka dziata na rynku budownictwa telekomunikacyjnego, realizujgc projektowanie i
budowe sieci telekomunikacyjnych oraz obiektéw sieciowych wraz z petng infrastrukturg towarzyszaca. Dzieki
posiadanemu doswiadczeniu oraz kompetencjach kadry technicznej, Infracomplex Sp. z 0.0. oferuje na rynku
gtownie specjalistyczne ustugi z zakresu budowy telekomunikacyjnych sieci pasywnych w technologii PON/FTTH
(Passive Optical Network/ Fiber To The Home ).

Jednostki kontrolowane przez STARHEDGE S.A.:

Udziat w kapitale Metoda
Lp Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym na -
L Konsolidacji
dzien 31 marca 2020
Wynajem nieruchomosci,
1. SURTEX Sp. z 0. 0. todz 68,31 % Petna
Sprzedaz tkanin technicznych
Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe . . L.
SURTEX S Wynajem nieruchomosci,
2. p-20.0. Gdynia 100 % Petna
Sprzedaz tkanin technicznych
Poznariskie Przedsiebiorstwo Handlowe . . L
SURTEX Sb. 2 0. 0 Wynajem nieruchomosci,
3. p-z0.0. Poznan 100 % Petna
Sprzedaz tkanin technicznych
Primus Capital Sp.zo. 0. Wynajem nieruchomosci,
4. Wroctaw 100 % Petna
Sprzedaz tkanin technicznych
Kupno isprzedaz
5. nieruchomosci na wtasny
STARHEDGE DEVELOPMENT Sp. z 0.0. Warszawa rachunek 100 % Petna
6 Pozostata finansowa
' STARHEDGE CAPITAL Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ ustugowa 100 % Petna
Kupno i sprzedaz
7. STARHEDGE Zarzgdzanie i Administracja nieruchomosci na wtasny
nieruchomosciami Sp.zo0.0. Sp.zo.o. tédz rachunek 100 % Petna
8 Realizacja projektow
' Modus Capital Sp. z 0.0. tédz budowlanych 100 % Petna
Kupno i sprzedaz
9. nieruchomosci na wtasny
Fermecco Investment Sp. z 0.0. Gdynia rachunek 100 % Petna
Kupno i sprzedaz
10. nieruchomosci na wtasny
Fabryka Ossera Sp. z 0.0. Warszawa rachunek 100 % Petna
1 Budowa rurociggow i sieci
G Energy S.A. Warszawa rozdzielczych 51,55% Petna
todz Roboty budowlane zwigzane
iem budynké
12. Crystal Residence Sp. z 0.0. e wznos.zenlem udyniow 100 % Petna
mieszkalnych |
niemieszkalnych
13. | Piotrkowska Art Sp. z 0.0. todz Roboty budowlane zwigzane 100 % Petna
ze wznoszeniem budynkéw

13
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mieszkalnych |
niemieszkalnych

todz Roboty budowlane zwigzane
ze wznoszeniem budynkéw
mieszkalnych |
niemieszkalnych

14. Solaris House Sp. z 0.0. 100 % Petna

todz Roboty budowlane zwigzane
ze wznoszeniem budynkéw
mieszkalnych |
niemieszkalnych

15. Garden House Sp. z 0.0. 100 % Petna

Zmiany w strukturze jednostki pod dniu bilansowym:

W dniu 24 kwietnia 2020 r. w kancelarii Notarialnej zawigzana zostata Cedry Park Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig — Spdtka celowa do realizacji projektu dla inwestycji polegajacej na budowie obiektéow
mieszkaniowych wielorodzinnych. Powotana Spotka celowa jest narzedziem inwestycji dtugoterminowe;j
Emitenta z regularnym zwrotem, ktérego powodem powotania jest w szczegdlnosci utworzenie podmiotu
posiadajgcego wiasng zdolnos¢ kredytowsg, zapewniajacg ptynnosé sSrodkdw. Emitent objat 100 % udziatéw w ww.
spotce tj. 2.000 (dwa tysigce) udziatéw po 50,00 (piecdziesigt) ztotych kazdy udziat, o tacznej wartosci 100.000,00
(sto tysiecy) ztotych i pokryt je w catosci wktadem niepienieznym (aportem) w postaci prawa wtasnosci
nieruchomosci potozonej w todzi, dzielnicy £tddz-Polesie, przy ulicy Krzysztofa Cedry bez numeru, stanowigcej
dziatke gruntu oznaczong numerem 70 (siedemdziesiagt) o powierzchni 56 (piecdziesigt szes¢) aréow, dla ktorej
Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XVI Wydziat Ksiagg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr
LD1M/00102671/3 - o wartosci 3.640.000,00 (trzy miliony sze$¢set czterdziesci tysiecy) ztotych, poprzez zawarcie
umowa przeniesienia prawa witasnosci nieruchomosci. Powstata nadwyzka wartosci wniesionego wktadu
niepienieznego nad wartoscia nominalng objetych udziatéw w kwocie 3.540.000,00 (trzy miliony piecset
czterdziesci tysiecy) ztotych zostata przekazana do kapitatu zapasowego Spétki (agio).

SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI WG STANU NA DZIEN 31 MARCA 2020 ROKU

Zarzad STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja

1. Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Mateusz Kaczmarek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Marcin Rumowicz Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Anna Korwin — Kochanowska Cztonek Rady Nadzorczej
4, Pawet Zbikowski Cztonek Rady Nadzorczej
5. Agnieszka Katarzyna Witkowska Cztonek Rady Nadzorczej
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Sktad organéw STARHEDGE S.A. na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
3 miesigce 2020 roku nie ulegt zmianom od 31 marca 2020 roku.

Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

Stan na dzien 31.03.2020 roku

Nazwa Udziat w kapitale

Liczba akcji w szt.* Nominalna Wartos¢ w zt

zaktadowym

RESTATA INVESTMENTS LIMITED

L . g 28900 623 6936 149,52 32,84%
siedzibg na Gibraltarze
GOODMAX sp. z 0.0. z siedziba w 28 088 597 6741 263,28 31,91%
Warszawie
Andrzej Witkowski 25678 000 6162 720,00 29,17%
Pozostali 5332780 1279 867,20 6,08%
RAZEM 88 000 000 21 120 000 100,00%

Nazwa

Stan na dzien 29.07.2020 roku

Liczba akcji w szt.*

Nominalna Wartos$¢ w

Udziat w kapitale

zt zaktadowym
GOODMAX sp. .0. z siedzib
V1 5P- 2.0.0. 2 sledziba W 28 088 597,00 6 741 263,28 31,91%

Warszawie
STARCOM INVEST Sp. .0. z siedzib

, P-20.0.zsledziba w 23 700 000,00 5 688 000,00 26,93%
Poznaniu
Andrzej Witkowski 25 678 000,00 6 162 720,00 29,17%
Pozostali 10 533 403,00 2528 016,72 11,99%
RAZEM 88 000 000 21120 000 100,00%

. Zgodnosc z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie
do s$rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzien 31 marca 2020 roku.
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. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 roku oraz 31 grudnia 2019 r. dla sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r. dla sprawozdania z catkowitych dochoddw, za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 r. dla sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz za okres 3
miesiecy zakofczony 31 marca 2019 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym wraz z informacjami
dodatkowymi.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 marca 2020 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony tg datg, jak
rowniez poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku, zawarte w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. nie podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2019 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2019 zostata wydana dnia 22 maja 2020 roku.

V. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

STARHEDGE S.A., jako podmiot dominujgcy, sporzadza Srédroczne sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy
Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujgcego oraz podlega publikacji na stronie
internetowej www.starhedge.pl

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly w
jednostce dominujacej w prezentowanych okresach w sposéb ciagty, o ile nie podano inacze;j.

Podstawa sporzadzenia

Dane w niniejszym skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w
ztotych polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacyjng Spotki. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktywéw i zobowigzan wycenianych wedtug
wartosci godziwej: nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci okreslonymi przez
ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. Sprawozdania jednostek zaleznych sporzgdzane
sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;j.

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w ztotych, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty
(PLN) jest walutg funkcjonalng wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowej.
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Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w innej walucie niz ztoty polski sg przeliczane wedtug kursu
Sredniego NBP.

Rdznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia ujmowane sg tgcznie w przychodach lub kosztach finansowych.

V. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wptyw na wynik finansowy i kapitat wtasny

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sg stosowane te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody
obliczeniowe co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2019.

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SPORZADZONEGO ZA
OKRES OD 1 SYCZNIA 2020 DO 31 MARCA 2020

1. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow dziatalnosci

W zwigzku z potgczeniem jednostek gospodarczych zostaty zidentyfikowane nastepujgce segmenty operacyjne :

v

Dziatalnos¢ deweloperska — obejmuje catg dziatalnos¢ zwigzang z budowa i sprzedaza nieruchomosci;

¥ Tekstylia - obejmuje cata dziatalno$¢ zwigzang z handlem hurtowym i detalicznym w zakresie artykutéow
technicznych (tkaniny techniczne, filce techniczne, ptyty i szczeliwa uszczelniajace, tasmy techniczne,
gazy i siatki poliamidowe, widkniny, wyroby powroznicze, hydroizolacyjne i elektroizolacyjne, ptyty
filtracyjne, tworzywa konstrukcyjne, geosyntetyki).

v

biurowych i magazynowych.

Nieruchomosci komercyjne - obejmuje catg dziatalno$¢ zwigzang z ustugami najmu powierzchni

v" Budowa rurociggéw i sieci rozdzielczych — obejmuje catg dziatalnoéé¢ prowadzong przez Spétke przejeta

G Energy S.A. w zakresie budowy rurociggdw i sieci rozdzielczych.

Wyniki segmentow za | kwartat 2020 roku prezentujq sie nastepujaco:

01.01.2020-31.03.2020 G Energy Pozostale
Dziatalno$é kontynuowana (budowa segmenty/ Dziatalnogé
Wyszczegoélnienie rurociagow i
Dziatalnosé Tekstylia  Nieruchomosci o Kerekiy Razem
deweloperska ¥ komercyine  rozdzielczych)  Komsolidacyine
Wynik finansowy segmentdw branzowych
Przychody segmentu ogétem 636 861,67 2667 868,98 421 861,86 4336 387,70 27 000,00 8 089 980,21
Sprzedaz na rzecz klientow 63686167 266786898 42186186  4336387,70 27000,00 8089 980,21
zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - -
Koszty operacyjne (470 726,57) (2 557 974,96) (416 983,12) (3 456 401,15) (7 099,00) (6 909 184,80)
Zysk (strata ) segmentu 166 135,10 109 894,02 4 878,74 879 986,55 19 901,00 1180795,41
Pozostate przychody operacyjne 0,54 54 184,24 - - - 54 184,78
Pozostate koszty operacyjne (12 844,33) (4 525,17) - (1 838,41) - (19 207,91)
Przychody finansowe 34 699,25 13 836,67 - 5088,79 - 53 624,71
Koszty finansowe (116 239,95) (24 256,27) - (156 415,35) - (296 911,57)
Zysk (strata) przed 71750,61  149133,49 4878,74 726 821,58 19 901,00 972 485,42
opodatkowaniem
Podatek dochodowy - (2 751,00) - (10 083,00) - (12 834,00)

Wynik mniejszosci o - _
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Zysk (strata) netto za okres 71 750,61 146 382,49 4 878,74 716 738,58 19 901,00 959 651,42
Zysk z okazyjnego nabycia - - - - - -
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci kontynuowanej za 71 750,61 146 382,49 4 878,74 716 738,58 19 901,00 959 651,42
okres
Aktywa segmentdw branzowych
Wartosci niematerialne 429,99 - - 381452,96 - 381 882,95
Rzeczowe aktywa trwate 500,00 228 656,97 - 5682 723,21 6873000,00 12784 880,18
Nieruchomosci inwestycyjne 1623 000,00 13330 000,00 - - - 14 953 000,00
Dlugoterminowe aktywa - 5 060,00 - 2966500,00 - 2 971 560,00
finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego ) ) _ _ _ _
podatku dochodowego
Zapasy 17358733,99 2060 214,75 - - - 19 418 948,74
Naleznosci z tytufu dostaw i 1059500,89 155831121 5113404 450281553 613649 717789816
ustug oraz pozostate naleznosci

srodki pienizne i ich 40822,46 73941845 - 678 627,34 2150831  1480376,56
ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe 3225,19 103 271,91 - 6 829 657,07 - 6936 154,17

2. Odroczony podatek dochodowy
Grupa nie utworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
3. Przychody dziatalnosci operacyjnej
01.01.2020- 01.01.2019-

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 31.03.2020 31.03.2019

a) wyroby gotowe - -

b) ustugi 4637 310,19 2962924,11

c) zmiana stanu produktéw - -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 4637 310,19 2962 924,11

a) sprzedaz kraj 4637 310,19 2962 924,11

b) sprzedaz zagranica - -

01.01.2020- 01.01.2019-

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 31.03.2020 31.03.2019

a) towary 2 670972,29 6195 380,92

b) materiaty - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 2 670972,29 6 195 380,92

a) sprzedaz kraj 2 670972,29 6 195 380,92

b) sprzedaz zagranica
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4. Koszty dziatalnosci operacyjnej

01.01.2020- 01.01.2019-
Koszty wedtug rodzaju 31.03.2020 31.03.2019
a) amortyzacja (215 826,59) (81 656,14)

b) zuzycie materiatow i energii

(925 898,33)

(761 443,21)

c) ustugi obce

(1936 009,23)

(1534 932,90)

d) podatki i optaty

(206 299,91)

(304 217,16)

e) wynagrodzenia

(1315 801,89)

(1188 039,47)

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

(232 915,55)

(181 204,75)

g) pozostate koszty rodzajowe

(116 091,51)

(55 178,06)

h) warto$¢é sprzedanych towardw i materiatéw

(1960 341,79)

(5 634 486,91)

Koszty wedtug rodzaju ogétem

(6 909 184,80)

(9 741 158,60)

Koszty zatrudnienia

01.01.2020-
31.03.2020

01.01.2019-
31.03.2019

a) Koszty wynagrodzen

(1315 801,89)

(1188039,47)

b) Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

(232 915,55)

(181 204,75)

Suma kosztéw $wiadczen pracowniczych (1548 717,44) (1369 244,22)
5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2020- 01.01.2019-
Pozostate przychody operacyjne (wg tytutéw) 31.03.2020 31.03.2019
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
b) dotacje - 1750,14
c) aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwatych 51 468,29 -
d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 2716,49 82 682,93
-inne 860,10 1474,24
- refaktury - 67 086,95
- zwrot kosztéw komorniczych 1 856,39 6 635,00
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznoéci = 74386,74
Pozostate przychody operacyjne, razem 54 184,78 84 433,07
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01.01.2020- 01.01.2019-
Pozostate koszty operacyjne (wg tytutow) 31.03.2020 31.03.2019
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
b) aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - -
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: (19 207,91) (95395,11)
-refaktury = (78 215,78)
- koszty sgdowe (14 917,18) -
- odszkodowania i kary NKUP S -
-inne (4 290,73) (17 179,33)
- koszty lat ubiegtych - -
Pozostate koszty operacyjne, razem (19 207,91) (95 395,11)
6. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe 01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
a) Przychody z tytutu odsetek: 48 536,02 7 247,06
- odsetki od lokat bankowych 0,10 5290,54
- odsetki wekslowe 46 531,11 1 956,52
- odsetki od naleznosci 2 004,81 -
b) Zysk ze zbycia inwestycji 5 088,69 181 453,74
c) Pozostate przychody finansowe, w tym: - 158 547,86
- wycena akgcji - 158 547,86
RAZEM 53 624,71 347 248,66
Koszty finansowe 01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
a) Koszty z tytutu odsetek w tym: (161 635,51) (114 276,41)
- odsetki bankowe (24 016,79) (6589,81)
- odsetki od zobowigzan (25 202,44) (557,68)
- odsetki wekslowe NKUP (111 977,44) (107 080,92)
- odsetki budzetowe (438,84) (48,00)
b) Koszty zwigzane z wyceng aktywdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy i (4150,49)
c) Odpisy z tytutu wyceny - (133 822,54)
d) Strata ze zbycia inwestycji, w tym: (123 523,86) -
- przychody ze sprzedazy aktywdw finansowych - -
- koszty sprzedazy (po uwzglednieniu wyceny) (123 523,86) -
e) Pozostate koszty finansowe (11 752,20) (15 062,67)
RAZEM (296 911,57) (267 312,11)
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7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W | kwartale 2020 roku wystgpity nastepujgce zmiany w wysokosci odpiséw aktualizujgcych aktywa Grupy
Kapitatowej.

31.03.2020
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe

.y . L L 1117 420,16
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia w tym:

- Dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

Zmniejszenia w tym: 51 468,29

- Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 51 468,29
Zakonczenie postepowan -

Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych 1065 951,87

8. Wartosci niematerialne

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych za okres 01.01.2020 do 31.03.2020

.. Wartosci Inne wartosci s
Wyszczegdlnienie . . n W . >t Wartos¢ firmy RAZEM
niematerialne  niematerialne
wartosc brutto wartosci 25 080,00 288 529,39 722 437,64 1036 047,03
niematerialnych na poczatek okresu
zwiekszenia (z tytutu) - - - -
wartost brutto wartosci 25 080,00 288 529,39 722 437,64 1036 047,03
niematerialnych na koniec okresu
skumuIOV\{ana amortyzacja 25 080,00 244 630,65 343 923,00 613 633,65
(umorzenie) na poczatek okresu
amortyzacja za okres (z tytutu) - 8263,43 32 267,00 40 530,43
zwiekszenie - umorzenia - - - -
zmniejszenie - umorzenia ( z tytutu) - - - -
skumulowana amortyzacja 25 080,00 252 894,08 376 190,00 654 164,08
(umorzenie) na koniec okresu
Wartosc netto wartosci - 35 635,31 346 247,64 381 882,95

niematerialnych na koniec okresu
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9. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany Srodkéw trwatych wg grup rodzajowych (bez $r. trwatych przeznaczonych do sprzedazy) za okres 01.01.2020 do 31.03.2020

budynki, lokale i

obiekty urzadzenia , ) inne , )
s s e e . srodki , . srodki trwate
Wyszczegoélnienie grunty inzynierii techniczne Srodki ) RAZEM
.. ) transportu w budowie
ladowej i i maszyny trwate
wodnej
tos$¢ brutto srodkow trwatych 1813
Wartose brutto srodkOW trwalyeh na 54 60 3187 000,00 207482621 8869803 707166770 14236 233,67
poczatek okresu 541,73
zwiekszenia (z tytutu) - - 162 943,48 - - - 162 943,48
-z tytut iesienia érodkéw trwatych -
Ztytu y.przenleS|en|a Sroakow trwatyc R R ) } 4393 000’00 4393 000’00
w budowie
- zakupu/modernizacji - - 162 943,48 - - - 162 943,48
zmniejszenia (z tytutu) - - - R R R B
tos¢ brutto sSrodkow trwatych 1976
wartosc brutto srodkow trwalych na 500,00 3 187 000,00 207482621 8869803 707166770 14399 177,15
koniec okresu 485,21
k | j i
skumulowana amortyzacja (umorzenie)na 7967496 75004597 542257,81  67022,08 ; 1439 000,82
poczatek okresu
amortyzacja za okres - 19918,74 59 403,58 94 466,79 1507,04 - 175 296,15
Zmniejszenie - umorzenia, w tym: - - - - - - -
Zwiekszenia umorzenia (z tytutu) - - - - - - -
k | t j i
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 99593,70  809449,55 636724,60 6852912 ; 1614 296,97
koniec okresu
¢ érodké h 1167
wartos¢ netto rodkéw trwatych na 500,00 3087 406,30 6 1438101,61 2016891 7071667,70 12784 880,18
koniec okresu 035,66
10. Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne 31.03.2020 31.12.2019
Bilans otwarcia 14 953 000,00 14 180 000,00
Zwiekszenia stanu - 5098 000,00
-potgczenie jednostek gospodarczych - -
-zakup - 5098 000,00
Zmniejszenia stanu - 4325 000,00
-przeznaczenie do sprzedazy = 4 325 000,00
Bilans zamkniecia 14 953 000,00 14 953 000,00
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11. Dtugoterminowe aktywa finansowe

2 971 560,00

Udziaty : 2971 560,00
- w jednostkach powigzanych .
- w jednostkach pozostatych 2971 560,00 2 971 560,00
2 971 560,00
RAZEM 2971 560,00
12. Zapasy

a) materiaty 212,66 336 292,37
b) pétprodukty i produkty w toku 17 358 733,99 17317 810,62
c) produkty gotowe 9 219,92 9219,92
d) towary 2 050 782,17 1964 461,92
Zapasy ogoétem 19 418 948,74 19 627 784,83
a) wartos$¢ zapaséw odniesienia jako koszt w okresie - -
b) warto$é zapasow, ktore bedg zrealizowane (sprzedane/zuzyte)

pdZniej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego 19 418 948,74 19 627 784,83

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

od jednostek powigzanych -
od pozostatych jednostek 7 848 137,75 7 415 248,67
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 7 848 137,75 7 415 248,67
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci 1065 951,87 1117 420,16
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 6 782 185,88 6 297 828,51
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Naleznosci pozostate 31.03.2020 31.12.2019
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 121 131,72 122 696,03
Kaucje 400,00 1448 866,03
Pozostate 640 022,39 1098 029,33
Pozostate naleznosci (brutto) 761 554,11 2669 591,39
Odpisy aktualizujgce naleznosci 365 841,83 365 841,83
Pozostate naleznosci (netto) 398 712,28 2 303 749,56
14. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 31.03.2020 31.12.2019
Kredyty w rachunku biezgcym 1058 144,84 1048 947,17
Kredyty bankowe 2 437 535,62 927 920,00
Pozyczki - -
Zobowigzania wekslowe 7 601 458,73 7883761,11
Razem zobowigzania finansowe, w tym: 11 097 139,19 9 860 628,28
dtugoterminowe 8080 274,63 7 896 165,24
krétkoterminowe 3016 864,56 1964 463,04
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 31.03.2020 31.12.2019
Ptatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 2 830 142,69 1157 067,17
Powyzej 12 miesiecy - do 3 lat 916 051,69 819 800,00
W okresie od 3 do 5 lat = -
Powyzej 5 lat = -
Suma kredytow i pozyczek 3746 194,38 1976 867,17
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 31.12.2019 31.12.2018
Ptatne na zgdanie lub w okresie do 1 roku 186 721,87 807 395,87
Powyzej 12 miesiecy - do 3 lat 7 164 222,94 7 076 365,24
W okresie od 3 do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -
Suma zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 7 350 944,81 7 883 761,11
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15. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

31.03.2020 31.12.2019

Zobowigzania handlowe i pozostate

wobec jednostek powigzanych - -
wobec pozostatych jednostek 8589 423,12 9664 953,17
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4716 723,19 5368 778,72
Zaliczki otrzymane na dostawy - 2 469,92
f:r:c:)wiazania z tytutu cet, ubezpieczen i innych swiadczen, w 2 405 468,74 2964 913,72
- podatek VAT 148 863,64 1305367,18
- podatek dochodowy od 0séb prawnych 38 135,00 615 661,00
- podatek dochodowy od 0séb fizycznych 346 795,80 349 367,80
- zobowigzania wobec ZUS 849 406,10 668 665,65
- pozostate 1022 268,20 25 852,09
- podatek od nieruchomosci - -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 276 064,02 317 725,03
Pozostate zobowigzania 1191167,17 1011 065,78
Zobowigzania krotkoterminowe handlowe i pozostate, razem 8589 423,12 9 664 953,17

16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spdétkami powigzanymi, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym

31.03.2020
Pozostate j. powigzane z Gdyniskie s . . .

Przedsigbiorstwo Handlowe Surtex Sp. z 0.0. Naleaes gobeiazania feysicdy Koszty
SURTEX Sp. z 0.0 £dd? 24 956,00 51 787,94 15 239,43 711,85
Fermecco Investment 1 845,00 61 500,00 1 500,00 12 000,00

Pozostate j. powigzane z Primus Capital Sp. z 0.0. Naleznosc Zobowiazanie Przychody Koszty
SURTEX Sp. z 0.0 tédz 338 406,89 - 3637,01 -

Jednostki powigzane z STARHEDGE S.A. Naleznos¢ Zobowiazanie Przychody Koszty

SURTEX Sp. z 0.0 £6dz 10 546,11 - 146,04 -
G Energy 172 959,82 - 2 204,86 -
STARHEDGE ’ZaTrZQ(Ijzanle i Administracja - 3 690,00 - -
Nieruchomosciami Sp. z 0.0.
STARHEDGE Capital Sp. z 0.0. - 5 150,00 - -
SURTEX Sp. z 0.0 tédz - 5 150,00 - -
Pozostate j. powigzane z SURETX Poznan Sp. z 0.0. Naleznosc Zobowiazanie Przychody Koszty
SURTEX Sp. z 0.0 tédz 5912,54 124 668,52 28922,31 6 978,46

Pozostate j. powigzane z SURETX Sp. z 0.0. Naleznosé Zobowiazanie Przychody Koszty
Stiynskle Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z 51787,94 24 956,00 711,85 1523943
Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. 124 668,52 5912,54 6978,46 2892231

Z0.0.

25



Skonsolidowany skrécony raport srédroczny

za okres 01.01.2020 - 31.03.2020

GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE ‘ <E‘%%STARHEDGE

Primus Capital Sp. z 0.0. - 338 406,89 - 3637,01
STARHEDGE S.A. - 10 546,11 - 146,04
Modus Capital - 68 800,00 - 15 000,00
Pozostate j. powm)zanez zoF:rmecco Investment Sp. Naleznogé Zobowiazanie Przychody Koszty
Sc:)ynskle Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. z 61 500,00 1.845,00 12 000,00 1500,00

Pozostate j. powigzane z Modus Capital Sp. z 0.0. Naleznos¢ Zobowiazanie Przychody Koszty
SURTEX Sp. z 0.0 t6dZ 68 800,00 - 15 000,00 -
Pozostate j. powigzane 2 S:ARHEDGE CAPITAL Sp. z Naleznosé S Przychody Koszty
STARHEDGE S.A. 5 150,00 - -
Pozostate j. powigzane z STARHEDGE Zarzadzanie i s as . .

Administracja Nieruchomosciami Sp. z 0.0. LI EE gaheaizanie ATEZE)] Hossy
STARHEDGE Zarzadzanie i Administracja Sp.z 0.0 3 690,00 - - -
Pozostate j. pOW|qzansepz zS"I:',AORHEDGE Development Naleznoéé DS Tanle Przychody Koszty
STARHEDGE S.A. 5 150,00 - - -
Jednostki powigzane z G Energy Naleznosc Zobowiazanie Przychody Koszty
STARHEDGE S.A. - 172 959,82 - 2 204,86
Razem: 875 372,82 875 372,82 86 339,96 86 339,96

17. Opis istotnych dokonan lub niepowodzenn w okresie , ktérego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych, z wytaczeniem zdarzen opisanych w innych czesciach
raportu

v' Wybranie oferty spétki wspoétzaleznej jako najkorzystniejszej w postepowaniu prowadzonym w trybie
przetargu niepublicznego otwartego

11 stycznia 2020 roku Zarzad GENERGY poinformowat, ze Spdtka otrzymata informacje w sprawie rozstrzygniecia
postepowania niepublicznego prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego udzielenie zamdwienia dla
zadania: Projektowanie i budowa przytaczy gazowych o poborze do 10 m3/h od istniejgcych gazociggdéw w
Polskiej Spotce Gazownictwa sp. z 0. 0. oddziat w Krakowie realizowanych na obszarze dziatania Gazowni w
Tarnowie. PSG -Polska Spdtka Gazownictwa sp. z 0.0. Oddziat w Zabrzu-zawiadomit Politerm o rozstrzygnieciu
postepowania, w ktérym oferta Politerm zostata wybrana jako najkorzystniejsza. Spotce bedzie przystugiwato
wynagrodzenie w wysokosci kwoty 4 000 000,00 PLN NETTO (stownie: cztery miliony 00/100 ztotych). Kwota ta
zostanie powiekszona o nalezny podatek VAT. Przedmiotem zamowienia jest kompleksowe wykonanie prac
zwigzanych z realizacjg uméw przytgczeniowych (projekty budowalne/dokumentacja uproszczona i budowa
przytaczy gazowych Sredniego i niskiego cisnienia gazu o poborze gazu do 10 m3 w zakresie srednic od dn 25 PE
do dn 63 PE od istniejgcych gazociggdw) na terenie dziatania Polskiej Spotki Gazownictwa sp. z 0.0. Oddziat Zaktad
Gazowniczy w Krakowie —Obszar GAZOWNI TARNOW. Opis przedmiotu zamdwienia: A. Opracowanie projektu
budowlanego [zapis opcjonalny] i wykonawczego (lub dokumentacji uproszczonej) przytgcza gazowego (odcinek
od istniejgcego gazociggu) wraz z uzyskaniem zgdd wiascicieli nieruchomosci przez ktdre projektowane bedzie
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przytacze gazowe oraz wszelkich wymaganych opinii, pozwoler, uzgodnier i decyzji oraz niezbednych
dokumentdw, B. Realizacja robdt budowlano montazowych zwigzanych z wykonaniem przytgcza gazowego (oraz
np. odtworzenie i odbudowa nawierzchni, wykonanie zabezpieczen w zwigzku z kolizjg z infrastrukturg

Raport i Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2020 roku39podziemng, itp.), odbidr, ztozenie i montaz szafki
gazowej lub dostawa i montaz szafki gazowej oraz obstuga geodezyjna budowy (wytyczenie i inwentaryzacja
powykonawcza) C. Kompleksowa realizacja przytacza gazowego Umowa ramowa zawarta pomiedzy stronami
obowigzywacd bedzie przez okres 24 miesiecy od dnia jej podpisania liczac od dnia podpisania umowy. Zadania
zlecone w trakcie obowigzywania umowy podlegajg wykonaniu i rozliczeniu na zasadach obowigzujacych w
umowie nawet jesliich realizacja przypadnie po dniu zakoriczenia umowy. Obecnie Politerm i GENERGY prowadza
negocjacje w sprawie Umowy podwykonawczej, w ktérej Emitent bedzie uczestniczy¢ jako podwykonawca w co
najmniej 50% wykonania zadania. Warto$¢ Umowy.

v' Wybranie oferty spétki wspoétzaleinej jako najkorzystniejszej w postepowaniu prowadzonym w trybie
przetargu niepublicznego otwartego

W dniu 4 marca 2020 roku Zarzgd GENERGY poinformowat, ze Spoétka wspédtzalezna ZPB Politerm Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach (Politerm) otrzymata w dniu wczorajszym informacje w sprawie rozstrzygniecia
postepowania niepublicznego prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego o udzielenie zamowienia dla
zadania: Wykonywanie kompleksowej realizacji przytgczy gazowych —projektowanie i budowa przytaczy
gazowych o poborze gazu do 10 m3/h od istniejgcych gazociggdw na terenie dziatania PSG Sp. z 0.0. O/ZG w
Opolu Gazownie Krapkowice , Kluczbork (Umowa ramowa).PSG -Polska Spotka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg
w Tarnowie, Oddziat w Opolu (PSG) zawiadomit Politerm o rozstrzygnieciu postepowania, w ktorym oferty
Politerm zostaty wybrane jako najkorzystniejsze. PSG przestata wzory Umoéw z szacunkowymi kwotami
zamowienia. Politerm za realizacje Przedmiotéw Umdw otrzyma tgczne wynagrodzenie nieprzekraczajgce kwoty
4700 000 PLN NETTO (stownie: cztery miliony siedemset tysiecy 00/100 ztotych) w tym obszar 4 Kluczbork -2 500
000,00 PLN NETTO (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy 00/100 ztotych); obszar 5 Krapkowice 2 200 000,00 PLN
NETTO (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy 00/100 ztotych). Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny podatek
VAT. Opis postepowania: Budowa przytaczy gazowych sredniego i niskiego cisnienia w zakresie srednic od dn25
do dn63 PE o przepustowosci do 10 m3/h, od istniejgcych gazociggdéw zlokalizowanych na terenie PSG sp. z 0.0.
Oddziat Zaktad Gazowniczy w Opolu, 1.Gazownia w Kluczborku -obszar 4 2.Gazownia w Krapkowicach -obszar 5
I. Opis Przedmiotu Zamodwienia 1. Realizacja Zadan polega na: 1) realizacji Robét (wykonanie robét budowlano-
montazowych Przytacza, odtworzenie i odbudowa nawierzchni, wykonanie zabezpieczen w zwigzku z kolizjg z
infrastrukturg podziemng) oraz (w przypadku objecia tego obowigzku Raport i Sprawozdanie Finansowe za |
kwartat 2020 roku40Zamoéwieniem) montaz szafki gazowej lub transport i montaz szafki gazowej, wigczenie
przytacza do czynnej sieci gazowej bez wyptywu paliwa gazowego i bez koniecznosci wstrzymania przeptywu
paliwa gazowego oraz obstuga geodezyjna budowy i inwentaryzacja powykonawcza; 2) kompleksowej realizacji
Projektu i Robdt w zakresie Przytgcza gazowego tj. wykonanie dokumentacji uproszczonej lub w przypadku
stwierdzenia, iz wykonanie dokumentacji uproszczonej zgodnie z Zamdwieniem jest niemozliwe lub powaznie
utrudnione, w szczegdlnosci z powodu braku mozliwosci uzyskania wymaganych zgdd i uzgodnien --projektu
budowlanego przytgcza gazowego (odcinek od istniejgcego gazociggu) wraz z uzyskaniem zgdd wiascicieli
nieruchomosci przez ktére projektowane bedzie przytgcze gazowe oraz wszelkich wymaganych opinii, pozwolen,
uzgodnien i decyzji oraz sprawowanie nadzoru autorskiego, realizacji robot budowlano montazowych zwigzanych
z wykonaniem przytgcza gazowego (np. odtworzenie i odbudowa nawierzchni, wykonanie zabezpieczen w
zwigzku z kolizjg z infrastrukturg podziemng, itp.), montaz szafki gazowej lub dostawa i montaz szafki gazowe;j,
wtgczenie przytacza do czynnej sieci gazowej bez wyptywu paliwa gazowego i bez koniecznosci wstrzymania
przeptywu paliwa gazowego oraz obstuga geodezyjna budowy (wytyczenie i inwentaryzacja powykonawcza);
Zamawiajacy w zaleznosci od potrzeb okresli w Zamdwieniu zakres przedmiotu Zadania, ktéry moze obejmowac
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realizacje robot budowlano-montazowych zgodnie z pkt. 1) lub kompleksowa realizacje Zadania zgodnie z pkt. 2)
powyzej. 2. Przedmiot Umowy nie obejmuje: 1) witgczen do czynnej, stalowej sieci gazowej, 2) kosztéw zakupu
gazomierza i reduktora, 3) wynagrodzen dla witascicieli nieruchomosci, 4) kosztéw umieszczenia urzadzenia w
pasie drogowym, 5) kosztow nadzoréw wymaganych uzgodnieniami i decyzjami wtasciwych organow, m.in.
energetycznego, telekomunikacyjnego, melioracyjnego, za wyjatkiem nadzoru archeologicznego, ktéry jest
rozliczany zgodnie z ceng Wykonawcy okreslong w ofercie, 6) kosztéw ratowniczych badan archeologicznych,
prac wykopaliskowych, wykonania niezbednych ekspertyz i badan oraz uzyskania wymaganych opinii. Koszty
wymienione w pkt 5) i 6) zostang rozliczone na podstawie przedtozonych i zatwierdzonych rachunkéw. Umowy
ramowe pomiedzy stronami bedg obowigzywaé przez okres 24 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, tj. do dnia:
05.03.2022 r. Umowy ulegajg rozwigzaniu z chwilg osiggniecia kwoty wynagrodzenia. Nalezy przy tym zaznaczy¢
, iz poprzednie Umowy Politerm zostaty zakonczone na dtugo przed ich terminowym wygasnieciem wtasnie z
powodu osiggniecia szacowanego limitu wynikajacego z Umdw. Politerm i GENERGY prowadza negocjacje w
sprawie Umowy podwykonawczej, w ktérej Emitent miatby wystepowac jako podwykonawca w czesci zadania.
Wartos¢ Umowy podwykonaweczej na dzien niniejszego raportu nie zostata okreslona jednak wstepnie ustalono,
iz Umowa bedzie obejmowac co najmniej 50% prac wykonawczych.

v' Zawarcie Uméw Ramowych z Polsky Spétka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie, Oddziat
Zaktad Gazowniczy we Opolu przez spotke wspotzaleing

W dniu 23 marca 2020 roku Zarzad G-Energy S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, ze powzigt informacje od
spotki wspotzaleznej ZPB Politerm Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Politerm), o otrzymaniu podpisanych przez
Politerm i PSG Sp. z 0.0. O/ZG w Opolu Uméw Ramowych : Wykonywanie kompleksowej realizacji przytaczy
gazowych — projektowanie i budowa przytaczy gazowych o poborze gazu do 10 m3/h od istniejgcych gazociggéw
na terenie dziatania PSG Sp. z 0.0. O/ZG w Opolu - Gazownie Krapkowice, Kluczbork. PSG - Polska Spotka
Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie, Oddziat w Opolu (PSG) zawiadomit Politerm o rozstrzygnieciu
postepowania, w ktérym oferty Politerm zostaty wybrane jako najkorzystniejsze. PSG przestata wzory Umodw z
szacunkowymi kwotami zamowienia. Politerm za realizacje Przedmiotéw Umdw otrzyma tgczne wynagrodzenie
nieprzekraczajgce kwoty 4 700 000 PLN NETTO (stownie: cztery miliony siedemset tysiecy 00/100 ztotych) w tym
obszar 4 Kluczbork - 2 500 000,00 PLN NETTO (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy 00/100 ztotych); obszar 5
Krapkowice 2 200 000,00 PLN NETTO (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy 00/100 ztotych). Kwota ta zostanie
powiekszona o nalezny podatek VAT.

Podpisane Umowy dotyczg budowy przytgczy gazowych sredniego i niskiego cisnienia w zakresie $rednic od dn25
do dn63 PE o przepustowosci do 10 m3/h, od istniejgcych gazociggdw zlokalizowanych na terenie PSG sp. z 0.0.
Oddziat Zaktad Gazowniczy w Opolu, 1.Gazownia w Krapkowicach - obszar 5 2.Gazownia w Kluczborku - obszar 4
Realizacja Zadan polega na: 1) realizacji Robdt (wykonanie robét budowlano-montazowych Przytacza,
odtworzenie i odbudowa nawierzchni, wykonanie zabezpieczen w zwigzku z kolizjg z infrastrukturg podziemng)
oraz (w przypadku objecia tego obowigzku Zamdwieniem) montaz szafki gazowej lub transport i montaz szafki
gazowej, wtaczenie przytgcza do czynnej sieci gazowej bez wyptywu paliwa gazowego i bez koniecznosci
wstrzymania przeptywu paliwa gazowego oraz obstuga geodezyjna budowy i inwentaryzacja powykonawcza; 2)
kompleksowej realizacji Projektu i Robdét w zakresie Przytgcza gazowego tj. wykonanie dokumentacji
uproszczonej lub w przypadku stwierdzenia, iz wykonanie dokumentacji uproszczonej zgodnie z Zamoéwieniem
jest niemozliwe lub powaznie utrudnione, w szczegdlnosci z powodu braku mozliwosci uzyskania wymaganych
zgdd i uzgodnien -- projektu budowlanego przytgcza gazowego (odcinek od istniejgcego gazociggu) wraz z
uzyskaniem zgdd wtascicieli nieruchomosci przez ktére projektowane bedzie przytgcze gazowe oraz wszelkich
wymaganych opinii, pozwolen, uzgodnien i decyzji oraz sprawowanie nadzoru autorskiego, realizacji robét
budowlano montazowych zwigzanych z wykonaniem przytgcza gazowego (np. odtworzenie i odbudowa
nawierzchni, wykonanie zabezpieczen w zwigzku z kolizjg z infrastrukturg podziemna, itp.), montaz szafki gazowej
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lub dostawa i montaz szafki gazowej, wiaczenie przytacza do czynnej sieci gazowej bez wyptywu paliwa gazowego
i bez koniecznosci wstrzymania przeptywu paliwa gazowego oraz obstuga geodezyjna budowy (wytyczenie i
inwentaryzacja powykonawcza); Zamawiajgcy w zaleznosci od potrzeb okresli w Zamoéwieniu zakres przedmiotu
Zadania, ktéry moze obejmowac realizacje robét budowlano-montazowych zgodnie z pkt. 1) lub kompleksowg
realizacje Zadania zgodnie z pkt. 2) powyzej. 2. Przedmiot Umowy nie obejmuje: 1) wtgczen do czynnej, stalowe;j
sieci gazowej, 2) kosztéw zakupu gazomierza i reduktora, 3) wynagrodzen dla wiascicieli nieruchomosci, 4)
kosztéw umieszczenia urzadzenia w pasie drogowym, 5) kosztéw nadzoréw wymaganych uzgodnieniami i
decyzjami wtasciwych organdw, m.in. energetycznego, telekomunikacyjnego, melioracyjnego, za wyjatkiem
nadzoru archeologicznego, ktdry jest rozliczany zgodnie z ceng Wykonawcy okreslong w ofercie, 6) kosztéw
ratowniczych badan archeologicznych, prac wykopaliskowych, wykonania niezbednych ekspertyz i badan oraz
uzyskania wymaganych opinii. Koszty wymienione w pkt 5) i 6) zostang rozliczone na podstawie przedtozonych i
zatwierdzonych rachunkéw.

Umowy ramowe pomiedzy stronami beda obowigzywaé przez okres 24 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, tj. do
dnia: 05.03.2022 r. Umowy ulegajg rozwigzaniu z chwilg osiggniecia kwoty wynagrodzenia. Nalezy przy tym
zaznaczy¢ , iz poprzednie Umowy Politerm zostaty zakoriczone na dtugo przed ich terminowym wygasnieciem
wtasnie z powodu osiggniecia szacowanego limitu wynikajgcego z Umdw.

Szczegbtowe warunki powyzszych Umow nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

18. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw ma
osiaggniete wyniki

W prezentowanym okresie brak zdarzen o nietypowym charakterze majgcych wptyw na wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

19. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie jest dziatalnosé
deweloperska, a takze sprzedaz tekstylidw i wynajem nieruchomosci. Zadna z powyiszych dziatalnoéci nie
charakteryzuje sie znaczgco sezonowoscia.

20. Informacje dotyczace emisji , wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Grupa kapitatowa w okresie od 1 stycznia 2020 do 31 marca 2020 dokonata emisji papieréw wartosciowych o
tacznej kwocie w wartosci nominalnej 95 000,00 zt.

Grupa kapitatowa w okresie od 1 stycznia 2020 do 31 marca 2020 dokonata wykupu papieréw wartosciowych
o tacznej kwocie w wartoSci nominalnej 750 000,00 zt.
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21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Podziat wyniku finansowego Spétki jest dokonywany na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

22. Wskazanie zdarzen , ktére wystgpity po dniu , na ktéry sporzadzono kwartalne skrdécone
sprawozdanie skonsolidowane sprawozdanie finansowe , nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczgcy sposob wplyngé na przyszte wyniki finansowe

v' Powotanie Spétki celowej Cedry Park Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

W dniu 24 kwietnia 2020 r. w kancelarii Notarialnej zawigzana zostata Cedry Park Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig — Spotka celowa do realizacji projektu dla inwestycji polegajacej na budowie obiektow
mieszkaniowych wielorodzinnych. Powotana Spdtka celowa jest narzedziem inwestycji dfugoterminowej
Emitenta z regularnym zwrotem, ktérego powodem powotania jest w szczegdlnosci utworzenie podmiotu
posiadajacego wiasng zdolnos¢ kredytowa, zapewniajaca ptynnosé srodkdw. Emitent objat 100 % udziatéw w ww.
spotce tj. 2.000 (dwa tysigce) udziatéw po 50,00 (piecdziesigt) ztotych kazdy udziat, o tgcznej wartosci 100.000,00
(sto tysiecy) ztotych i pokryt je w catosci wktadem niepienieznym (aportem) w postaci prawa wiasnosci
nieruchomosci potozonej w todzi, dzielnicy tddz-Polesie, przy ulicy Krzysztofa Cedry bez numeru, stanowigcej
dziatke gruntu oznaczong numerem 70 (siedemdziesigt) o powierzchni 56 (piecdziesigt szes¢) arow, dla ktorej
Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XVl Wydziat Ksiagg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr
LD1M/00102671/3 - o wartosci 3.640.000,00 (trzy miliony sze$¢set czterdziesci tysiecy) ztotych, poprzez zawarcie
umowa przeniesienia prawa witasnosci nieruchomosci. Powstata nadwyzka wartosci wniesionego wktadu
niepienieznego nad wartoscia nominalng objetych udziatéw w kwocie 3.540.000,00 (trzy miliony pieéset
czterdziesci tysiecy) ztotych zostata przekazana do kapitatu zapasowego Spotki (agio).

v' Wybranie oferty spotki wspétzaleznej jako najkorzystniejszej w postepowaniu prowadzonym w trybie
przetargu niepublicznego otwartego

W dniu 12 maja 2020 roku Zarzad G-Energy S.A. informuje, iz w dniu 11 maja 2019 r. Spdtka wspoétzalezna -
Politerm sp. z o.0. z siedziba w Katowicach (Politerm) zostata zawiadomiona o rozstrzygnieciu postepowania
niepublicznego o udzielenie zamoéwienia dla zadania: Wykonywanie przytaczy poinwestycyjnych gazu sredniego
ciénienia z PE na Oddziale Twardogéra, gmina Czernica, Jelcz -Laskowice, Scinawa, Prochowice i Malczyce.

Zamawiajacy - G.EN. GAZ ENERGIA Sp. z o. 0., z siedzibg w Tarnowo Podgdérnem, - zawiadomit Politerm o
rozstrzygnieciu postepowania, w ktérym oferta GENERGY zostata wybrana jako najkorzystniejsza.
Przedmiotem inwestycji bedzie umowa projektowo — wykonawcza zawarta na okres od 08.05.2020 (nie wczesniej
jednak niz od dnia podpisania Umowy) do dnia 30.04.2021 roku, ktérej przedmiotem jest wykonywanie:

l. przytagczy gazu Sredniego cisnienia z PE, od gazowych sieci rozdzielczych nalezgcych do
Zamawiajacego do nieruchomosci klienta lub Scisle okreslonych miejsc.

. Budowa przytaczy gazu Sredniego cisnienia z rur PE od czynnej sieci gazowej Zamawiajgcego do
nieruchomosci Klientéw, punktu gazowego redukcyjnego lub red. — pom., zespotu gazowego lub
stacji gazowej, na terenie obszaru dziatania Zamawiajgcego, zwanego Obszarem Twardogora,
obejmujgcego teren gmin: Czernica, Jelcz -Laskowice, Scinawa, Prochowice i Malczyce.
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Il. Wykonanie fundamentdéw stacji gazowej, zespotu gazowego lub punkt gazowy red — pom, zgodnie
z warunkami technicznymi oraz projektem budowlanym,

V. Wykonanie posadowienia uktadéw zaporowo — upustowych stacji gazowych, jesli wystepuja, wraz
ze stalowymi przewodami wejsciowymi oraz wyjsciowymi tgczacymi uktady ze stacja,

V. Przeprowadzenie wymaganych préb oraz pomiaréw. Spétce bedzie przystugiwato wynagrodzenie
zalezne od rzeczywistego zakresu wykonanych prac, wyliczone w oparciu o stawki jednostkowe
zawarte w Umowie, przy czym szacunkowa warto$é¢ Zamowienia bedzie w ocenie Politerm bedzie
mnie mniejsza niz 3.000.000 zt przy czym spodziewana wartosc to ok 4.000.000 zt netto.

Oferta obejmuje réwniez wykonywanie fragmentéw sieci gazowych rozdzielczych $redniego cisnienia.
Politerm i GENERGY bedg prowadzity negocjacje w sprawie Umowy podwykonawczej, w ktorej Emitent miatby
wystepowac jako podwykonawca w czesci zadania. Wartos¢ Umowy podwykonawczej na dzien niniejszego
raportu nie zostata okreslona. Obecnie strony przygotowujg dokumenty do zawarcia Umowy.

v' Zawarcie Umowy Ramowej podwykonawczej ze Sp6tka wspétzaleing

Dnia 13 maja 2020 roku Zarzad Spétki G-Energy S.A. informuje, ze w dniu dzisiejszym zawart Umowe Ramowg
podwykonawczg pomiedzy Emitentem a ZPB Politerm Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Politerm) dotyczgcg
zadania: Projektowanie i budowa przytaczy gazowych o poborze do 10 m3/h od istniejgcych gazociggdéw w
polskiej spdétce gazownictwa sp. z 0. o. oddziat w Krakowie realizowanych na obszarze dziatania Gazowni w
Tarnowie, o ktdrej spodziewanym podpisaniu G-Energy informowata rb. ESPI 1/2020 z dnia 11 stycznia 2020 roku.

Przedmiotem zamodwienia jest kompleksowe wykonanie prac zwigzanych z realizacjag umdw przytgczeniowych
(projekty budowalne/dokumentacja uproszczona i budowa przytgczy gazowych s$redniego i niskiego cisnienia
gazu o poborze gazu do 10 m3 w zakresie Srednic od dn 25 PE do dn 63 PE od istniejgcych gazociggdw) na terenie
dziatania Polskiej Spétki Gazownictwa sp. z 0.0. Oddziat Zaktad Gazowniczy w Krakowie — Obszar Gazowni
TARNOW

Umowa Ramowa pomiedzy stronami bedg obowigzywac przez okres 20 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, tj. do
dnia: 12.03.2022 r. Strony zobowigzaty sie wspétdziata¢ przy realizacji Umowy w zakresie umozliwiajgcym
efektywne wykonanie zobowigzan kazdej ze Stron. Politerm i G-Energy oswiadczyty, ze beda wspdtpracowac na
zasadzie wytgcznosci, co nie wyklucza zlecanie niektérych zadan podmiotom zewnetrznym przez Emitenta.

Wynagrodzenie nalezne G-Energy od Politerm z tytutu realizacji przez G-Energy Zakresu Robdét wyniesie nie mniej
niz 2 200 000 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy ztotych) netto. Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny
podatek od towardw i ustug (VAT) w wysokosci 506 000 zt (stownie: pieéset szes¢ tysiecy sto ztotych) tj. 2 706
000 zt(stownie: dwa miliony siedemset szes¢ tysiecy ztotych) brutto.

v' Wybranie oferty sp6tki wspétzaleznej jako najkorzystniejszej w postepowaniu prowadzonym w trybie
przetargu niepublicznego otwartego

W dniu 17 maja 2020 roku Zarzad G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie (GENERGY, Emitent) podaje do publicznej
wiadomosci, ze w dniu wczorajszym otrzymat od spétki wspotzaleinej ZPB Politerm Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach (Politerm) informacje z dnia 15 maja 2020 roku w sprawie rozstrzygniecia postepowania
niepublicznego, prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego, o udzielenie zamdwienia dla zadania:
UMOWA RAMOWA KOMPLEKSOWA - Projektowanie i budowa gazociggdw wraz z przytaczami gazowymi i
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punktami gazowymi do 60 m3/h dla Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. Oddziat Zaktad Gazowniczy w Opolu z
podziatem na 6 obszaréw/Gazowni., organizowanego przez Polska Spétka Gazownictwa sp. z o0.0.

PSG - Polska Spdtka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie, Oddziat w Opolu (PSG) zawiadomit Politerm o
rozstrzygnieciu postepowania, w ktérym oferta Politerm (ztozona na obszar nr 4: Kluczbork) zostata wybrana jako
najkorzystniejsza. PSG przestata wzér Umowy z szacunkowymi kwotami zamoéwienia.

Politerm za realizacje Przedmiotow Umdw otrzyma tgczne wynagrodzenie nieprzekraczajace kwoty 3 300 000,00
PLN NETTO (stownie: trzy miliony trzysta tysiecy 00/100 ztotych). Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny
podatek VAT.

v' Wybranie oferty spétki wspoétzaleznej jako najkorzystniejszej w postepowaniu prowadzonym w trybie
przetargu niepublicznego zamknietego

Zarzad G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie (GENERGY, Emitent) podaje do publicznej wiadomosci, ze spotka
wspotzalezna ZPB Politerm Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Politerm) otrzymata informacje w sprawie
rozstrzygniecia postepowania niepublicznego prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego o udzielenie
zamowienia dla zadania: Kompleksowe wykonywanie prac zwigzanych z budowa przytgczy dla nowych odbiorcéow
wraz z rozbudowg gaz. (z wytgczeniem umow ponizej 10 nm3/h od istniejgcych gaz.) na terenie dziatania 0ZG w
Krakowie Gazownia w TARNOWIE- obszar XV organizowanego przez Polska Spdtka Gazownictwa sp. z o.0.
PSG - Polska Spotka Gazownictwa sp. z 0.0. Oddziat w Krakowie — zawiadomit Politerm w dniu 15 maja 2020 roku
o rozstrzygnieciu postepowania, w ktérym oferta Politerm zostata wybrana jako najkorzystniejsza.
Przedmiotem zamodwienia jest kompleksowe wykonanie prac zwigzanych z budowg przytgczy dla nowych
odbiorcow wraz z rozbudowa gaz. (z wytgczeniem umoéw ponizej 10 nm3/h od istniejacych gaz.) na terenie
dziatania na terenie dziatania Polskiej Spotki Gazownictwa sp. z 0.0. Oddziat Zaktad Gazowniczy w Krakowie,
obszar XV — Gazownia TARNOW

Umowa ramowa zawarta pomiedzy stronami obowigzywac bedzie przez okres 24 miesiecy od dnia jej podpisania
z tym zastrzezeniem, ze: 1) we wskazanym terminie PSG ma prawo do udzielania Zlecen, a Politerm jest
zobowigzany do ich przyjecia, natomiast Strony uzgadniajg, ze okres obowigzywania Umowy ulegnie zakonczeniu
z chwilg zakonczenia robdt wykonywanych w ramach wszystkich udzielonych Zlecen, tj. takze po dniu, w ktédrym
zgodnie z regutg obliczania terminéw wyrazonych w miesigcach, wynikajgcg z Kodeksu cywilnego, uptywa 18
miesiecy od dnia podpisania umowy. 2) Z chwilg osiggniecia maksymalnej kwoty wynagrodzenia, PSG nie bedzie
uprawniony do sktadania kolejnych Zlecen. PSG zastrzegt brak mozliwosci wniesienia protestu i odwotania, a
strony przygotowujg dokumenty do zawarcia Umowy. Politerm bedzie przystugiwato wynagrodzenie, ktérego
wysokos¢ zostanie okreslona w otrzymanej od PSG Umowie, jej spodziewana warto$¢ wynosi ok. 7 700 000,00
PLN NETTO (stownie: siedem milionéw siedemset tysiecy ztotych). Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny
podatek VAT. Politerm i GENERGY podjety negocjacje w sprawie Umowy podwykonawczej, w ktdrej Emitent
miatby wystepowac jako podwykonawca w czesci zadania. Warto$¢ Umowy podwykonawczej na dzien
niniejszego raportu nie zostata okreslona.

23. Zmiany zobowigzan lub aktywéw warunkowych , ktére nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego
roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego w Grupie Kapitatowej nie nastgpity zmiany zobowigzan oraz
aktywow warunkowych.
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24. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom rady Nadzorczej Grupy

Wynagrodzenia 31.03.2020 31.03.2019
Zarzad jednostki dominujacej 21 291,00 84 094,00
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej = -
Zarzady jednostek zaleznych 124 242,50 356 970,00
- Justyna Baranowska - Owczarek 22 284,78 89 139,12
- Pawet Oleszczak 21 957,72 87 830,88
- Tomasz Bujak 30 000,00 60 000,00
- Grzegorz Cetera 50 000,00 120 000,00
Rady Nadzorcze jednostek zaleznych = -
Razem: 145 533,50 441 064,00

POZOSTALE INFORMACIJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Opis organizacji Grupy Kapitatowej STARHEDGE S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Struktura Grupy Kapitatowej Starhedge S.A. oraz jednostki podlegajace konsolidacji zostaty ujawnione w pkt. |
Dodatkowych informacji do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 24 kwietnia 2020 r. w kancelarii Notarialnej zawigzana zostata Cedry Park Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig — Spotka celowa do realizacji projektu dla inwestycji polegajgcej na budowie obiektéw
mieszkaniowych wielorodzinnych. Powotana Spdtka celowa jest narzedziem inwestycji dtugoterminowe;j
Emitenta z regularnym zwrotem, ktérego powodem powotania jest w szczegdlnosci utworzenie podmiotu
posiadajacego witasng zdolnos¢ kredytowa, zapewniajgcg ptynnosé srodkéw. Emitent objat 100 % udziatéw w
ww. spoétce tj. 2.000 (dwa tysigce) udziatow po 50,00 (piecdziesigt) ztotych kazdy udziat, o tacznej wartosci
100.000,00 (sto tysiecy) ztotych i pokryt je w catosci wktadem niepienieznym (aportem) w postaci prawa
wtasnosci nieruchomosci potozonej w todzi, dzielnicy tdédz-Polesie, przy ulicy Krzysztofa Cedry bez numeru,
stanowigcej dziatke gruntu oznaczong numerem 70 (siedemdziesigt) o powierzchni 56 (piec¢dziesigt szes¢) aréw,
dla ktdérej Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XVI Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg nr LD1M/00102671/3 - o wartosci 3.640.000,00 (trzy miliony sze$éset czterdziesci tysiecy) ztotych,
poprzez zawarcie umowa przeniesienia prawa wfasnosci nieruchomosci. Powstata nadwyzka wartosci
whniesionego wktadu niepienieznego nad wartoscig nominalng objetych udziatéw w kwocie 3.540.000,00 (trzy
miliony pieéset czterdziesci tysiecy) ztotych zostata przekazana do kapitatu zapasowego Spoétki (agio).

Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.
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Grupa Kapitatowa Starhedge S.A. nie publikowata prognoz wynikdw na | kwartat 2020 roku.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania $rédrocznego sprawozdania finansowego za | kwartat 2020 r., wg informacji posiadanych
przez Spotke, akcje Emitenta nie byty w posiadaniu zadnego z cztonkéw wchodzgcych w sktad Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej STARHEDGE S.A.

Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowigzan albo
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Emitenta

Nie toczg sie postepowania sagdowe o wartosci 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta .

Zawarte przez STARHEDGE S.A. lub jednostke zalezng od STARHEDGE S.A. jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca tego rodzaju transakcje.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéow Grupy
Kapitatowej STARHEDGE S.A.

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca poreczenia kredytu , pozyczek lub udzielenia gwarancji o wartosci
wyzszej niz 10 % kapitatéw Grupy Kapitatowej STARHEDGE S.A.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Poza przedstawionymi informacjami w niniejszym sprawozdaniu nie zaistniaty istotne zdarzenia dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Emitent na dzien publikacji sprawozdania nie posiada wiedzy o ww. czynnikach.
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JESTARHEDGE

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA STARHEDGE S.A.

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 STARHEDGE S.A.

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skréconego sprawozdania finansowego (réwniez

przeliczone na euro)

w zt w EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03_.2(.)20 r. 31.03..2(_)19 r. 31.03_.2(.)20 r. 31.03..2(-)19 r.
3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce

31.03.2020 r. 31.03.2019r. 31.03.2020r. 31.03.2019r.
Przychody facznie catkowite 673 912,36 5062 814,17 153 290,80 1178 001,34
Przychody ze sprzedazy 636 861,67 4989 042,93 144 863,11 1160 836,46
Koszty dziatalnosci operacyjnej (470726,57) | (4677 011,07) (107 073,35) | (1088 233,76)
Amortyzacja - - - -
Zysk (strata) na sprzedazy 166 135,10 312 031,86 37 789,76 72 602,69
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 153 291,31 302 273,94 34 868,26 70 332,25
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 74 101,51 200 392,38 16 855,43 46 626,73
Zysk (strata) netto 74 101,51 200 392,38 16 855,43 46 626,73
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 146072427 | 2447736,36 332262,19| 569 532,40

operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

(1115 000,00)

(253 622,36)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

) . (347 702,56) | (5517 500,00) (79089,82) | (1283 796,36)
finansowe;j
31.03.2020 r. 31.12.2019r. 31.03.2020r. 31.12.2019r.

Aktywa trwate 49311 660,48 | 49306980,48| 10832251,93| 11578 485,49
Aktywa obrotowe 23612 322,39 | 24618773,40 5186 899,46 | 5781090,38
Pozyczki udzielone dtugoterminowe - - - -
Pozyczki udzielone krétkoterminowe - - - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 40 822,46 42 800,75 8 967,44 10 050,66
Kapitat wtasny 64 703 290,43 | 64629188,91| 14213318,64| 15176514,95
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 7 164 222,94 7 076 365,24 1573 758,97 1661 703,71
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1 056 469,50 2220199,73 232 073,79 521 357,22
Rezerwy dtugoterminowe - - - -
Rezerwy krétkoterminowe - - - -
Wiart’os.c ksiegowa na jedng akcje na 0,74 0,73 0,16 0,17
dzien bilansowy (w zt.)
Zysk (strata) za okres na jedng akcje 0,00 0,17 0,00 0,04
zwykia (w zt.)

Liczba akcji na dzien bilansowy* 88 000 000 88 000 000 88 000 000 88 000 000
Srednia wazona liczba akgji* 88 000 000 88 000 000 88 000 000 88 000 000

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad: poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dany
dzien przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,5523 zt / EURO na 31 marca 2020 roku, 4,2585 zt /EURO na
31 grudnia 2019 roku), poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z

przeptywow srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow

ustalonych przez Narodowy Bank Polski

na ostatni

dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu

sprawozdawczego (odpowiednio 4,3963 zt / EURO za 3 miesigce 2020 roku i 4,2978 zt / EURO za 3 miesigce 2019

roku).
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.03.2020 31.12.2019
A Aktywa trwate NOTA 49 311 660,48 49 306 980,48
Rzeczowe aktywa trwate 500,00 500,00

Nieruchomosci inwestycyjne 1 623 000,00 1623 000,00
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 47 688 160,48 47 683 480,48
Aktywa obrotowe 23612 322,39 24 618 773,40
Zapasy 8 17 358 733,99 17 317 810,62
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 1 059 500,89 3255 089,38
Pozyczki udzielone 10 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 5150 039,86 3997 989,70
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 822,46 42 800,75
Rozliczenia miedzyokresowe 3 225,19 5 082,95

Suma aktywow 72 923 982,87 73 925 753,88

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.03.2020 31.12.2019

Kapitat wtasny NOTA 64 703 290,43 64 629 188,91
Kapitat zaktadowy 26 875 565,98 26 875 565,98
Pozostate kapitaty rezerwowe 22 968 416,53 22968 416,53
Zyski zatrzymane 14 785 206,41 (217 474,48)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 74 101,51 15 002 680,88
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 7 164 222,94 7 076 365,24
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 10 7 164 222,94 7 076 365,24
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1 056 469,50 2220199,73
fgkk))g\\:vviigzz::iiz z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 679 953 88 1412 803,85
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 376 515,62 807 395,88
Rezerwy -
Rozliczenia miedzyokresowe -

Suma pasywow 72 923 982,87 73 925 753,88

Wartosc¢ ksiegowa

64 703 290,43

64 629 188,91

Liczba akcji na dzien bilansowy*

88 000 000

88 000 000

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje

0,74

0,73
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SPRAWOZDANIE Z RACHUNKOW ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych

NOTA 01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

dochodéw

A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 636 861,67 4989 042,93
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 557 695,00 814 734,59
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 79 166,67 4174 308,34
B Koszty dziatalnosci operacyjnej (470 726,57) (4677 011,07)
I.  Amortyzacja** - -
Il.  Zuzycie surowcdw i materiatow (347,34) (43 606,12)
. Ustugi obce (206 468,48) (83 239,97)
IV. Podatkii optaty (51,00) (688,00)
V. Woynagrodzenia (232 847,20) (296 745,24)
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (20 586,65) (15 770,61)
VII. Pozostate koszty rodzajowe (10 425,90) (2 963,09)
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow - (4 233 998,04)
C  Zysk (strata) ze sprzedazy 166 135,10 312 031,86
I. Pozostate przychody operacyjne 0,54 68 457,86
Il. Pozostate koszty operacyjne (12 844,33) (78 215,78)
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 153 291,31 302 273,94
I.  Przychody finansowe 37 050,15 5313,38
Il. Koszty finansowe (116 239,95) (107 194,94)
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 74 101,51 200 392,38
F. Podatek dochodowy - -
G. ZYSK (STRATA) ZA OKRES 74 101,51 200 392,38
H. Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 74 101,51 200 392,38
I.  Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -
Pozostate catkowite dochody: - -
Pozycje, ktére nie bedg reklasyfikowane do wyniku - -
Pozycje, ktére beda reklasyfikowane do wyniku w ) )

pozniejszych okresach:
Suma catkowitych dochodow: 74 101,51 200 392,38
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 74 101,51 200 392,38
- podstawowy za okres obrotowy* - -
- rozwodniony za okres obrotowy* - -
- $rednia wazona liczba akcji* 88 000 000 88 000 000
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Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci
kontynuowanej ( w zt)

74 101,51

200 392,38

- podstawowy za okres obrotowy*

- rozwodniony za okres obrotowy*

- $rednia wazona liczba akcji*

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt)

88 000 000

88 000 000

- podstawowy za okres obrotowy*

- rozwodniony za okres obrotowy*

- $rednia wazona liczba akcji*

88 000 000

88 000 000

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (metoda posrednia)

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I.  Zysk / Strata przed opodatkowaniem 74 101,51 200 392,38
Il. Korekty razem 1386 622,76 2 247 343,98
1. Amortyzacja - -
2. Zysk (straty) z tytutu rdznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (37 050,15) -
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
5.  Zmiana stanu rezerw - -
6. Zmiana stanu zapaséw (40 923,37) 3876 244,82
7. Zmiana stanu naleznosci (2 195 588,49) 157 222,20
3. Zm~iana stgnu zob9wiqzah krotkoterminowych, z wyjatkiem (732 849,97) (941 353,38)
pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1857,76 (844 769,66)
10. Inne korekty - -
lll. Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej (1+11) 1460 724,27 2447 736,36
IV. Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty - -
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) 1460 724,27 2447 736,36
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy 735 000,00 -
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz i i

" rzeczowych aktywow trwatych
) Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci i i
" niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 735 000,00 -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach: 735 000,00 -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il.  Wydatki 1 850 000,00 -
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz i i

rzeczowych aktywéw trwatych
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Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

1 850 000,00

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach:

1 850 000,00

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-

)

(1115 000,00)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 95 000,00 115 000,00
1 Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych i i
" instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 95 000,00 115 000,00
4. Inne wptywy finansowe - -
Il.  Wydatki 442 702,56 5632 500,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 4 680,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli = -
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu ) )
" podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek - -
5.  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 550 000,00 5632 500,00
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
8. Odsetki (111 977,44) -
9. Inne wydatki finansowe -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (347 702,56) (5517 500,00)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (1978,29) (3 069 763,64)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (1978,29) (3 069 763,64)
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu rdznic
kursowych i i
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 42 800,75 3633018,80
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 40 822,46 563 255,16
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - 57 515,00

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

64 629 188,91

49 626 508,03

Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty
btedéw podstawowych

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

64 629 188,91

49 626 508,03

Kapitat podstawowy na poczatek okresu

26 875 565,98

26 875 565,98

Zmiany kapitatu podstawowego

zwiekszenie (z tytutu)

- podwyzszenie kapitatu - pokrycie z kapitatu rezerwowego

- podwyzszenie kapitatu z tytutu rejestracji emisji akcji serii C
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b)

zmniejszenie (z tytutu)

- obnizenie kapitatu zaktadowego poprzez obnizenie wartosci
nominalnej akcji

1.2

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

26 875 565,98

26 875 565,98

Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

zwiekszenie

b)

zmniejszenie

2.1.

Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu

3.1

Zmiany kapitatu zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

b)

zmniejszenie (z tytutu)

3.2

Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

4.1

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

zwiekszenie

b)

zmniejszenie

4.2

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitatly rezerwowe na poczatek okresu

22 968 416,53

4538 815,68

5.1

Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

zwiekszenie

d)

zmniejszenie

- rejestracja emisji akcji serii C w dniu 17 lutego 2017 roku

- pokrycie strat lat ubiegtych

5.2

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

22 968 416,53

4538 815,68

Zyski zatrzymane na poczatek okresu

(217 474,48)

(217 474,48)

6.1

Zmiany zyskéw zatrzymanych

15 002 680,89

18 429 600,85

a)

zwiekszenie

15 002 680,89

18 429 600,85

- wynik finansowy z roku ubiegtego

15 002 680,89

18 429 600,85

zmniejszenie (z tytutu)

Zyski zatrzymane na koniec okresu

14 785 206,41

18 212 126,37

Catkowite dochody ogotem

74 101,51

200 392,38

Zysk netto

74 101,51

200 392,38

Strata netto

Odpisy z zysku

Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

64 703 290,43

49 826 900,41

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

64 703 290,43

49 826 900,41
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1. INFORMACJE OGOLNE

Starhedge S.A. jest Spodtka akcyjna, ktdrej siedziba znajduje sie w Warszawie przy ulicy taczyny 5. Spotka
zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS 0000017849. Spétce nadano numer
statystyczny REGON: nr 970517930 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP: 9260001337.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnos¢ deweloperska.

Czas dziatania Spofki jest nieoznaczony.

Informacje ogélne

Gietda

Gietda Papierow Wartosciowych S.A.

w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Symbol na GPW

SHG

Sektor na GPW

Finanse Inne (fin)

System depozytowo - rozliczeniowy:

Krajowy Depozyt

Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Kontakty z inwestorami:

Warszawa, ul. tgczyny 5

e-mail: info@starhedge.pl

SKtAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI WG STANU NA DZIEN 31 MARCA 2020 ROKU

Zarzad STARHEDGE S.A.
Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.
Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Mateusz Kaczmarek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Marcin Rumowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Anna Korwin - Kochanowska Cztonek Rady Nadzorczej

4, Pawet Zbikowski

Cztonek Rady Nadzorczej

5. Agnieszka Katarzyna Witkowska

Cztonek Rady Nadzorczej
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Sktad organdéw Jednostki na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego za | kwartat 2020 roku nie ulegt

zmianom od 31 grudnia 2019 roku.

Struktura akcjonariatu STARHEDGE S.A. na dzier 31.03.2020 r.

Stan na dzien 31.03.2020 roku

Nazwa Udziat w kapitale
Liczba akcji w szt.* Nominalna Wartos¢ w zt -
zaktadowym

RESTATA INVESTMENTS LIMITED 2 28 900 623 6 936 149,52 32,84%
siedzibg na Gibraltarze

GOODMAX sp. 2 0.0. 2 siedziba w 28 088 597 6741 263,28 31,91%
Warszawie

Andrzej Witkowski 25678 000 6162 720,00 29,17%
Pozostali 5332 780 1279 867,20 6,08%
RAZEM 88 000 000 21 120 000 100,00%

** Wartosc¢ kapitatu zaktadowego Emitenta rdzni sie od wykazanego w ,,sprawozdania z sytuacji finansowej” ze wzgledu na ,hiperinflacyjne
przeszacowanie za lata 1992 — 1996”. Szczegétowy podziat kapitatu zaktadowego STARHEDGE S.A. zostat zaprezentowany w nocie nr 33.

a)

b)

2. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU KWARTALNEGO ZA | KWARTAL 2020 ROKU

Zgodno$¢ z wymogami MSSF

Niniejsze sSrédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci, zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska (UE).

Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochodow (wersja poréwnawcza), sprawozdania ze zmian w kapitatach wfasnych, sprawozdania z
przeptywow pienieznych oraz not objasniajgcych.

Zarzad Spotki wykorzystat swojg najlepsza wiedze co do stosowania standarddw i interpretacji, jak rowniez
metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji rocznego sprawozdania finansowego. Przedstawione
zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Zarzagd STARHEDGE S.A.
osSwiadcza, ze prezentowane roczne sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje majgtkows,
finansowe wyniki dziatalnosci oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w ztotych polskich, z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku.

Informacje dotyczace dziatalnosci Spotki

Obecnie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci STARHEDGE S.A. jest budowa i sprzedaz nieruchomosci
mieszkalnych.
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Petny zakres dziatalnosci operacyjnej Emitenta skupia sie wokét:

<)

d)

e)

Dziatalnosci inwestycyjnej — ktéra obejmuje dziatalno$¢ w obszarze nieruchomosci (inwestycje deweloperskie,
budowa i wyposazenie apartamentowcéw, inwestycje w grunty, realizacja projektéw komercyjnych).

Dziatalnosci doradczej, ktéra obejmuje dokonywanie okresowych analiz sektorowych

STARHEDGE przeprowadza na potrzeby wtasne oraz zlecenia kontrahentéw wtasne analizy sektorowe, w
ktorych opiera sie na badaniu atrakcyjnosci projektéw deweloperskich i ich efektywnosci, oraz prowadzi
dziatalnos¢ doradczg w zakresie promocyjnym, reklamowym i informacyjnym.

Klienci STARHEDGE otrzymujg wyniki przeprowadzanych analiz , oraz zalecenia, a takze wsparcie w realizacji
poszczegolnych projektéw w zakresie promocji, reklamy oraz w dziataniach informacyjnych.

Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzier 31 marca 2019 roku oraz 31 grudnia 2019 r. dla sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r. dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, za
okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r. dla sprawozdania z przeptywOw pienieznych oraz za okres 3
miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym wraz z informacjami
dodatkowymi.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 marca 2020 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony tg datg, jak
rowniez porownywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku, zawarte w
niniejszym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Dane
na dzien 31 grudnia 2019 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym za
rok 2019 zostata wydana dnia 22 maja 2020 roku.

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i
aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢
sktadnikéw aktywow.

Zgodnie z MSR 36 Spdtka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych
przestanek do ich utworzenia. Testy dotyczgce utraty wartosci zgodnie z politykg rachunkowosci Spotka
przeprowadza jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze taka koniecznos¢.

Na dzien bilansowy w STARHEDGE S.A. nie wystgpity dodatnie ani ujemne rdznice przejsciowe, ktére
spowodujg zwiekszenie badz zmniejszenie podstawy opodatkowania w przysztosci w zwigzku z tym Spotka
nie zawigzata aktywa ani rezerwy z tytutu podatku odroczonego.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat znaczgcego nabycia i sprzedazy
aktywow trwatych.
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f) Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze jednostka

bedzie kontynuowania dziatalno$¢ gospodarczg w okresie co najmniej 12 miesiecy id daty, na ktéra

sporzadzono niniejsze sprawozdanie

3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

01.01.2020 - 01.01.2019 -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 31.03.2020 31.03.2019
a) wyroby gotowe - -
b) ustugi 557 695,00 814 734,59
) zmiana stanu produktow - -
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 557 695,00 814 734,59
a) sprzedaz kraj 557 695,00 814 734,59

01.01.2020 - 01.01.2019 -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 31.03.2020 31.03.2019
a) towary 79 166,67 4174 308,34
b) materiaty - .
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 79 166,67 4174 308,34
a) sprzedaz kraj, w tym: 79 166,67 4174 308,34

4. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Koszty wedtug rodzaju

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatéw i energii (347,34) (43 606,12)
c) ustugi obce (206 468,48) (83 239,97)
d) podatki i optaty (51,00) (688,00)
e) wynagrodzenia (232 847,20) (296 745,24)
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (20 586,65) (15 770,61)
g) pozostate koszty rodzajowe (10 425,90) (2 963,09)
h) warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw = (4233 998,04)
Koszty wedtug rodzaju ogétem (470 726,57) (4 677 011,07)
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Koszty zatrudnienia

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019

a) Koszty wynagrodzen (232 847,20) (296 745,24)
b) Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (20 586,65) (15770,61)
Suma kosztéw $wiadczeri pracowniczych (253 433,85) (312 515,85)

5. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

b) dotacje

c)zysk ze zbycia przedsiebiorstwa

d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 0,54 68 457,86
-inne 0,54 68 457,86
Pozostate przychody operacyjne, razem 0,54 68 457,86

Pozostate koszty operacyjne

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

c) pozostate koszty operacyjne, w tym: (12 844,33) (78 215,78)
- koszty sadowe (12 844,28) -
-inne (0,05) (78 215,78)
Pozostate koszty operacyjne, razem (12 844,33) (78 215,78)

6. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

a)Przychodny z tytutu odsetek:

37 050,15

5313,38

- od jednostek powigzanych (z tyt. udzielonej pozyczki)

223,40

- odsetki wekslowe

37 050,15

- odsetki bankowe

5089,98

b)Zysk netto z dodatnich réznic kursowych z tyt. realizacji i
wyceny naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkéw

pienieznych

c) Inne

d) Zysk ze zbycia inwestycji

RAZEM

37 050,15

5313,38
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Koszty finansowe

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

a) Koszty z tytutu odsetek w tym:

(116 239,95)

(107 194,94)

- odsetki od zobowigzan (4 262,51) (114,02)
- odsetki NKUP wekslowe (111 977,44) (107 080,92)
b) Koszty zwigzane z wyceng aktywodw finansowych wycenianych i i
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
c) Strata netto z ujemnych rdéznic kursowych z tyt. realizacji i
wyceny naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkow - -
pienieznych
d) Odpisy z tytutu wyceny - -
e) Strata ze zbycia inwestycji, w tym: - -
f) Pozostate koszty finansowe - -
RAZEM (116 239,95) (107 194,94)
7. ZMIANY WARTOSCI BILANSOWEJ PORTFELA INWESTYCYJNEGO
: - L s s Akcje i
Zmiana wartosci Akcje i udziaty  Akcje i udziaty Akcje i udziaty w .
. . . . . udziaty w
bilansowej portfela w jednostkach w jednostkach jednostkach pozostatych Razem
inwestycyjnego zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych
e dhiss L - L H L jednostkach

Warto$¢ bilansowa na
01.01.2020 . 47 683 480,48 47 683 480,48
a. Zwiekszenia (z tytutu) 4 680,00 - - - -
- zakup (Spotki
nienotowane) 4 680,00 - - - 4 680,00
b. Zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
Wartos¢ na dzien
31.03.2020r. 47 688 160,48 - - - 47688160,48
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Akcje i

Akcje i udziaty w

Akcje i udzialy w  Akcje i udziaty w

Zmiana wa'rtosm blla'nsowej jednostkach jednostkach jednostkach udzialy w Razem
portfela inwestycyjnego zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych pozostatych
4 P v i 4 jednostkach
Wartos¢ bilansowa na
01.01.2019r. 30515 480,48 ) ) " 30515480,48
a. Zwiekszenia (z tytutu) 17 168 000,00 - - - 17 168 000,00
- objecie udziatéw w Spétce
w. za.mla.m.za wktad . - - - 17 168 000,00
niepieniezny wyceniony w
wartosci godziwej 17 168 000,00
- wycena (Spotki notowane) - - - - =
b. Zmniejszenia (z tytutu) - - - - =
Wartos¢ na dzien 31.12.2019
r. 47 683 480,48 ) ) - 4768348048
8. ZAPASY
Zapasy 31.03.2020 31.12.2019
a) materiaty - -
17 358 733,99
b) pétprodukty i produkty w toku 17 317 810,62
c) produkty gotowe - -
d) towary - -
17 358 733,99

Zapasy ogotem 17 317 810,62
a) wartos$¢ zapaséw odniesienia jako koszt w okresie - -
b) wartos¢ zapaséw, ktore bedg zrealizowane

. PP L . 17 358 733,99 17 317 810,62
(sprzedane/zuzyte) pdzniej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego

9. NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE

Naleznosci handlowe 31.03.2020 31.12.2019
od jednostek powigzanych -
od pozostatych jednostek 783 411,48 3042 413,95
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 783 411,48 3 042 413,95
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Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 33 641,41 33 641,41
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 749 770,07 3008 772,54
:::::ineoss;;allindlowe 0 pozostatym od dnia bilansowego 31.03.2020 31.12.2019

0-30 611 756,37 2 885 046,72
30-90 = -
90-180 = -
180-360 = -
Powyzej 360 - -
Przeterminowane 171 655,11 157 367,23
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 783 411,48 3 042 413,95
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 33 641,41 33641,41
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 749 770,07 3008 772,54
Wyszczegdlnienie 31.03.2020 31.12.2019
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 63 341,28 -
Kaucje 400,00 400,00
Pozostate 611 831,37 611 758,67
Pozostate naleznosci (brutto) 675 572,65 612 158,67
Odpisy aktualizujgce naleznosci 365 841,83 365 841,83
Pozostate naleznosci (netto) 309 730,82 246 316,84
Wyszczegdlnienie 31.03.2020 31.12.2019

a) naleznosci w walucie polskiej 675 572,65 612 158,67
b) naleznosci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z) ) )
Naleznosci brutto, razem 675 572,65 612 158,67
:::::ineo:’,;; a;:;zostaie 0 pozostatym od dnia bilansowego 31.03.2020 31.12.2019

0-30 = -
30-90 = -
90-180 = 246 316,84
180-360 309 730,82 -
Powyzej 360 = -
Przeterminowane = 365 841,83
Naleznosci pozostate brutto 365 841,83 612 158,67
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci 675 572,65 365 841,83
Naleznosci pozostate netto 365 841,83 246 316,84
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10. KREDYTY, POZYCZKI | DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 31.03.2020 31.12.2019
Debet w rachunku biezgcym - -
Kredyty bankowe S -
Pozyczki = -
Zobowigzania wekslowe 7 540 738,56 7 883761,12
Suma kredytow, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych w 7540 738,56 7 883 761,12
tym:
dtugoterminowe 7 164 222,94 7 076 365,24
krotkoterminowe 376 515,62 807 395,88
11. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE
Zobowiazania handlowe i pozostate 31.03.2020 31.12.2019
wobec jednostek powigzanych 13990 -
wobec pozostatych jednostek 665 963,88 1412 803,85
Zobowigzania z tytutu dywidend - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 539 035,38 542 537,68
Zaliczki otrzymane na dostawy = 2 469,92
Zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen i innych swiadczen, w 53 753,90 790 154,85
tym:
- podatek VAT - 743 984,79
- podatek dochodowy od o0séb prawnych -
- podatek dochodowy od 0séb fizycznych = 6 675
- zobowigzania wobec ZUS 48 176,58 34 467,97
- pozostate 5577,32 5027,09
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 62 414,75 67 074,19
Pozostate zobowigzania 10 759,85 10567,21
679 953,88 1412 803,85

Zobowigzania krotkoterminowe razem (bez kredytow)

12. INFORMACIE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNCYH | PRAWNYCH
LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawigzywat odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty

wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw

oraz nie odwracat takich odpiséw.
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13. WSKAZANIE KOREKT POPRZEDNICH OKRESOW

W opisywanym okresie nie wystepowaty korekty btedéw przynalezne do poprzednich okreséw
sprawozdawczych.

14. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPtATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

STARHEDGE S.A. w okresie od 1 stycznia 2020 do 31 marca 2020 dokonata emisji papieréw wartosciowych
o facznej kwocie w wartosci nominalnej 95 000,00 zt.

STARHEDGE S.A. w okresie od 1 stycznia 2020 do 31 marca 2020 dokonata wykupu papieréw wartosciowych
o facznej kwocie w wartosci nominalnej 550 000,00 zt.

15. INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWOW WARUNKOWYCH, ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH ORAZ
ZABEZPIECZEN NA MAJATKU SPOtKI

Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji Emitent nie posiadat aktyw warunkowych oraz zabezpieczen na
swoim majatku.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja

Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie

Ewelina Cieslak ]
finansowe

Edyta Walczak Osoba sporzadzajaca sprawozdanie

finansowe
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