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‘ JESTARHEDGE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w zt w EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
30.06.2019 . 30.06.2018 r. 30.06.2019 r. 30.06.2018 r.

Przychody tgcznie catkowite 20466 031,03 7 074 738,55 4772 824,61 1668 767,20
Przychody ze sprzedazy 20 065 849,04 7 005 989,02 4 679 499,31 1652 550,78
Koszty dziatalnoéci operacyjnej (18 502 245,08) (6768991,23 (4314 855,70) (1596 648,48)
Amortyzacja (162 606,96) (40 342,49) (37 921,10) (9 515,86)
Zysk (strata) na sprzedazy 1563 603,96 236 997,79 364 643,61 55902,30
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1371539,75 210017,66 319 852,87 49 538,31
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1118 196,02 54 628,07 260 771,30 12 885,50
Zysk (strata) netto 1104 886,02 54 628,07 257 667,31 12 885,50
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 056 947,22 (1399 095,64) 1878 937,64 (330014,30)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (5 413 685,94) (208508,00) (1262 510,23) 49182,21
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5520111,08) 3989 200,00 (1287 329,33) 940 960,02

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 30094 473,66 22 599 655,06 7077 721,93 5255733,73
Aktywa obrotowe 35120 725,57 38 863 023,99 8259 813,16 9037 912,56
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 3591 168,10 156 826,09 844 583,28 36 471,18
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 110 951,45 0,00 26 093,94 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1302 182,14 4165721,94 306 251,68 968 772,54
Kapitat wtasny 46 292 296,50 40 031 644,50 10 887 181,68 9309 684,77
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 10433 991,80 15928 337,44 2453902,12 3704 264,52
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 8488 910,93 5502 697,11 1996 451,30 1279 697,00
Rezerwy dtugoterminowe 1286 534,00 1996 962,00 302 571,50 464 409,77
Rezerwy krotkoterminowe - 443 000,00 - 103 023,26
Wartosc ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy 0,53 1,82 0,12 0,42
(w zt.)
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwyktg (w zt.) 0,01 0,19 0,00 0,04
Liczba akcji na dzien bilansowy* 88 000 000 22 000 000 88 000 000 22 000 000
Srednia wazona liczba akji 88 000 000 22 000 000 88 000 000 22 000 000

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczcone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien przez Narodowy
Bank Polski (odpowiednio 4,252 zt / EURO na 30 czerwca 2019 roku, 4,30 zt / EURO na 31 grudnia 2018 roku),
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow sSrodkow

pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy

Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakorniczonego miesigca okresu sprawozdawczego (odpowiednio 4,2880 zt
/ EURO za 6 miesiecy 2019 roku i 4,2395 zt / EURO za 6 miesiecy 2019 roku).
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwate NOTA 30094 473,66 22 599 655,06
Wartosci niematerialne 8 472 380,37 9 535,30
Rzeczowe aktywa trwate 9 6032 711,92 2741937,64
Nieruchomosci inwestycyjne 10 14 580 000,00 14 180 000,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 11 4 350 905,01 5505 540,48
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 1013 000,00 -
Pozyczki udzielone 3591 168,10 156 826,09
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 500,00 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 688,90 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 119,36 5 815,55
Aktywa obrotowe NOTA 35120 725,57 38 863 023,99
Zapasy 12 22 738 475,91 28 282 694,56
rl:l;l:jz:(())s,sfil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 682266771 6 383 201,98
Aktywa fln'an.sowe wyceniane w wartosci godziwej 382 539,05 i
przez wynik finansowy
Pozyczki udzielone 110 951,45 -
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1302 182,14 4165 721,94
Rozliczenia miedzyokresowe 3763 909,31 31405,51
Suma aktywow 65 215 199,23 61 462 679,05
30.06.2019 31.12.2018
Kapitat wiasny NOTA 46 292 296,50 40 031 644,50
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 35591 670,33 34912 758,93
Kapitat zaktadowy 26 875 565,98 26 875 565,98
Kapitat zapasowy 57 834,35 -
Pozostate kapitaty rezerwowe 8950 788,12 4538 815,68
Zyski (straty) zatrzymane -944 135,10 759 205,10
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 651 616,98 4257 582,37
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujgcych 10 700 626,17 5118 885,57
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe NOTA 10433 991,80 15928 337,44
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 14 8437 029,80 13931 375,44
Rezerwy 710 428,00 -
Rezerwy na podatek odroczony 1286 534,00 1996 962,00
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe NOTA 8 488 910,93 5502 697,11
Zobowilqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 7461 416,99 3960 209,34
zobowigzania
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe 14 825 234,86 248 355,45
Rezerwy 443 000,00
Rozliczenia miedzyokresowe 202 259,08 851 132,32
Suma pasywow 65 215 199,23 61 462 679,05
Wartosc¢ ksiegowa 46 292 296,50 40 031 644,50
Liczba akcji na dzien bilansowy 88 000 000,00 22 000 000,00
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,53 1,82
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JESTARHEDGE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALtKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych NOTA 01.01.2019- 01.01.2018-
dochodow 30.06.2019 30.06.2018
A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 3 20 065 849,04 7 005 989,02
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 5948 390,24 1178732,41
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 11979 317,18 5737 195,47
lll.  Zmiana stanu produktéw 2138 141,62 90 061,14
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 (18 502 245,08) (6 768 991,23)
I.  Amortyzacja (162 606,96) (40 342,49)
Il.  Zuzycie surowcow i materiatéw (1399 564,42) (232 890,49)
. Ustugi obce (2 909 895,25) (554 198,76)
IV. Podatki i optaty (453 327,95) (345 000,37)
V. Woynagrodzenia (2395 278,78) (1137 510,02)
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (378 817,86) (157 159,33)
VII. Pozostate koszty rodzajowe (132 681,84) (65 872,47)
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (10 670 072,02) (4 236 017,30)
C Zysk (strata) ze sprzedazy 1563 603,96 236 997,79
I. Pozostate przychody operacyjne 5 230 943,23 53 151,29
Il. Pozostate koszty operacyjne 5 (423 007,44) (80131,42)
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1371 539,75 210 017,66
I.  Przychody finansowe 6 169 238,76 15 598,24
Il. Koszty finansowe 6 (422 582,49) (170 987,83)
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1118 196,02 54 628,07
F. Podatek dochodowy (13 310,00) -
I.  czes¢ biezaca (13 310,00) -
Il. cze$¢ odroczona S -
G. ZYSK Z OKAZYJNEGO NABYCIA JEDNOSTKI ) )
GOSPODARCZE)J
H. ZYSK (STRATA) ZA OKRES 1104 886,02 54 628,07
I.  Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1104 886,02 54 628,07
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 651 616,98 17 097,47
Udziatom niedajgcym kontroli 453 269,04 37 530,60
J.  Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Pozostate catkowite dochody: = -
Pozycje, ktére nie bedg reklasyfikowane do wyniku
Pozycje, ktére bedg reklasyfikowane do wyniku w ) )
pozniejszych okresach:
Suma catkowitych dochodow: 1104 886,02 56 628,07
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za okres 01.01.2019 - 30.06.2019

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)

1104 886,02 56 628,07
- podstawowy za okres obrotowy 0,01 (0,00)
- rozwodniony za okres obrotowy 0,01 (0,00)
- $rednia wazona liczba akcji* 88 000 000,00 88 000 000,00
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zi) 1104 886,02 56 628,07
- podstawowy za okres obrotowy 0,01 (0,00)
- rozwodniony za okres obrotowy 0,01 (0,00)
- $Srednia wazona liczba akcji * 88 000 000,00 88 000 000,00

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt)

- podstawowy za okres obrotowy

- rozwodniony za okres obrotowy

- $Srednia wazona liczba akgji
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JESTARHEDGE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych (metoda posrednia)

01.01.2019-30.06.2019

01.01.2018-30.06.2018

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1121 461,94 17 097,47
. Korekty razem 6935 485,28 (1416 193,11)
1. Amortyzacja 162 606,96 40 342,49
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 17 799,68 122 280,53
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 150 889,86 -
5. Zmiana stanu rezerw (443 000,00) (15 000,00)
6. Zmiana stanu zapasow 5682 055,29 (3969 291,89)
7. Zmiana stanu naleznosci 1907 404,47 (894 108,42)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1327 536,03 1292 268,52
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2 808 249,26) 1993 932,65
10.  Inne korekty 938 442,25 13 383,01
. Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej (I1+11) 8056 947,22 (1399 095,64)
IV.  Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty (13 310,00) -
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) 8070 257,22 (1399 095,64)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 1514 480,53 358 508,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 530 000,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 984 480,53 8508,00
a) w jednostkach powigzanych - 350 000,00
b) w pozostatych jednostkach: 984 480,53
- zbycie aktywow finansowych 983 780,53
- odsetki 700,00
4, Inne wptywy inwestycyjne -
1. Wydatki 6928 166,47 150 000,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1255 480,10 -
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne = -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 5640 930,19 150 000,00
a) w jednostkach powigzanych 877 500,00 -
b) w pozostatych jednostkach: 4763 430,19 150 000,00
- nabycie aktywdw finansowych 4753 430,19 150 000,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne 31 756,18 -
.  Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (5413 685,94) 208 508,00
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wptywy 810 018,71 4082 200,00
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
1. . X - 100,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 575 315,43
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 230 000,00 4082 100,00
4. Inne wptywy finansowe 4703,28
1. Wydatki 6330 129,79 93 000,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 500,00
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za okres 01.01.2019 - 30.06.2019

JESTARHEDGE

4. Sptaty kredytow i pozyczek 97 750,00

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 6212 500,00 93 000,00

8. Odsetki RIS

IIl.  Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (5520111,08) 3989 200,00

D. Przeptywy pieniezne netto razem (2 863 539,80) 2798 612,36

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (2 863 539,80) 2798 612,36
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -

F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 4165 721,94 1334 868,21

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 1302 182,14 4133 480,57
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 55 424,00 3409 948,80

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym

kapitale wtasnym

01.01.2019-30.06.2019

01.01.2018-30.06.2018

A. KAPITAt WEASNY AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACE)

I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 40 031 644,50 35 893 759,67
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedéw }
podstawowych

l.a Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 40 031 644,50 35 893 759,67

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 26 875 565,98 -

11 Zmiany kapitatu podstawowego 26 875 565,98
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 26 875 565,98 26 875 565,98
2. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu

2.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - -
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu =

31 Zmiany kapitatu zapasowego 57 834,35

a) zwigkszenie (z tytutu) 57 834,35

- podziat wyniku za rok 2018 57 834,35
3.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 57 834,35
4. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
4.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 4538 815,68 3463 443,70
5.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - 1075371,98

a) zwiekszenie (z tytutu) 4411972,44 1075371,98

- podziat wyniku finansowego za rok poprzedni 4411972,44 1075371,98
5.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 8950 788,12 4538 815,68
5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu (759 205,10) 404 630,01
6.1 Zmiany zyskow zatrzymanych (184 930,00) (1163 835,11)

a) zwiekszenie (z tytutu) (184 930,00) (88 463,13)
- wynik finansowy roku poprzedniego (184 930,00) (88 463,13)

b) zmniejszenie (z tytutu) (1075 371,98)
- podziat wyniku finansowego (1075 371,98)

6.2 Zyski zatrzymane na koniec okresu (944 135,10) (759 205,10)

7. Catkowite dochody ogétem 651 616,98 17 097,47

a) Zysk netto 651 616,98 17 097,47
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Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej na koniec

35591 670,33

30672 274,03

okresu (BZ)
B. KAPITAt WEASNY UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH
I Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych na poczatek okresu BO 5118 885,57 5150 119,98
a) zwiekszenie (z tytutu) 5581 740,60 37 630,60
- zyski netto okresu przypadajgcy akcjonariuszom niekontrolujgcym 453 269,04 37 530,60
- wigczenie do sprawozdania jednostek na dzien objecia kontroli 5128 471,56 100,00
. :(:Zp)ltal wiasny akcjonariuszy niekontrolujacych na koniec okresu 10700 626,17 5187 750,58
C. KAPITAt WEASNY NA KONIEC OKRESU 46 292 296,50 35 860 24,61

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIOWANEGO RAPORTU SPORZADZONEGO ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2019 DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

l. Informacje ogdlne

Jednostka dominujgcg sporzadzajgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest Starhedge S.A. ktérej
siedziba znajduje sie w Warszawie przy ulicy tgczyny 5.

Spétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000017849. Spétce nadano
numer statystyczny REGON: 970517930 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP: 9260001337.

W dniu 29 wrzesnia 2017 roku, raportem biezgcym nr 26/2017, STARHEDGE S.A. z siedzibg w Warszawie
przekazata do publicznej wiadomosci, iz w dniu 29 wrzesnia 2017 roku Spétka zawarta umowe, na mocy ktérej
doszto do przeniesienia wtasnosci udziatdow w Spotce SURTEX Sp. z o. o. z siedzibg w todzi.
1.261 udziatéw w kapitale zakladowym SURTEX Sp. z o. o. z siedzibg w todzi o wartosci nominalnej 780,00
ztotych kazdy, stanowiace 68,31 % w kapitale zaktadowym przejmowanej spétki, zostato przeniesionych na rzecz
Emitenta w ramach zaptaty ceny za nabyty weksel inwestycyjny, opiewajgcy na sume wekslowg 9 200 000,00
ztotych.

STARHEDGE S.A. przejeta udziaty w zamian za zwolnienie z dtugu (datio in solutum ) w zakresie kwoty
8 500 000,00 ztotych , ktéry to skutek nastgpit jednoczesnie z chwilg podpisania umowy .

W dniu 27 pazdziernika 2018 roku Jednostka Dominujgca zawarta Umowe objecia akcji w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki G Energy S.A. W ramach Umowy G Energy S.A. zaoferowata Akcjonariuszowi
objecie 50 004 368 akcji zwyktych na okaziciela serii E w zamian za wkfad pieniezny w wysokosci 5 500 480,48,
tj. po cenie emisyjnej 0,11 zt za kazdg akcje serii E. Zgodnie z Umowag Akcjonariusz przyjat w catosci oferte Spotki
i zaakceptowat warunki oferty objecia akcji serii E. Na dzien 31 grudnia 2018 roku objete akcje nie byty
zarejestrowane tym samym Starhedge S.A. nie posiadata prawa do wynikéw finansowych G Energy . To prawo
zyskata w momencie zarejestrowania akcji, ktore nastgpito w dniu 3 stycznia 2019 roku.

W dniu 22 grudnia 2018 roku zostata zawigzana zostata FABRYKA OSSERA Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Jednostka Dominujgca objeta 100 % udziatéw w ww. spétce tj. 2.000 (dwa tysigce) udziatéw
po 50,00 (piecdziesiat) ztotych kazdy udziat, o tgcznej wartosci 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych i pokryt je w catosci
wktadem niepienieznym (aportem) w postaci prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w todzi,
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GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE %‘%%STARHEDGE
za okres 01.01.2019 - 30.06.2019

dzielnicy £édz — Gdrna, stanowigcej zabudowang dziatke gruntu oznaczong numerem 56/9 (piecdziesiagt szes¢
tamane przez) o powierzchni 01 (jeden) hektar 11 (jedenascie) aréw 53 (piecdziesiat trzy) metry kwadratowe
wraz z prawem wtasnosci stanowigcych odrebne nieruchomosci budynkoéw, dla ktérych Sgd Rejonowy dla todzi
— Srédmieécia w todzi, XVI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr LD1M/00086869/9, o
wartosci 16.500.000,00 (szesnascie miliondw pieéset tysiecy) ztotych, przy czym powstata nadwyzka wartosci
whiesionego wktadu niepienieznego nad wartoscia nominalng objetych udziatéw w kwocie 16.400.000,00
(szesnascie miliondw czterysta tysiecy) ztotych zostaje przekazana do kapitatu zapasowego nowo powotanej
Spotki (agio).

Jednostka dominujaca na dzien 30 czerwca 2019 roku posiadata udziaty w nastepujacych spétkach zaleznych :

» 68,31 % udziatéw w SURTEX Sp. z 0.0.

100 % udziatéw w Strahedge Development Sp. z o.0.

100 % udziatéw w Strahedge Capital Sp. z 0.0.

100 % udziatéw w Strahedge Zarzadzanie i Administracja Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0.
100 % udziatéw w Fabryka Ossera Sp. z 0.0.

51,55 % udziatéw G Energy S.A

VV V VYV

Jednostki posrednio kontrolowane na dzien 30 czerwca 2019 roku przez STARHEDGE S.A.

» Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 1 500 000 zt
Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 700 000 zt

Primus Capital Sp. z 0.0. (dawniej Zaktad Handlowy Surtex Sp. z 0.0.) ; kapitat zaktadowy 350 000 zt
Modus Capital Sp. z 0.0.; kapitat zaktadowy 5 000 zt

YV V VYV VY

Fermecco Investment Sp. z 0.0.; kapitat zaktadowy 5 000 zt

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wfasnym.

Przedmiotem dziatalnosci STARHEDGE S.A. oraz jej jednostek zaleznych zwanych tgcznie ,Grupg” sa:

v dziatalno$¢ deweloperska;
ustugi wynajmu nieruchomosci;
sprzedaz tkanin technicznych i artykutow elektroizolacyjnych.

ANRNIEN

budowa rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej STARHEDGE S.A. jest dziatalnos¢
deweloperska.

Informacje ogdlne

Gietda Gietda Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW SHG
Sektor na GPW Finanse Inne (fin)
LEI 259400SO1WQPETY92977
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PLHRDEX00021

ISIN
Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)

System depozytowo - rozliczeniowy:
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Warszawa, ul. taczyny 5

Kontakty z inwestorami:
e-mail: info@starhedge.pl

Pofaczenie jednostek, ktdre nastgpito w 2018 roku opisane jest w pozostatych informacjach i notach

objasniajacych w punkcie 17 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Schemat grupy kapitatowej STARHEDGE S.A. na 30 czerwca 2019 roku :

STARHEDGE S.A.

N

SURTEX Sp. z 0.0. STERHEDGE STERHEDGE Fabryka Ossera
Development Capital Sp. z 0. o.
S Sp. z o.0.
Sp.zo.o0. 100 %
100 %
100 %
Poznanskie Primus Capital Modus Capital Sp.
Gdynskie Przedsiebiorstwo zo.0.
Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. zo.o0.
0,
Handlowe SURTEX Sp. Sp. z 0.0. s 100%
z0.0.
100%
100%
Fermecco Fermecco
Investment Investment
Sp.z 0.0. Sp. zo.0.
1% 99 %

STERHEDGE
Zarzadzanie i
administracja

nieruchomosciami

Sp. z 0.0.

100 %

G Energy S.A.

51,55%
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GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE
za okres 01.01.2019 - 30.06.2019

SESTARHEDGE

Jednostki kontrolowane przez STARHEDGE S.A.:

Udziat w kapitale
ktad Metod
Lp Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci za. ’a owym na € ? a ..
dzien 30 czerwca Konsolidacji
2019
Wynajem nieruchomosci,
1. SURTEX Sp. z 0. 0. todz 68,31 % Petna
Sprzedaz tkanin technicznych
5. szizl;ie:rzedsiebiorstwo Handlowe Gdynia Wynajem nieruchomosci, 100 % petna
p-z0.0. Sprzedaz tkanin technicznych
Poznarnskie Przedsiebiorstwo Handlowe B Wynajem nieruchomosci,
3. SURTEX S Poznan 100 % Petna
p-20.0. Sprzedaz tkanin technicznych
Wynajem nieruchomosci,
4, Primus Capital Sp. z 0. o. Wroctaw 100 % Petna
Sprzedaz tkanin technicznych
Kupno isprzedaz
5. nieruchomosci na wiasny
STARHEDGE DEVELOPMENT Sp. z 0.0. Warszawa rachunek 100 % Petna
6 Pozostata finansowa
' STARHEDGE CAPITAL Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ ustugowa 100 % Petna
Kupno i sprzedaz
7. STARHEDGE Zarzgdzanie i Administracja nieruchomosci na wtasny
nieruchomosciami Sp. z 0.0. Sp.z0.0. todz rachunek 100 % Petna
3 Realizacja projektow
' Modus Capital Sp. z 0.0. todz budowlanych 100 % Petna
Kupno i sprzedaz
9. nieruchomosci na wtasny
Fermecco Investment Sp. z 0.0. Gdynia rachunek 100 % Petna
Kupno i sprzedaz
10. nieruchomosci na wiasny
Fabryka Ossera Sp. z 0.0. Warszawa rachunek 100 % Petna
1 Budowa rurociggow i sieci
G Energy S.A. Warszawa rozdzielczych 51,55% Petna
Jednostki nie kontrolowane przez STARHEDGE S.A. :
Udziat w kapitale
Lp Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci za.kl’a dowym na Metc')da .
dzien 30 czerwca Konsolidacji
2019
Sosnowieckie Przedsiebiorstwo Wynaiem nieruchomodci
1. Handlowe SURTEX Sp. z 0. 0. Sosnowiec ynaj ! 100 % Brak konsolidacji

Sprzedaz tkanin technicznych
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Zmiany w strukturze jednostki pod dniu bilansowym:

Po dniu bilansowym i na dzien publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.

SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2019 ROKU

Zarzad STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja

1. Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Mateusz Kaczmarek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Marcin Rumowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Anna Korwin — Kochanowska Cztonek Rady Nadzorczej
4, Pawet Zbikowski Cztonek Rady Nadzorczej
5. Agnieszka Katarzyna Witkowska Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad organéw STARHEDGE S.A. na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
6 miesiecy 2019 roku nie ulegt zmianom od 30 czerwca 2019 roku.

Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

Stan na dzien 30.06.2019 roku
Nazwa n "
Liczba akcji w szt.* Nominalna Wartos¢ w zt Udziat w kapitale
zaktadowym

RESTATA INVESTMENTS LIMITED 2 28 900 623 6936 149,52 32,84%
siedziba na Gibraltarze

GOODMAX'sp. 2 0.0. 2 siedziba w 28 088 597 6741 263,28 31,91%
Warszawie

Andrzej Witkowski 25678 000 6162 720,00 29,17%
Pozostali 5332 780 1279 867,20 6,08%
RAZEM 88 000 000 21 120 000 100,00%
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I Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie
do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dziert 30 czerwca 2019 roku.

. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnosé sprawozdan finansowych

Niniejsze srodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2018 r. dla sprawozdania z
sytuacji finansowej, za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 r. dla sprawozdania z catkowitych
dochoddw, za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2018 r. dla sprawozdania z przeptywdéw pienigznych
oraz za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym wraz
z informacjami dodatkowymi.

Zaprezentowane dane finansowe na dzier 30 czerwca 2019 roku oraz za okres 6 miesiecy zakoriczony tg datg,
jak rowniez poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku, zawarte w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2018 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 zostata wydana dnia 29 kwietnia 2019 roku.

V. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

STARHEDGE S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza srédroczne sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy
Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujgcego oraz podlega publikacji na stronie
internetowej www.starhedge.pl

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly w
jednostce dominujgcej w prezentowanych okresach w sposéb ciggty, o ile nie podano inaczej.

Podstawa sporzgdzenia

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w
ztotych polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacyjng Spotki. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktywdw i zobowigzan wycenianych wedtug
wartosci godziwej: nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Spotki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci okreslonymi przez
ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej
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podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane
sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;j.

Niniejsze skrécone sSrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w ztotych, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty
(PLN) jest walutg funkcjonalng wszystkich Spétek w Grupie Kapitatowej.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w innej walucie niz ztoty polski sg przeliczane wedtug kursu
Sredniego NBP.

Rdznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia ujmowane sg tgcznie w przychodach lub kosztach finansowych.

V. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wptyw na wynik finansowy i kapitat wtasny

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sg stosowane te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody
obliczeniowe co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2018.

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SPORZADZONEGO ZA
OKRES OD 1 SYCZNIA 2019 DO 30 CZERWCA 2019

1. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow dziatalnosci

W zwigzku z potgczeniem jednostek gospodarczych zostaty zidentyfikowane nastepujgce segmenty operacyjne :

Dziatalnos¢ deweloperska — obejmuje catg dziatalnos¢ zwigzang z budowa i sprzedazg nieruchomosci;

¥ Tekstylia - obejmuje cata dziatalno$¢ zwigzang z handlem hurtowym i detalicznym w zakresie artykutéw
technicznych (tkaniny techniczne, filce techniczne, ptyty i szczeliwa uszczelniajace, taSmy techniczne,
gazy i siatki poliamidowe, wiékniny, wyroby powroznicze, hydroizolacyjne i elektroizolacyjne, ptyty
filtracyjne, tworzywa konstrukcyjne, geosyntetyki).

v

Nieruchomosci komercyjne - obejmuje catg dziatalno$¢ zwigzang z ustugami najmu powierzchni
biurowych i magazynowych.

v" Budowa rurociggéw i sieci rozdzielczych — obejmuje catg dziatalnoé¢ prowadzong przez Spétke przejeta
G Energy S.A. w zakresie budowy rurociggdw i sieci rozdzielczych.
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Wyniki segmentéw za | potrocze 2019 roku prezentuja sie nastepujgco:

01.01.2019-30.06.2019 G Energy
Pozostate
Dziatalno$é kontynuowana | (budowa segmenty/ Dziatalnogé
Wyszczegdlnienie rurociagow i
Dziatalno$é Tekstylia Nieruchomosci ot korekty Razem
dewsloncrks komercyjne rozdzielczych) LRl EEIS
Wynik finansowy segmentdéw branzowych
Przychody segmentu ogdtem 8 889 627,20 4 835 613,26 682 083,06 5658 525,52 - 20 065 849,04
Sprzedaz na rzecz klientow 8889627,20 4835 613,26 682 083,06 5 658 525,52 - 20 065 849,04
zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - -
Koszty operacyjne (8 348 807,57) (4 755 637,45) (555 231,41) (4 829 769,35) (9 398,10) (18 498 843,88)
Zysk (strata ) segmentu 540 819,63 79 975,81 126 851,65 828 756,17 (9 398,10) 1567 005,16
Pozostate przychody operacyjne 86 364,39 142 255,02 - 1 866,56 457,26 230943,23
Pozostate koszty operacyjne (103 341,64) (315 433,72) - (4 123,91) (108,17) (423 007,44)
Przychody finansowe 10 696,16 34 840,32 - 119 657,35 4 044,93 169 238,76
Koszty finansowe (362 784,06) (40 406,53) - (19 391,90) - (422 582,49)
Zysk (strata) przed 171754,48  (98769,10) 126 851,65 926 764,27 (5 004,08) 1121597,22
opodatkowaniem
Podatek dochodowy - (9 000,00) - - (4 310,00) (13 310,00)
Wynik mniejszosci , - - - - -
Zysk (strata) netto za okres 171 754,48 (107 769,10) 126 851,65 926 764,27 (9 314,08) 1108 287,22
Zysk z okazyjnego nabycia - - 1,00 - 2,00 3,00
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci kontynuowanej za 171 754,48 (107 769,10) 126 851,65 926 764,27 (9 314,08) 1108 287,22
okres
Wartosci niematerialne 5 399,00 - - 466 981,37 - 472 380,37
Rzeczowe aktywa trwate 500,00 278 501,80 2 480 000,00 3273710,12 - 6032 711,92
Nieruchomosci inwestycyjne 1250000,00 13330 000,00 - - - 14 580 000,00
Dlugoterminowe aktywa - 205405,01 - - 4145500,00 4350 905,01
finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego ) ) ) _ 28 688,90 28 688,90

podatku dochodowego

Zapasy 20627 968,68 1948 062,68 = 120909,92 = 22 696 941,28

Naleznosci z tytutu dostaw i

s 3026 830,32 1457 089,65 141 865,48 2192 226,26 4 656,00 6 822 667,71
ustug oraz pozostate naleznosci
srodki pienigzne ich 24351693  389319,69 - 648 976,00 20 369,52 1302 182,14
ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe 11 402,79 145 945,24 - 3606 561,28 - 3763909,31

2. Odroczony podatek dochodowy

Grupa nie utworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

3. Przychody dziatalnosci operacyjnej

01.01.2019- 01.01.2018-
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 30.06.2019 30.06.2018

a) wyroby gotowe = -
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b) ustugi

5948 390,24

1178 732,41

¢) zmiana stanu produktéw

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 5948 390,24 1178 732,41
a) sprzedaz kraj 5948 390,24 1178 732,41
b) sprzedaz zagranica - -
01.01.2019- 01.01.2018-
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 30.06.2019 30.06.2018

a) towary

11979 317,18

5737195,47

b) materiaty

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow,

11 979 317,18 5737 195,47
razem
a) sprzedaz kraj 11979 317,18 5737 195,47
b) sprzedaz zagranica - -
4. Koszty dziatalnosci operacyjne;j
01.01.2019- 01.01.2018-
Koszty wedtug rodzaju 30.06.2019 30.06.2018
a) amortyzacja (162 606,96) (40 342,49)
b) zuzycie materiatéw i energii (1399 564,42) (232 890,49)

c) ustugi obce

(2 909 895,25)

(554 198,76)

d) podatki i optaty

(453 327,95)

(345 000,37)

e) wynagrodzenia

(2395 278,78)

(1137 510,02)

f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

(378 817,86)

(157 159,33)

g) pozostate koszty rodzajowe (132 681,84) (65 872,47)
h) wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow (10 670 072,02) (4 236 017,30)
Koszty wedtug rodzaju ogétem (18 502 245,08) (6 768 991,23)
01.01.2019- 01.01.2018-
Koszty zatrudnienia 30.06.2019 30.06.2018

a) Koszty wynagrodzen

(2 395 278,78)

(1137 510,02)

b) Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

(378 817,86)

(157 159,33)

Suma kosztéow swiadczen pracowniczych

(2774 096,64)

(1 294 669,35)

5. Pozostate przychody i koszty operacyjne
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01.01.2019- 01.01.2018-
Pozostate przychody operacyjne (wg tytutéw) 30.06.2019 30.06.2018
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych = -
b) dotacje 3 500,28 3 500,28
c) aktualizacja wartosci niefinansowych aktywéw trwatych = -
d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 227 442,95 49 651,01
- inne 22 497,93 23314,48
- refaktury 1 658,61 8 102,52
- rozwigzanie rezerwy 89 446,25 -
- zwrot kosztéw komorniczych 13 814,00 -
- otrzymane odszkodowania - 18 043,69
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 100 026,16 190,32
Pozostate przychody operacyjne, razem 230 943,23 53 151,29

01.01.2019- 01.01.2018-
Pozostate koszty operacyjne (wg tytutow) 30.06.2019 30.06.2018
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (270 000,00) -
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - (1271,04)
- odpis aktualizujgcy naleznosci - (1271,04)
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: (153 007,44) (78 860,38)
-refaktury (89 664,70) (8 522,81)
- koszty sgdowe (4 117,20) (3990,13)
- odszkodowania i kary NKUP - (1 452,40)
- inne (59 218,83) (34 712,84)
- koszty lat ubiegtych - (30 182,20)
Pozostate koszty operacyjne, razem (423 007,44) (80 131,42)

6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2019- 01.01.2018-

30.06.2019 30.06.2018
a)Przychody z tytutu odsetek: 50 128,62 15 598,24
- od pozostatych jednostek ( z tytutu udzielonej pozyczki) 326,57 -
- odsetki od lokat bankowych 5517,22 12 772,17
- odsetki od naleznosci 33497,77 -
- odsetki wekslowe 10 787,06 2 826,07
b) Zysk ze zbycia inwestycji 54 350,53 -
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c) Pozostate przychody finansowe, w tym: 64 759,61 -
- wycena akgji - -
RAZEM 169 238,76 15 598,24
Koszty finansowe 01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
a) Koszty z tytutu odsetek w tym: (402 711,99) (156 312,10)
- odsetki bankowe (38 646,45) (30571,98)
- odsetki od zobowigzan (4 855,70) (3 440,25)
- odsetki wekslowe NKUP (358 273,79) (122 299,87)
- odsetki budzetowe (71,00) -
-inne (865,05) -
b) Koszty zwigzane z wyceng aktywdw finansowych i i
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
c) Odpisy z tytutu wyceny (8 360,68) (11 945,73)
d) Strata ze zbycia inwestycji, w tym: - (2 730,00)
- przychody ze sprzedazy aktywodw finansowych - 350 000,00
- koszty sprzedazy (po uwzglednieniu wyceny) - (352 730,00)
e) Pozostate koszty finansowe (121 509,82) -
RAZEM (422 582,49) (170 987,83)

7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W | p6troczu 2019 roku wystgpity nastepujgce zmiany w wysokosci odpiséw aktualizujgcych aktywa Grupy

Kapitatowej.

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe

30.06.2019

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci handlowych na poczatek okresu

1169 262,33

Zwiekszenia w tym:

- Dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

Zmniejszenia w tym: 104 320,93
- Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 104 320,93
Zakonczenie postepowan

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych 1064 941,40
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8. Wartosci niematerialne

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych za okres 01.01.2019 do 30.06.2019

L. Wartosci I tosci L2 e
Wyszczegdlnienie . . r_me war.osc' Wartos¢ firmy RAZEM
niematerialne  niematerialne
wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
na poczgtek okresu 25 080,00 229 080,87 i 254 160,87
zwiekszenia (z tytutu) - 11 830,00 645 333,33 657 163,33
- potaczenie jednostek gospodarczych - 11 830,00 645 333,33 657 163,33
wartosF: brutto wartosci niematerialnych 25 080,00 240 910,87 722 437,65 963 348,51
na koniec okresu
skumulowana amortyzacja (umorzenie) 25 080,00 210 030,46 i 235 110,46
na poczgtek okresu
amortyzacja za okres (z tytutu) - 7 598,30 68 983,93 76 582,23
zwiekszenie - umorzenia - 985,84 204 355,45 205 341,29
- potaczenie jednostek gospodarczych - 985,84 204 355,45 205 341,29
zmniejszenie - umorzenia ( z tytutu) - - - -
skumu!owana amortyzacja (umorzenie) 25 080,00 217 628,76 273 339,38 516 048,14
na koniec okresu
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na - i i i
poczatek okresu
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na - i i i
koniec okresu
wartos$¢ netto wartosci niematerialnych - 23 282,11 449 098,26 472 380,37

na koniec okresu
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9. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany Srodkéw trwatych wg grup rodzajowych (bez $r. trwatych przeznaczonych do sprzedazy) za okres 01.01.2019 do 30.06.2019

urzadzenia

i . . srodki inne Srodki srodki trwate w
Wyszczegoélnienie grunty techniczne i CenegETn trwale budowie RAZEM
maszyny

wartosé brutto srodkéw
trwatych na poczatek 500,00 764 688,66 342 760,13 71079,25 2503 949 3682 977,04
okresu
zwiekszenia (z tytutu) 1013 000,00 3187 000,00 44 630,10 100 773,70 13 418,78 3345 822,58
- potaczenie jednostek 1013 000,00 3187 000,00 44.630,10 100 773,70 13418,78 3345 822,58
gospodarczych
zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
wartos¢ brutto srodkow

R 1013 500,00 3951 688,66 387 390,23 171 852,95 2517 367,78 7 028 799,62
trwatych na koniec okresu
skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek - 642 376,85 186 447,55 59 089,46 - 887 913,86
okresu
amortyzacja za okres - 52 519,92 24 054,78 13 819,68 81,30 90 475,68
Zwiekszenia umorzenia (z ) ) ) ) ) )
tytutu)
- potaczenie jednostek - - - 13 268,08 4430,08 17 698,16
gospodarczych
skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec - 694 896,77 210502,33 86 177,22 4511,38 996 087,70
okresu
wartosc netto Srodkéw 1013 500,00 3256 791,89 176 887,90 85 675,73 2512 856,40 6032711,92
trwatych na koniec okresu

10. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne 30.06.2019 31.12.2018
Bilans otwarcia 14 180 000,00 14 130 000,00
Zwiekszenia stanu 1200 000,00 50 000,00
-potgczenie jednostek gospodarczych - -
-zakup 1200 000,00 50 000,00
Zmniejszenia stanu 800 000,00
-przeznaczenie do sprzedazy 800 000,00
Bilans zamkniecia 14 580 000,00 14 180 000,00
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11. Dtugoterminowe aktywa finansowe

4 145 500,00 5505 540,48
Udziaty :
- w jednostkach powigzanych - -
- w jednostkach pozostatych 4 145 500,00 5505 540,48
Pozostate ( weksle) 205 405,01 -
RAZEM 4350 905,01 5 505 540,48
12. Zapasy

a) materiaty 120 909,92 212,66
b) pétprodukty i produkty w toku 17 742 702,58 16 765 000,44
c) produkty gotowe 2 894 486,02 9219,92
d) towary 1980377,39 11508 261,54
Zapasy ogotem 22 738 475,91 28 282 694,56

a) wartos$¢ zapasow odniesienia jako koszt w okresie 7319704,89 26 662 333,52
b) wartos¢ zapaséw, ktore bedg zrealizowane (sprzedane/zuzyte) 17 742 702,58

pozniej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

“od jednostek powigzanych

od pozostatych jednostek 6 158 110,07 5438 883,68
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 6 158 110,07 5438 883,68
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1064 941,40 1169 262,33
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 5093 168,67 4269 621,35
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Naleznosci pozostate 30.06.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 75 357,40 1324 651,74
Kaucje 6 777,80 400,00
Pozostate 1647 363,84 788 528,89
Pozostate naleznosci (brutto) 1729 499,04 2113 580,63

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Pozostate naleznosci (netto) 1729 499,04 2113 580,63
14. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

30.06.2019 31.12.2018
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe
Kredyty w rachunku biezgcym 776 309,86 248 355,47
Kredyty bankowe 1039 915,00 861 558,71
Zobowigzania wekslowe 7 446 039,80 13 069 816,71
Razem zobowigzania finansowe, w tym: 9 262 264,66 14 179 730,89
dtugoterminowe 8437 029,80 13931375,44
krétkoterminowe 825 234,86 248 355,45

30.06.2019 31.12.2018

Kredyty, pozyczki
Ptatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 825 234,86 248 355,45
Powyzej 12 miesiecy - do 3 lat 990 990,00 861 558,71
W okresie od 3 do 5 lat = -
Powyzej 5 lat - -
Suma kredytéw i pozyczek 1816 224,86 1109914,16
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 30.06.2019 31.12.2018
Ptatne na zgdanie lub w okresie do 1 roku - -
Powyzej 12 miesiecy - do 3 lat 7 446 039,80 13 069 816,73
W okresie od 3 do 5 lat = -
Powyzej 5 lat - -
Suma zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 7 446 039,80 13 069 816,73

15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
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30.06.2019 31.12.2018
Zobowigzania handlowe i pozostate
wobec jednostek powigzanych -
wobec pozostatych jednostek 7 461 416,99 3 960 209,34
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4943 183,07 2121 206,02
Zaliczki otrzymane na dostawy - 68 349,93
Zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen i innych $wiadczen, w 1839 018,51 1512 785,88
tym:
- podatek VAT 263 874,06 1220316,34
- podatek dochodowy od o0séb prawnych 4 287,00 12 072,00
- podatek dochodowy od oséb fizycznych 282 878,80 28 466,00
- zobowigzania wobec ZUS 679 929,56 104 584,54
- pozostate 473 267,18 12 565,09
- podatek od nieruchomosci 134 781,91 134 781,91
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 291 593,24 123 140,55
Pozostate zobowigzania 387 622,17 134 726,96
Zobowigzania krotkoterminowe handlowe i pozostate, razem 7 461 416,99 3 960 209,34

16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spdtkami powigzanymi, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym

30.06.2019
Pozostate j. powigzane z Gdynskie N q q
Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. z 0.0. Naeaes gobeiazania feysicdy Koszty
SURTEX Sp. z 0.0 tédz 81 004,51 5367,41 89 540,50 817,92
Fermecco Investment 8 610,00 39 360,00 3 000,00 24 000,00
Pozostate j. powigzane z Zaktad Handlowy Surtex Naleznogé AT Przychody Koszty
Wroctaw Sp. z 0.0.
SURTEX Sp. z 0.0 t6dZ 339 051,64 - 7 192,70 -
Jednostki powigzane z STARHEDGE S.A. Naleznosc Zobowiazanie Przychody Koszty
SURTEX Sp. z 0.0 tédz 26 389,97 - 560,22 -
STARHEDGE ’Za!rzaszame i Administracja ) 3075,00 ) .
Nieruchomosciami
STARHEDGE Capital 3 690,00
Pozostate j. powigzane z SURETX Poznan Sp. z 0.0. Naleznosc Zobowiazanie Przychody Koszty
SURTEX Sp. z 0.0 tddz 5785,92 322 252,96 69 776,59 12 033,31
Pozostate j. powigzane z SURETX Sp. z 0.0. Naleznosc Zobowiazanie Przychody Koszty
Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z 5367,41 81004,51 89 540,50
0.0. 817,92
ZPc())z(r;anskle Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. 322 252,96 5 785,92 1203331 69 776,59
Primus Capital 339 051,64 7 192,70

28



Skonsolidowany skrécony raport srédroczny

GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE %‘%%STARHEDGE
za okres 01.01.2019 - 30.06.2019

STARHEDGE S.A. 26 389,97 1170,00 560,22
Modus Capital 36 900,00 30 000,00
Pozostate j. powm)zanez zonrmecco Investment Sp. Naleznoéé lyleree Przychody Koszty
Stiynskle Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. z 39 360,00 8 610,00 24,000,00 3.000,00

Pozostate j. powigzane z Modus Capital Sp. z 0.0. Naleznos¢ Zobowiazanie Przychody Koszty
SURTEX Sp. z 0.0 tédz 36 900,00 - 30 000,00 -
Pozostate j. powigzane 2 S:ARHEDGE CAPITAL Sp. z Naleznogé Zobowigzanie Przychody Koszty
STARHEDGE S.A. 3 690,00 - - -
Pozostate j. powigzane z STARHEDGE Zarzadzanie i . .. . .

Administracja Nieruchomosciami Sp. z 0.0. Ralschoss Zoboxliazanic Ravshedy Koszty

STARHEDGE Zarzadzanie i Administracja Sp.z 0.0 3 075,00 - - -
Razem: 871 487,41 871 487,41 238 091,24 236 921,24

17. Potaczenie jednostek

a) nazwe i opis jednostki przejmowanej,

G Energy Spodtka Akcyjna

Spotka G-Energy S.A. (,,Spotka”; ,,Emitent”; ,G-ENERGY”) rozpoczeta swojg dziatalnos¢ w pazdzierniku 2010 roku.
na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 3192/2010. W dniu 11 marca 2011 roku Sad Rejonowy
dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego — Postanowieniem
dokonat wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego: Rejestru Przedsiebiorstw pod numerem KRS: 0000380413.
Dziatalnos¢ Spotki opierata sie o sektor energii odnawialnej, pozyskiwanej ze zrodet naturalnych w szczegdélnosci
wytwarzanie energii oraz paliwa energetycznego.

Sytuacja rynkowa byta uzasadnieniem dla podjecia przez Spétke dziatalnosci w branzy energii odnawialnej. G-
Energy S.A. od poczatku swojego istnienia byta ukierunkowana na tworzenie najnowoczesniejszych rozwigzan
ekologicznych dla branzy energetycznej. Ustawiczne rozwijanie dziatalno$ci w ramach tego sektora ma
doprowadzi¢, zgodnie z przyjetg przez Spoétke strategig, do zbudowania silnego podmiotu. Spotka podejmuje
rowniez wspotprace z innymi podmiotami oraz podjeta dziatania w celu dywersyfikacji przychoddw co stato sie
konieczne z powodu niestabilnej sytuacji prawnej dotyczgcej produkcji energii odnawialnej. Doswiadczenie w
realizacji projektéw oraz wysoko wykwalifikowana kadra menadzerska oraz nadzorcza jest wartoscia, ktora
gwarantuje wifasciwg oceng ryzyka inwestycyjnego oraz kontynuowanie przyjetej strategii Emitenta. W IV
kwartale 2013 r. Emitent zakonczyt proces potgczenia ze Spétka Hibertus Sp. z. 0.0. oraz wstrzymat produkcje
energii ze zrédet odnawialnych. W latach 2014-2016, a takze w 2018 nastgpity istotne zmiany w akcjonariacie
oraz dywersyfikacja przychoddéw poprzez poszerzenie dziatalnosci o nowe kierunki rozwoju Spétki. Rok 2018 byt
finalizacjg proceséw dywersyfikacyjnych i generowaniem przychoddw z nowego zrédta jakim jest rynek ustug
inzynieryjnych i wykonawczych w branzy gazowniczej.

28 czerwca 2018 WZA zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu poprzez emisje akcji serii E. 2 stycznia 2019r. Sad
Rejestrowy w Warszawie wydat postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu do kwoty 9.700.000,00 zt
[stownie: dziewie¢ miliondw siedemset tysiecy ztotych].
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Obecnie gtéwnym zrédtem przychoddéw G-Energy s roboty zwigzane z budowa rurociggdw przesytowych i sieci
rozdzielczych.

b) date przejecia,

3 stycznia 2019 roku.

W dniu 27 pazdziernika 2018 roku Jednostka Dominujgca zawarta Umowe objecia akcji w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki G Energy S.A. W ramach Umowy G Energy S.A. zaoferowata Akcjonariuszowi objecie
50 004 368 akcji zwyktych na okaziciela serii E w zamian za wktfad pieniezny w wysokosci 5 500 480,48, tj. po cenie
emisyjnej 0,11 zt za kazdg akcje serii E. Zgodnie z Umowg Akcjonariusz przyjat w catosci oferte Spotki i
zaakceptowat warunki oferty objecia akcji serii E. Na dzien 31 grudnia 2018 roku objete akcje nie byty
zarejestrowane tym samym Starhedge S.A. nie posiadat prawa do wynikéw finansowych G Energy . To prawo
zyskat w momencie zarejestrowania akcji, ktére nastgpito w dniu 3 stycznia 2019 roku.

c) procent przejetych udziatow kapitatowych z prawem gtosu,
51,55 %
d) gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis teqo, w jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta

kontrole nad jednostkg przejmowang,

Gtéwnymi przyczynami objecia akcji G Energy S.A. byta mozliwos¢ dywersyfikacji ryzyka prowadzenia dziatalnosci
poprzez wejscie na nowy segment dziatalnosci, szeroko rozumianego rynku energii.

G-Energy posiada zaréwno udziaty jak i licencje na wykorzystanie Patentu innowacyjnej technologii z dziedziny
paliw alternatywnych, a takze jest rozpoznawalnym podmiotem w obszarze ustug na rynku gazowniczym. G-
Energy dynamicznie zwieksza swoje zaangazowanie w rozwoju czystej energii oraz przebudowie modelu
dystrybucji gazu w Polsce.

Znaczacym powodem decyzji o przejeciu G-Energy S.A. przez Emitenta byta mozliwos¢é wzrostu wartosci firmy,
ktéra ma wynikad z osiggniecia korzysci skali, dywersyfikacji ryzyka oraz wzmocnienia pozycji rynkowej. Nalezy
zaznaczy¢, ze motyw wzrostu wartosci ma charakter strategiczny. Wpisuje sie ono przede wszystkim w
perspektywie wewnetrznej reorganizacji, gdzie Emitent stara sie potgczy¢ posiadane juz zasoby.

Przejecie istotne zwieksza i stabilizuje przychody grupy kapitatowej. Decyzja o nabyciu innego podmiotu zostata
podjeta po analizie, ze deweloperska dziatalnos¢ przedsiebiorstwa wigze sie z koniecznosScig poniesienia
znaczacych naktaddw, ktore w krétkoterminowym okresie nie przetozg sie na zyski z realizowanych inwestycji. G-
Energy natomiast obecna na rynku ustug gazowniczych posiada Umowy ramowe z wiarygodnymi kontrahentami
w ramach ktérych realizowane s3 zadania, ktérych termin wykonania wynosi od kilku do kilkunastu miesiecy,
generujgc state przychody i tym samym zapewnia state przeptywy pieniezne, ktdrych zwiekszenie zalezy gtownie
od mozliwosci kadrowych i finansowych G-Energy.

Oprécz zawartych w bilansie sktadnikdw aktywéw i pasywow G-Energy S.A. posiada wiele wartosci
niematerialnych, ktére nie sg tam wykazywane, takich jak: know-how, reputacja firmy, ustalone procesy
biznesowe, kontrakty, projekty produktéw, licencje oraz udziaty w spétkach wspétzaleznych.
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Dlatego nabycie G-Energy Emitent traktuje jako najskuteczniejszg metode osiggniecia dynamicznego tempa
wzrostu grupy kapitatowej spodziewajgc sie uzyskania réznego rodzaju korzysci. Motywodw byto wiele (rynkowe
i marketingowe, techniczne i operacyjne, finansowe, inwestycyjne.) Celem tego przejecia jest takze poszerzenie
obszaréw dziatania, ograniczanie kosztdw oraz motywy finansowe takie jak : obnizenie kosztéw finansowych,
korzysci podatkowe, zwiekszenie zdolnosci kredytowej, a takze wzrost wartosci akcji na rynku kapitatowym.
Przejecie G-Energy S.A wpisuje sie takze w strategiczny sposdb ekspansji stosowany przez Emitenta, w tym
rowniez planowane wejscie do nowego segmentu rynku dywersyfikujgcego ryzyko dziatalnosci.

Emitent objat kontrole nad G Energy S.A.. poprzez objecie pakietu 50 004 368 akcji zwyktych na okaziciela serii E
w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 5 500 480,48, tj. po cenie emisyjnej 0,11 zt za kazdg akcje serii E.
Posiadanie takiego pakietu akcji daje STRAHEDGE S.A. kontrole nad jednostka przejeta.

e) jakosciowy opis czynnikow, ktdore doprowadzity do ujecia wartosci firmy, takich jak oczekiwana

synergia tgczgcych sie dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujgcej, wartosci

niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego ujecia oraz inne czynniki,

W ocenie Emitenta konsolidacja sprzedazy produktéw prowadzonych przez G Energy S.A.. spowoduje znaczgce
ograniczenie kosztow ogolnego zarzadu co m.in. spowoduje wg plandw Emitenta uzyskanie trwatej rentownosci
sprzedazy

Niemniej jednak nalezy pamietac, iz jest to rozpoznanie wstepne i wartos¢ firmy moze zostac retrospekcyjnie
skorygowana w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spoétka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale
(pkt 1).

f) wartos¢ godziwg na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty oraz wartos¢ godziwg na dzieri

przejecia kazdej gtdwnej kateqorii zaptaty takiej jak:

i) Srodki pieniezne,

ii) _inne materialne (rzeczowe) i niematerialne aktywa, w tym przedsiewziecie lub jednostka

zalezna jednostki przejmujgcej,

iii) _zaciggniete zobowigzania, na przyktad zobowigzanie dotyczgce zaptaty warunkowej oraz

iv) _udziaty kapitatowe jednostki przejimujgcej, w tym liczba instrumentdw lub udziatow

wyemitowanych oraz metode ustalania wartosci godziwej tych instrumentow lub udziatow.

W dniu 27 pazdziernika 2018 roku Emitent zawart Umowe objecia akcji w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki G Energy S.A. W ramach Umowy G Energy S.A. zaoferowata Akcjonariuszowi objecie
50 004 368 akcji zwyktych na okaziciela serii E w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 5 500 480,48, tj. po cenie
emisyjnej 0,11 zt za kazda akcje serii E. Zgodnie z Umowag Akcjonariusz przyjat w catosci oferte Spodtki i
zaakceptowat warunki oferty objecia akcji serii E. Na dzien 31 grudnia 2018 roku objete akcje nie byty
zarejestrowane tym samym Starhedge S.A. nie posiadat prawa do wynikéw finansowych G Energy . To prawo
zyskat w momencie zarejestrowania akcji, ktére nastgpito w dniu 3 stycznia 2019 roku.
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Emitent na dzien 31 grudnia 2018 roku nie posiadat prawa do wynikow finansowych G Energy. Prawo to uzyskat
w momencie zarejestrowania akcji. Dlatego tez wynik G Energy za okres od dnia nabycia akcji tj. od dnia 27
pazdziernika 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku nie zostat wtgczone do konsolidacji.

Z chwilg podpisania Umowy prawo wtasnosci do nabytych akcji przeszto na Emitenta tj. Emitent stat sie ich
wytacznym wiascicielem i dysponentem. Zgodnie z zatozeniami Emitenta inwestycja kapitatowa w G Energy S.A.
siedzibg w Warszawie ma charakter inwestycji dtugoterminowej. Starhedge S.A. nie wyklucza zwiekszenia badz
zmniejszenia ilosci posiadanych akcji w kapitale zaktadowym G Energy S.A. z siedzibg w Warszawie

Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac retrospekcyjnie
skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spodtka informuje wczedniej w niniejszym rozdziale

(pkt 1).

g) w przypadku umow dotyczgcych zaptaty warunkowej i aktywow z tytutu odszkodowania:

i) __kwote ujetg na dzien przejecia,

ii) _opis umowy oraz podstawe ustalenia kwoty ptatnosci oraz

iii) _szacunek przedziatu wynikéw (niezdyskontowanych), lub jesli przedziat nie moze by¢

oszacowany, stwierdzenie teqgo faktu wraz z podaniem powodu, dla ktérego byto to niemozliwe.

Jezeli kwota maksymalnej ptatnosci jest nieograniczona, jednostka przejmujgca ujawnia ten fakt.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie rozpoznat uméw warunkowych badz aktyw z tytutu
odszkodowania, niemniej jednak nalezy pamietac, iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac
retrospekcyjnie skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spétka informuje wczesniej w
niniejszym rozdziale (pkt ).

h) w przypadku nabytych naleznosci:

i) wartos¢ godziwg naleznosci,

ii) _wartosé¢ brutto kwot naleznosci wynikajgcych z zawartych umow oraz

iii) _najlepszy szacunek na dzieri przejecia okreslonych w umowach przeptywdw pienieznych,

ktorych wptywu nie mozna oczekiwac.

Wyszczegolnienie G Energy S.A.
Wartos¢ godziwa naleznosci 2168 002,76
Wartosc¢ brutto kwot naleznosci wynikajgcych z zawartych umoéw 2168 002,76

Najlepszy szacunek na dzien przejecia okreslonych w umowach przeptywow -
pienieznych, ktorych wptywu nie mozna oczekiwadé
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SESTARHEDGE

Wyszczegodlnienie

G Energy S.A.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

1480319,13

Naleznosci z tytutu podatkow, cet i
ubezpieczen

42 839,01

Kaucje

Pozyczki

Naleznosci z tytutu leasingdw
finansowych

Pozostate naleznosci

644 844,62

Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac retrospekcyjnie

skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spodtka informuje wczedniej w niniejszym rozdziale

(pkt 1).

i) kwoty ujetych na dzien przejecia gtdownych klas nabytych aktywow i przejetych zobowigzarn.

Wyszczegolnienie G Energy S.A.
Wartosci niematerialne 451 822,04
Rzeczowe aktywa trwate 3283 494,32

Nieruchomosci inwestycyjne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

3268 000,00

Zapasy -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1480319,13
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 42 839,01
Pozostate naleznosci 644 844,62
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1036 556,59
Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa) 1693 138,25
Rezerwy na podatek odroczony -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1071 688,16
Zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1052 150,79
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 145 347,68

Zobowigzania pozostate

5694 624,73

Kredyty w rachunku biezgcym

Pozostate kredyty bankowe

146 675,00

Pozyczki

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)
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j) w przypadku kazdego zobowigzania warunkoweqo, ktdre ujeto zgodnie z paragrafem 23, informacje
wymagane w paragrafie 85 MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. Jezeli

zZobowigzanie warunkowe nie moze byc ujete, gdyz jeqo wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie

wycenic, jednostka przejmujgca ujawnia:

i) __informacje wymagane przez paragraf 86 MSR 37 oraz

ii) _powdd, dla ktérego zobowigzania nie mozna wycenic.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie rozpoznat rezerw, zobowigzan i aktyw warunkowych ,
niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac retrospekcyjnie
skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spotka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale

(pkt 1).

k) kwote wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celdw podatkowych bedzie stanowic koszt

uzyskania przychodu,

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent rozpoznat wartosci firmy co do ktérej oczekuje sie, ze dla
celdw podatkowych stanowi¢ bedzie koszt uzyskania przychodéw . Niemniej jednak nalezy pamietaé, iz jest to
rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac retrospekcyjnie skorygowane w ciggu jednego roku od dnia
przejecia, o czym Spotka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale (pkt ).

1) w przypadku transakcji, ktdre sg uimowane odrebnie od nabycia aktywdw i przejecia zobowigzan w

ramach potgczenia jednostek, zgodnie z paragrafem 51:

i) opis kazdej transakciji,

ii) _w jaki sposob jednostka przejmujgca rozliczyta kazdg transakcje,

iii) _kwoty ujete dla kazdej transakcji i pozycje w sprawozdaniu finansowym, w ktoérej kazda kwota
jest ujeta oraz

iv) _jezeli transakcja stanowi ostateczne rozliczenie wczesniej istniejgcego powigzania, metode

przyjetg do ustalenia kwoty rozliczenia.

Nie wystapity transakcje opisane w paragrafie 51 MSSF 3.

m) ujawnienie odrebnie ujetych transakcji wymaganych przez punkt [) obejmuje kwote kosztéw

zwigzanych z przejeciem oraz odrebnie kwote tych kosztéw ujetych jako koszt okresu oraz pozycje

lub pozycje w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w ktorych te koszty sq ujete. Ujawnieniu

podleqajqg takze koszty emisji nieujete jako koszty okresu oraz sposob ich ujecia.

Nie dotyczy

n) w przypadku okazyjnego nabycia:
i) _kwote zysku ujetego zgodnie z paragrafem 34 oraz pozycje w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw, w ktdrej taki zysk ujeto oraz
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ii) _podanie przyczyn, ktore doprowadzity do powstania zysku z transakciji,

W ocenie Zarzagdu na moment przejecia nie wystgpit zysk .

Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartos¢ ta moze zostaé retrospekcyjnie

skorygowana w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spoétka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale

(pkt1).

o)

w kazdym potgczeniu jednostek, w ktorym jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 % udziatu

kapitatowego w jednostce przejmowanej na dzien przejecia:

i) __kwote niekontrolujgcego udziatu w jednostce przejmowanej uimowaneqgo na dzien przejecia

oraz podstawe wyceny tej kwoty oraz

ii) _w przypadku kazdeqo udziatu niekontrolujgcego w jednostce przejmowanej wycenianegqo w

wartosci godziwej, technike(techniki) wyceny i istotne dane wejsciowe wykorzystane do ustalenia

tej wartosci.

STARHEDGE S.A. przejeta 51,55 % udziatéw w kapitale zaktadowym G Energy S.A.. zatem kwota niekontrolujacego

udziatu w jednostce przejmowanej wynosi 5 128 471,56 Podstawg wyceny wartosci niekontrolujgcego udziatu

byta wartos¢ aktywow netto zwigzana do wartosci godziwe] przejetej spotki wraz ze spétkami zaleznymi.

Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i warto$¢ ta moze zostac retrospekcyjnie

skorygowana w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spotka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale

(pkt 1)

p)

Nie dotyczy

q)

Nie dotyczy

w potgczeniu jednostek zrealizowanym etapami:
i) wartos¢ godziwa na dzien przejecia udziatu kapitatowego w jednostce przejmowanej
nalezgcego do jednostki przejmujgcej tuz przed dniem przejecia oraz

ii) _kwote zysku lub straty ujetych na skutek przeszacowania do wartosci godziwej udziatu

kapitatowego w jednostce przejmowanej nalezgcego do jednostki przejmujgcej przed pofgczeniem

jednostek oraz pozycje w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktdrej zysk lub strata sq

umowane.

nastepujgce informacje:

i) __kwoty przychodu oraz zysku lub straty jednostki przejmowanej od dnia przejecia,

uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow za okres

sprawozdawczy oraz

ii) _przychody oraz zysk lub strate potgczonej jednostki za biezgcy okres sprawozdawczy,

wyliczone w taki sposob, jak gdyby datg przejecia w przypadku wszystkich potgczen jednostek

przeprowadzonych w trakcie roku byt poczgtek roczneqo okresu sprawozdawczego.
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18. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie , ktérego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych, z wytgczeniem zdarzen opisanych w innych czeséciach
raportu

v'  Odstapienie przez Emitenta od emisji akcji serii F

W dniu 2 stycznia 2019 roku Jednostka dominujgca odstgpita od wnioskowanego przez Zarzad Emitenta, a
uchwalonego przez WZA podwyzszenia kapitatu, o ktérym Emitent informowat w raporcie biezagcym ESPI nr
7/2018.

Uzasadnieniem Emisji z wytgczeniem prawa poboru Akcji Serii F dla dotychczasowych akcjonariuszy byt cel emisji
tych akgji, jakim byto pozyskanie srodkéw finansowych, ktére umozliwig w sposéb zaplanowany i przewidywalny
kontynuowanie lub dokonczenie prowadzonych inwestycji, ewentualnych akwizycji stuzacych dalszemu
rozwojowi Starhedge S.A. oraz pozyskanie nowych inwestoréw - co przyczynitoby sie do umocnienia pozycji
Emitenta na rynku, wzrostu jej wiarygodnosci oraz przyspieszenia dalszego rozwoju. Spétka dzieki korzystnym
dziataniom inwestycyjnym oraz pozyskaniu srodkéw z zamknietego rachunku powierniczego w zwigzku z
finalizacja inwestycji Apartamenty Mackiewicza co umozliwito Zarzadowi realizacje zatozonych dziatan
operacyjnych i strategicznych.

v" Wykup papieru wartosciowego w formie weksla inwestycyjnego

W dniu 4 stycznia 2019 roku Jednostka dominujgca dokonata ostatecznego rozliczenia sptaty weksla wraz z
przystugujagcymi emitentowi weksla odsetkami w kwocie 3691,78 ztotych, co stanowi catkowita sptate
zobowigzania umowy wekslowej. o zawarciu ktérej Emitent informowat raportem biezgcym ESPI 19/2018.
Starhedge informuje , ze pierwszg transze sptaty weksla w kwocie 3 500 000 zt nabywca weksla otrzymat w dniu
31 grudnia 2018 roku natomiast drugg w kwocie 1 250 000,00 — pozostaty kapitat powiekszong o dyskonto w
kwocie 42 500,00 wptyneto w dniu 4 stycznia 2019 roku. Spdznienie w sptacie catkowitej kwoty wynikato ze
zmiany pracy bankéw w okresie Swigteczno — noworocznym co spowodowato opdznienie w uruchomieniu
srodkdw z rachunku bankowego Emitenta przeznaczonych na spfate weksla.

v' Zawarcie Umowy G Energy Spétka Akcyjna z Polska Spétka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie,
Oddziat Zaktad Gazowniczy we Wroctawiu.

15 stycznia 2019 r. Jednostka zalezna G Energy raportem biezgcym ESPI nr 2/2019 poinformowata o otrzymaniu
podpisanej Umowy pomiedzy Polskg Spdtka Gazownictwa sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnowie, Oddziat Zaktad
Gazowniczy we Wroctawiu. Umowa dotyczy wykonywania przytgczy gazu $redniego, niskiego podwyzszonego i
niskiego cisnienia o poborze gazu do 10 m 3 /h od istniejgcych gazociggdw na terenie dziatania Oddziatu Zaktadu
Gazowniczego we Wroctawiu Numer referencyjny: 2018/W500/WP-001056 na podstawie umowy o charakterze
ramowym na obszarach dziatania Oddziatu Zaktadu Gazowniczego we Wroctawiu, zostata zawarta po
przeprowadzeniu postepowania, w ktorym oferta GENERGY zostata wybrana jako najkorzystniejsza.

Przedmiotem zamowienia jest kompleksowa realizacja przytacza gazowego do 10 m3/h tj: opracowanie projektu
budowlanego lub dokumentacji uproszczonej przytgcza gazowego _odcinek od istniejgcego gazociggu_ wraz z
uzyskaniem zgdd wtascicieli nieruchomosci przez ktére projektowane bedzie przytacze gazowe oraz wszelkich
wymaganych opinii, pozwolen, uzgodnien i decyzji oraz niezbednych dokumentéow oraz realizacja robot
budowlano montazowych zwigzanych z wykonaniem przytgcza gazowego oraz np. odtworzenie i odbudowa
nawierzchni, wykonanie zabezpieczen w zwigzku z kolizjg z infrastrukturg podziemng, itp., montaz szafki gazowej
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lub dostawa i montaz szafki gazowej oraz obstuga geodezyjna budowy obejmujgca obszar Przedmiot Umowy
Czed¢ nr: 1, dla obszaru miasta Wroctaw, gminy Wisznia Mata powiatu wroctawskiego z wytgczeniem gminy
Sobdtka oraz powiatu sredzkiego. Maksymalna warto$¢ Zamowienia to 25 790 598.00 PLN netto. Czes$¢ nr: 6, dla
obszaru powiatow: strzelinskiego, otawskiego. Maksymalna wartos¢ Zamodwienia to 4 334 626.00 PLN netto.
Wynagrodzenia wyrazone sg w kwocie netto i zostanie powiekszone o podatek VAT wedtug stawki obowigzujgce;j
w dniu wykonania danego Zlecenia. Wynagrodzenie za realizacje danego Zlecenia pfatne bedzie w dwdch
czesciach. Pierwsza cze$¢ wynagrodzenia w wysokosci 70 % wynagrodzenia naleznego za wykonanie Zlecenia
ptatna bedzie po dokonaniu przez Zamawiajgcego odbioru technicznego Zleceni., Druga cze$¢ wynagrodzenia w
wysokosci 30 % wynagrodzenia naleznego za wykonanie Zlecenia ptatna bedzie po dokonaniu przez
Zamawiajacego odbioru koricowego Zlecenia. Spodtce bedzie przystugiwato wynagrodzenie zalezne od
rzeczywistego zakresu wykonanych prac, wyliczone w oparciu o stawki jednostkowe zawarte w Umowie , na
podstawie wykonanego zakresu rzeczowego ujetego w protokole odbioru koricowego. Umowa zostata zawarta
na okres 24 _stownie: dwadzieScia cztery_ miesiecy, z tym zastrzezeniem, ze we wskazanym terminie
Zamawiajacy ma prawo do udzielania Zlecen, a Wykonawca jest zobowigzany do ich przyjecia, natomiast Strony
uzgodnity, ze okres obowigzywania Umowy ulegnie zakonczeniu z chwilg zakoriczenia robét wykonywanych w
ramach wszystkich udzielonych Zlecen, tj. takze po dniu, w ktédrym zgodnie z reguta obliczania terminéw
wyrazonych w miesigcach, wynikajgcg z Kodeksu cywilnego, uptywa 24 miesigce od dnia podpisania umow.

v' Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego G-Energy S.A.

W dniu 22 stycznia 2019 roku Zarzad jednostki zaleznej G Energy S.A. poinformowat, iz otrzymat
Postanowienie Sgdu wraz z zaswiadczeniem o wpisie z dnia 03 stycznia 2019 roku, przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego do Krajowego
Rejestru Sgdowego podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 9 700 000 zt. Podwyzszenie
nastgpito w wyniku rejestracji emisji akcji serii E w liczbie 50 004 368,0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Liczba akcji wszystkich emisji wynosi obecnie 97000000.

v Uchylenie postanowienia dotyczacego scalenia akcji przy udziale Emitenta

W dniu 22 lutego 2019 Jednostka dominujgca otrzymata Postanowienie Sgdu o uchyleniu
postanowienia Referendarza z dnia 11 grudnia 2018 roku dotyczgcego scalenia akcji oraz zmian w statucie
Emitenta o jakim Emitent informowata w raporcie biezgcym ESPI nr 23/2018 z dnia 27 grudnia 2018 roku.

W zwigzku z tym kapitat zaktadowy Starhedge S.A. niezmiennie wynosi 21 120 000 zt i dzieli sie na 88 000
000 akcji serii A,B,CiD.

Zarzad Emitenta wskazuje , ze celem scalenia akcji byto opuszczenie przez Spétke listy alertow oraz
powrdt do notowan ciggtych na rynku notowan akcji, ktéry to cel obecnie zostat osiggniety. Spdtka
rozpoczeta proces scaleniowy jednak w trakcie procesu okazato sie, ze liczba akcji bedacych w obrocie jest
liczba pierwszg i proces scaleniowy wymaga kolejnych czynnosci prawnych niezbednych w procesie scalenia.
Zarzad Emitenta w zwigzku z osiggnieciem gtéwnego celu scaleniowego o czym byta mowa powyzej,
wstrzymat proces do czasu zapewnienia technicznych mozliwosci wykonania uchwaty WZA dotyczacego
scalenia akcji. Spdtka kontynuuje proces przygotowania do scalenia akcji, jednak Zarzad nie wyklucza
zawnioskowania do najblizszego WZA o uchylenie uchwaty dotyczacej scalenia akcji.
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v" Wybranie oferty G-Energy w postepowaniu prowadzonym w trybie przetargu niepublicznego otwartego

W dniu 2 lutego 2019 roku Zarzad jednostki zaleznej poinformowat raportem biezgcym ESPI
7/2019 o tym, ze w dniu poprzednim Spotka zostata zawiadomiona o rozstrzygnieciu postepowania
niepublicznego prowadzonego w trybie przetargu otwartego o udzielenie zamowienia dla zadania:
PSGKR.ZZSP.902.94.18 - Opracowanie dokumentacji budowlano -wykonawczej oraz przebudowa stacji
redukcyjno-pomiarowej | stopnia Q=3150 Nm3/h Il stopnia Q=1600 Nm3/h w m. Jaroszowiec ul. Lesna,
gm. Klucze, powiat olkuski. Podkategoria: Remonty i modernizacje stacji gazowych podwyzszonego
Sredniego cisnienia.

4 Zawarcie Umowy z Polskg Spdétka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie, Oddziat Zaktad
Gazowniczy w Warszawie

W dniu 2 lutego 2019 roku Zarzad jednostki zaleznej poinformowat raportem biezgcym ESPI 8/2019 o tym, ze w
dniu 01.02.2019 r. otrzymat podpisang Umowe pomiedzy Polskg Spotkg Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w
Tarnowie, Oddziat Zaktad Gazowniczy w Warszawie, a Emitentem , o spodziewanym podpisaniu ktérej GENERGY
informowata raportem biezgcym ESP132/2018 w dniu 20 listopada 2018 roku. Umowa: Rozbiérka i budowa stacji
gazowej redukcyjno — pomiarowej wysokiego cisnienia o przepustowosci 6000 m3/h ,Radzymin” w m. Radzymin
ul. Kolonia Pod Lasem, dziatka ew. nr 24/2, powiat wotominski. Przedmiotem inwestycji jest rozbidrka a nastepnie
budowa stacji gazowej redukcyjno — pomiarowej wysokiego cisnienia o przepustowosci Q = 6000 m3/h
zlokalizowanej w miejscowosci Radzymin zgodnie z zatagczong dokumentacjg projektowa oraz pozwoleniem na
budowe nr 875/2017 z dnia 06.09.2017 (Zatacznik nr 2). Rozbidrka nie jest objety kontener technologii uktadu
redukcji i kottowni oraz uktad technologiczny wraz z instalacjg podgrzewu technologicznego stacji. Na czas prac
nalezy zapewni¢ zasilenie odbiorcdw z wykorzystaniem instalacji i stacji tymczasowej bedacej wtasnosciag
Wykonawcy. W zakresie realizacji prac hermetycznych: - po stronie uktadow sredniego cisnienia prace bedg
wykonane przez stuzby PSG. Uzgodnienie prac, dostawa materiatéw i wykonanie robét ziemnych lezy po stronie
Wykonawcy, - prace hermetyczne po stronie uktadéw wysokiego cisnienia Wykonawca wykona wtasnymi sitami
badz zleci w catosci wyspecjalizowanej firmie. W zakresie demontowanych elementéw stacji Wykonawca bedzie
prowadzit selekcje od- padow oraz dokona ich utylizacji zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w tym zakresie,
oraz przekaze Zamawiajagcemu dokumenty poswiadczajgce utylizacje przez podmiot. W zakresie rozbiorki i
utylizacji elementéw instalacji nawaniania po stronie PSG pozostaje wytgcznie oprdznienie zbiornika THT. Spétce
bedzie przystugiwato wynagrodzenie w wysokosci 1 190 000,00 (jeden milion sto dziewiecdziesiat tysiecy ztotych)
PLN netto. Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny podatek VAT. Ceba brutto to 1 463 700,00 PLN (jeden milion
czterysta sze$cdziesigt trzy tysigce siedemset ztotych). Wynagrodzenie ptfatne bedzie w czesciach, z
zastrzezeniem ze:

1) 80 % wynagrodzenia ptatne bedzie na podstawie prawidtowo wystawionych faktur
czesciowych,

2) 10 % wynagrodzenia pfatne bedzie po podpisaniu bezusterkowego protokotu odbioru
technicznego, na podstawie prawidtowo wystawionej faktury,

3) 10 % wynagrodzenia ptatne bedzie po wykonaniu i odbiorze koricowym Przedmiotu
Umowy, na podstawie prawidtowo wystawionej faktury koncowej.

Wynagrodzenie wyrazone jest w kwocie netto i zostanie powiekszone o podatek VAT wedtug stawki
obowigzujacej w dniu wykonania danego Zlecenia. Zamawiajacy okreslit termin wykonania
zamoOwienia: do 30-06-2019, dopuszczalne bedzie zawarcie, na wniosek Emitenta, aneksu
zmieniajacego termin wykonania Przedmiotu Umowy.
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v'  Zawarcie Umowy z Polska Spétka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie, Oddziat Zaktad
Gazowniczy w Krakowie

W dniu 6 lutego 2019 roku Zarzad jednostki zaleznej poinformowat, ze otrzymat podpisang Umowe
pomiedzy Polskg Spotkg Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie, Oddziat Zaktad Gazowniczy w
Warszawie. Umowa: dotyczy opracowania dokumentacji budowlano -wykonawczej oraz przebudowa
stacji redukcyjno- pomiarowej | stopnia Q=3150 Nm3/h Il stopnia Q=1600 Nm3/h w m. Jaroszowiec
ul. Le$na, gm. Klucze, powiat olkuski. Przedmiotem inwestycji jest opracowanie dokumentacji
budowlano -wykonawczej oraz przebudowa stacji redukcyjno-pomiarowej |. Opracowanie
dokumentacji budowlano -wykonawczej oraz przebudowa stacji redukcyjno-pomiarowej | stopnia
(wysokiego cisnienia) Q=3150 Nm3/h w m. Jaroszowiec ul. Lesna, dz. nr 38 gm. Klucze, powiat olkuski.
II. Opracowanie dokumentacji budowlano -wykonawczej oraz przebudowa stacji redukcyjno-
pomiarowej Il (Sredniego ci$nienia) stopnia Q=1600 Nm3/h w m. Jaroszowiec ul. Le$na, dz. nr 38 gm.
Klucze, powiat olkuski. Ill. Uzyskanie wypiséw i wyrysow z map ewidencyjnych gruntéw, uzyskanie
wszystkich niezbednych umoéw/zgdd , wykonanie mapy sytuacyjno — wysokosciowej do celéw
projektowych, wykonanie projektéw budowlano — wykonawczych . Spoétce bedzie przystugiwato
wynagrodzenie w wysokosci 2 170 000,00 (dwa miliony sto siedemdziesigt tysiecy ztotych) PLN netto.
Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny podatek VAT. Ceba brutto to 2.669.100 PLN (dwa miliony
sze$cset szeScdziesigt dziewied tysiecy sto ztotych). Zamawiajgcy okreslit termin wykonania : do 31-
12-2020.

v Informacja o podpisaniu Uméw (3laskie)

W wyniku wyboru najkorzystniejszej oferty w przetargach rozstrzygnietych w raportowanym
kwartale Zarzad jednostki zaleznej podpisat kilka uméw, ktére ze wzgledu na jednostkowa wartosé nie
podlegaty przekazaniu do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego , sg to w szczegdlnosci

Umowy:

** Wykonanieprzebudowystacjigazowej/Stanowice/Wyzwolenia/Qn=1600m3n/hzgodniez
warunkamitechnicznymiPSGZA.ZMSM.783.147.18/S o wartosci480.000ztotych netto.
Wykonania dokumentacji projektowe;j i realizacja robét budowlanych w Sosnowcu ul.

X3

%

Dobrzanskiego, Wiejska o wartosci 105 000 zt netto.
Wykonania przebudowy stacji gazowe]j/SRPII/Gliwice/Bema/Qn=630m3n/h o wartosci 330
000,00 zt netto.

7
0.0

Kwota ta zostanie powiekszona o naleiny podatek VAT wedtug stawki obowigzujgcej w dniu
wykonania danego Zlecenia. Termin wykonania poszczegélnych zadan uptywa w drugim pdtroczu 2019
roku.

v' G-Energy partnerem i uczestnikiem XXVI Welconomy Forum w Toruniu

Podczas XXVI Welconomy w Toruniu G-Energy jako Partner Forum bytfa organizatorem Panelu ,,Nowe
projekty energetyczne szansg na rozwoj spotecznosci lokalnych”. W dniach 18-19 marca 2019 roku w
Toruniu odbyt sie coroczny kongres gospodarczy Welconomy Forum 2019 pod hastem przewodnim
,Niepodlegta — nowe wyzwania”, ktéry zgromadzit setki gosci z kraju i zagranicy. Wsrdd partneréw
imprezy byta spotka G-Energy SA, ktdra byta rdwniez reprezentowana przez osoby z zarzadu i rady
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nadzorczej podczas kilku paneli dysk

v" Podpisanie Umowy pomiedzy G ENERGY S.A.a G.EN.GAZENERGIASp. zo. 0., z siedzibg w Tarnowo
Podgérnem

W dniu 1 kwietnia 2019 roku Jednostka zalezna G Energy S.A. zalezna poinformowata, iz
otrzymata podpisang Umowe pomiedzy G.EN. GAZ ENERGIA Sp. z o. 0., z siedzibg w Tarnowo
Podgérnem. Umowa dotyczy zadania: Wykonywanie przytgczy proinwestycyjnych gazu Sredniego
cisnienia z PE na Oddziale Twardogdra, gmina Czernica oraz Jelcz - Laskowice. Przedmioteminwestycji
jest:I.Wykonywaniedokumentacjiprojektowej. Il.Budowa przytgczygazu sredniego cisnienia z rur PE od
czynnej sieci gazowej Zamawiajgcego do nieruchomosci Klientéw, punktu gazowego redukcyjnego lub
red. — pom., zespotu gazowego lub stacji gazowej, na terenie obszaru dziatania Zamawiajgcego,
zwanego Obszarem Twardogdra, obejmujgcego teren gmin: Czernica oraz Jelcz -Laskowice. Il
Wykonanie fundamentow pod punkt gazowy red — pom, zespét gazowy lub stacje gazowe, zgodnie z
warunkami technicznymi oraz projektem budowlanym. IV. Wykonanie posadowienia uktadow
zaporowo — upustowych stacji gazowych, jesli wystepujg, wraz ze stalowymi przewodami wejsciowymi
oraz wyjsciowymi fgczgcymi uktady ze stacja. V. Przeprowadzenie wymaganych préb oraz pomiaréw.
Spoétce bedzie przystugiwato wynagrodzenie zalezne od rzeczywistego zakresu wykonanych prac,
wyliczone w oparciu o stawki jednostkowe zawarte w Umowie, przy czym przy czym spodziewana
wartos$étook2.000.000zt netto. Umowa zostata zawarta na okres od 01.04.2019—-30.03.2020roku, przy
czym kazdej ze stron przystuguje prawo jej wypowiedzenia z zachowaniem 30 dniowego terminu.

v/ Zawarcie znaczacej Umowy przez jednostke zaleing

W dniu 13 kwietnia 2019 roku jednostka zalezna G Energy S.A. poinformowata iz podpisata
Umowe z BWP sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej, ktéra dotyczy wykonania zadania pod nazwa:
,Umowa Ramowa na projektowanie i realizacje robét budowlanych gazociggdéw wraz z przytgczami
gazowymi w polskiej spdtce gazownictwa sp. z 0. 0. oddziat zaktad gazowniczy w Zabrzu - obszar nr 29,
301 33. znak postepowania: 2018/w100/wnp-014169 i obejmuje obszary dziatania:

a) projekt/budowa gazociagdéw i przytaczy gazu na terenie dziatania Gazowni w Sosnowcu obszar nr
33, b) projekt/budowa gazociggdw i przytgczy gazu na terenie dziatania Gazowni w Jaworznie w
obejmujgce miasto Jaworzno, miasto Imielin obszar nr 29, c) projekt/budowa gazociggdw i przytaczy
gazu na terenie dziatania Gazowni w Jaworznie obejmujgce miasto Mystowice obszar nr 30.

Przedmiotem inwestycji jest wykonanie robét budowlanych polegajacych na wykonaniu Dokumentacji
projektowe] (Projekt budowlano — wykonawczy, albo tzw. Dokumentacja uproszczona - kazde
okreslane dalej jako Projekt — w zaleznosci od zlecanego zakresu) sprawowaniu nadzoru autorskiego,
a nastepnie wybudowaniu i oddaniu do uzytkowania: sieci gazowej wraz z przytgczami gazowymi na
terenie dziatania Gazowni (Roboty), zgodnie z ww. Projektem, obejmuje w szczegdlnosci Zadania,
ktore mogg by¢ zlecane pojedynczo lub tgcznie (w ramach danego Zlecenia) polegajgce na
kompleksowej realizacji obiektdéw liniowych tj.: 1) wykonanie Projektu: 2) realizacje Robdt budowlano
—montazowych. Wykonywanie zadan odbywac sie bedzie na podstawie odrebnych Zlecen udzielonych
przez Zamawiajgcego. taczne wynagrodzenie netto Wykonawcy z tytutu realizacji Zlecen wchodzacych
w zakres Przedmiotu Umowy nie moze przekroczy¢:
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a) kwoty 2 000 000 (stownie: dwa miliony ztotych) obszar nr 33
b) kwoty 1 500 000,00 (stownie: jeden milion pie¢set tysiecy ztotych) obszar nr 29

¢) kwoty 1 000 000,00 (stownie: jeden milion ztotych) obszar nr 30

Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT). Umowa
zostata zawarta na okres 24 (stownie: dwudziestu czterech) miesiecy liczac od dnia jej podpisania., z
tym zastrzezeniem, ze we wskazanym terminie Zamawiajagcy ma prawo do udzielania Zlecen, a
Wykonawca jest zobowigzany do ich przyjecia, natomiast Strony uzgadniaja, ze okres obowigzywania
Umowy ulegnie zakonczeniu z chwilg zakonczenia robdét wykonywanych w ramach wszystkich
udzielonych Zlecen lub z chwilg osiggniecia maksymalnej kwoty wynagrodzenia.

v' Wybranie oferty G-Energy jako najkorzystniejszej w postepowaniu prowadzonym w trybie
przetargu niepublicznego otwartego.

W dniu 23 kwietnia 2019 roku jednostka zalezna G Energy S.A. poinformowata iz zostata
zawiadomiona o rozstrzygnieciu postepowania niepublicznego prowadzonego w trybie przetargu
nieograniczonego o udzielenie zamdwienia dla zadania: UMOWA RAMOWA/PT+RBM/Obszary 1-
4/Budowa/przytgcza gazu wraz z zespotem gazowym/w/Oddziat Zaktad Gazowniczy w Zabrzu. Opis
postepowania: Realizacja zadan polegajacych na projektowaniu i budowie przytgczy gazu sredniego i
niskiego cisnienia w zakresie $rednic od DN 25 PE do DN 110 PE od istniejgcych gazociggdéw wraz z
zespofami gazowymi. na terenie objetym dziataniem Polskiej Spétki Gazownictwa sp. z 0.0. Oddziat
Zaktad Gazowniczy w Zabrzu Przedmiot zamdwienia zostat podzielony na Obszary (czesci
Zamowienia): Obszar nr 1 : na terenie dziatania Gazowni w: Czestochowie, Zawierciu, Bedzinie,
Bytomiu, Tarnowskich Gérach. Zamawiajacy - Polska Spdtka Gazownictwa sp. z 0.0. Oddziat w Zabrzu-
zawiadomit G Energy S.A. o rozstrzygnieciu postepowania, w ktdrym oferta G ENERGY zostata wybrana
jako najkorzystniejsza. Spotce bedzie przystugiwato wynagrodzenie w wysokosci 1 650 920,00 (jeden
milion szes¢set piecdziesiat tysiecy dziewieéset dwadziescia ztotych) PLN netto. Kwota ta zostanie
powiekszona o nalezny podatek VAT. Ceba brutto to 2 030 631,60 PLN (dwa miliony trzydziesci tysiecy
szes$cset trzydziesci jeden ztotych szescdziesigt groszy).

v'  Ogloszenie oferty G-Energy jako najkorzystniejszej w postepowaniu prowadzonym w trybie
przetargu niepublicznego otwartego.

W dniu 8 maja 2019 roku jednostka zalezna G Energy S.A. poinformowata raportem iz zostata
zawiadomiona o uzyskaniu maksymalnej ilosci punktéw w Il etapie postepowania niepublicznego
prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego o udzielenie zamdwienia dla zadania: UMOWA
RAMOWA - Projektowanie i budowa przytgczy gazowych o poborze do 10 m3/h od istniejgcych
gazociggdow w polskiej spoétce gazownictwa sp. z 0. 0. oddziat zaktad gazowniczy w Zabrzu- w podziale
na 9 czesci zamowienia. Przedmiotem zamodwienia jest projektowanie i budowa przytgczy gazu
$redniego i niskiego cisnienia o poborze gazu do 10 m3/h w zakresie $rednic od DN 25 PE do DN 63 PE
od istniejgcych gazociggdw. Umowa dotyczy Obszaru nr 1: teren dziatania Gazowni w Bedzinie
obejmujgcy miasto Dgbrowa Gdrnicza, miasto Stawkéw. Umowa ramowa zawarta pomiedzy stronami
obowigzywaé bedzie przez okres 24 miesiecy od dnia jej podpisania lub do wyczerpania kwoty
przystugujgcego Emitentowi wynagrodzenia. GENERGY bedzie przystugiwato wynagrodzenie w
wysokosci 3 000 000,00 PLN (trzy miliony ztotych) netto. Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny
podatek od towardw i ustug (VAT). Obecnie Emitent po Il Etapie - negocjacjach cenowych, w ktérych
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uzyskat maksymalna ilos¢ 100 pkt., oczekuje na rozstrzygniecie postepowania w formie decyzji
Zarzadczej Zamawiajgcego.

v" Informacja o podpisaniu Umowy (matopolskie)

Zamawiajacy — Polska Spotka Gazownictwa sp. z 0.0. Oddziat Zaktad Gazowniczy w Krakowie,
poinformowata w dniu 14 maja 2019 roku Zarzad G-Energy S.A, o podpisaniu Umowy pn.: ,,Budowa
gazociggu Sredniego cisnienia dn 400 PE w al. 29 Listopada w Krakowie wraz z opracowaniem
dokumentacji projektowej i formalno-prawnej” znak sprawy PSGKR.ZZSP.902.38.19, za cene
600.000,00 zt netto.

Termin wykonania zadania zostat ustalony na 31 grudnia 2020 roku.

v/ Zawarcie przez Emitenta umowy przyrzeczonej nabycia nieruchomosci

W dniu 15 maja 2019 roku Zarzad Starhedge S.A. (dalej: Emitent, Spotka ) poinformowat, iz zawart z osobami
fizycznymi Umowe definitywna sprzedazy nieruchomosci stanowigcej dziatke gruntu zabudowanego, o
powierzchni 3927 (trzy tysigce dziewieéset dwadziescia siedem) metrow kwadratowych potozonej w todzi, przy
ulicy Obywatelskiej, o nabyciu ktérym Emitent informowat raportem biezgcym ESPI nr 12/2018. W dziatach I-Sp,
Il i IV powotane] ksiegi wieczystej wpisow nie ma, wszystkie dziaty powotanej ksiegi wieczystej wolne sg od
wzmianek o wnioskach oraz, ze stan wpisdw w powotanej ksiedze wieczystej do chwili obecnej nie ulegt zmianie.
Dla wskazanej wyzej nieruchomosci zostaty ustalone warunki zabudowy tej inwestycji polegajacej na budowie
budynku mieszkalnego wielorodzinnego z urzadzeniami budowlanymi oraz przebudowa zjazdu z ulicy.
Nieruchomos¢ jest zabudowana i posiada bezposredni dostep do drogi publicznej. Catkowita cena sprzedazy
ustalona zostata na kwote 1.200.000,00 zt (jeden milion dwiescie tysiecy) ztotych, ktéra zostata zaptacona przez
Emitenta w catosci. Wraz z podpisaniem Umowy przedwstepnej Emitent zaptacit zaliczke w kwocie 300 000 zt,
pozostata kwota 900.000,00 (dziewiedset tysiecy) ztotych zostata zaptacona Stronie sprzedajacej, przelewem przy
zawarciu niniejszej umowy. Wydanie i odbiér przedmiotu niniejszej umowy Stronie kupujgcej (Emitentowi)
nastapi najpdiniej w terminie do dnia 20 maja 2019 roku i co do solidarnego obowigzku wydania przedmiotu
niniejszej umowy we wskazanym terminie Zbywajgcy oswiadczyli, Zze poddajg sie egzekucji wprost z tego aktu na
rzecz Spotki. Strony oswiadczyly, ze raportowana umowa wyczerpuje wszelkie wzajemne roszczenia stron o
zawarcie umowy przyrzeczonej wynikajgce z przedwstepnej umowy sprzedazy o ktérej Emitent informowata w
rb. ESP1 12/2018. Opisana wyzej umowa, jest finalng umowa zawarta przez Emitenta ze sprzedajacymi osobami
fizycznymi i nie zachodzg powigzania osobowe, ani kapitatowe miedzy stronami Umowy. Zarzad Emitenta tym
samym podtrzymuje ched realizacji projektow w tym sektorze zlokalizowanych gtéwnie na terenie kraju zgodnie
z wczesniejszymi zamierzeniami Emitenta w zakresie budowy powierzchni mieszkaniowych, a o jej istotnosci
decyduje znaczacy wptyw planowanej inwestycji na przychody Spoétki. Emitent na zakupionym gruncie bedzie
realizowac inwestycje mieszkaniowa, gdzie zamierza zbudowac 80-100 mieszkan co bedzie miato znaczgcy wptyw
na przychody Emitenta i jego sytuacje finansowgq. Starhedge tworzy przestrzenie, w ktdrych dobrze i wygodnie
sie mieszka. Obecnie, w ofercie firmy znajdujg sie mieszkania dopasowane do potrzeb réznych klientéw.
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v" Podpisanie Umowy o Wspétpracy z GSC Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni

W dniu 18 maja 2019 roku Zarzad G Energy S.A. poinformowat, ze w dniu 17 maja 2019 r. w Gdansku podpisat
Umowe o Wspoétpracy z GSC Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (dalej: GSC).

Marka GSC powstata w 2002 roku, gdy obecny Prezes Zarzgdu Pan Marek tupina zatozyt przedsiebiorstwo GSC -
Gas System Control. Firma specjalizowata sie w produkcji elementédw kontroli cisnienia i pojemnosci w
instalacjach przemystowych gazu ziemnego. Posiadajgc odpowiednie zaplecze techniczno-ekonomiczne oraz
wyspecjalizowang kadre rozpoczeta produkcje aparatéw, zbiornikéw magazynowych i konstrukcji stalowych dla
przemystu Oil & Gas. Zespdt pracowniczy to wieloletni praktycy, ktorych doswiadczenie poswiadczone jest
certyfikatami wydanymi przez UDT. Na terenie portu gdanskiego GSC posiada kompletnie wyposazong hale
produkcyjng pozwalajgcg na wykonywanie urzgdzen: o cisnieniu do 400 bar, srednicy 4000 mm, Dtugosci 30 m,
grubosci scianki 120 mm ,temperaturze projektowej minimalnej -196 stopni Celsjusza. W Umowie Emitent oraz
GSC wyrazity wole wspodtpracy w celu wspdlnego ubiegania sie o pozyskanie wybranych zamoéwien w przemysle
chemicznym, rafineryjnym i paliwowym, energetycznym oraz innym uznanym za interesujgcym.

Umowa o wspotpracy zostata zawarta na okres 5 lat

v'  Podpisanie Przedwstepnej Umowy podwykonawczej z PGNiG Technologie S.A. z siedzibg w
Kro$nie.

W dniu 18 maja 2019 roku Zarzad G Energy S.A. poinformowat raportem biezagcym ESPI 22/2019 o otrzymaniu,
ze dzien wczesniej otrzymat podpisang Przedwstepna Umowe podwykonawczg do oferty Emitenta z dnia 15
kwietnia 2019 roku, zawarta pomiedzy Emitentem a PGNiG Technologie S.A. z siedzibg w Krosnie (dalej: PGNiG
Technologie) dotyczacej zadania pn. ,Budowa infrastruktury gazowej w EC Zeran dla potrzeb pracy nowej
kottowni szczytowej w Warszawie”. PGNiG Technologie oswiadczyta, ze wyraza wole zlecenia G-Energy do
wykonania okreslonego zakresu prac, dostaw i ustug stanowigcych czes¢ Zamdwienia. Szczegétowy zakres prac,
dostaw i ustug przewidzianych do wykonania przez G-Energy (zwany dalej ,,Zakresem Robét Podwykonawcy”)
zawarty jest w Ofercie Emitenta, zawierajgcej dokonang przez G-Energy wycene czesci prac, dostaw i ustug w
ramach Zamodwienia.

PGNiG Technologie i G-Energy oswiadczyty, ze bedg wspdtpracowac na zasadzie wytgcznosci. PGNiG Technologie
zobowigzata sie do nie zlecania Zakresu Robdt Podwykonawcy jakiemukolwiek innemu podmiotowi poza G-
Energy, chyba ze z przyczyn lezgcych po stronie Emitenta, w szczegdlnosci w przypadku rezygnacji przez G-Energy
z zawarcia Przyrzeczonej Umowy Podwykonawczej nie dojdzie do zawarcia Przyrzeczonej Umowy
Podwykonawczej. Na mocy ww. Umowy Strony zobowigzaty sie, ze jezeli tacznie wystgpig nastepujace warunki:
Zamawiajacy w wyniku rozstrzygniecia Postepowania udzieli Zamoéwienie Wykonawcy, zostanie podpisany
Kontrakt pomiedzy Zamawiajgcym a Wykonawcg, Zamawiajacy wyrazi zgode na zawarcie Przyrzeczonej Umowy
Podwykonawczej, to zgodnie z postanowieniami Umowy, zawrg Przyrzeczong Umowe Podwykonawcza, na mocy
ktorej PGNiG Technologie zleci G-Energy wykonanie prac, dostaw i ustug zgodnie z Zakresem Robot
Podwykonawcy, na warunkach uzgodnionych szczegétowo przez Strony w Przyrzeczonej Umowie
Podwykonawczej, sporzadzonej zgodnie z postanowieniami Kontraktu, Umowy i Oferty G-Energy. Przyrzeczona
Umowa Podwykonawcza bedzie w szczegdlnosci zawierata zobowigzanie G-Energy do wykonania Zakresu Robot
Podwykonawcy zgodnie z Kontraktem. Wynagrodzenie nalezne G-Energy od PGNiG Technologie z tytutu realizacji
przez G-Energy Zakresu Robét Podwykonawcy zostanie okreslone w Przyrzeczonej Umowie Podwykonawczej w
wysokosci wskazanej w Ofercie G-Energy tj. 4 570 000 zt (cztery miliony piecéset siedemdziesiat tysiecy ztotych)
netto. Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Kwota ta moze zostaé powiekszona
w przypadku wykonania kolejnych zadan nie objetych zakresem niniejszej Umowy, ktdry to zakres strony obecnie
negocjujg. Przyrzeczona Umowa Podwykonawcza zostanie zawarta w terminie 10 (stownie: dziesieciu) dni od
dnia zawarcia Kontraktu pomiedzy PGNiG Technologie a Zamawiajgcym. W przypadku nie zawarcia Przyrzeczonej
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Umowy Podwykonawczej w ww. terminie Umowy z przyczyn lezgcych po stronie G-Energy, w szczegélnosci w
przypadku rezygnacji przez G-Energy z zawarcia Przyrzeczonej Umowy Podwykonawczej, G-Energy zaptaci PGNiG
Technologie kare umowng w wysokosci 10 % wartosci Oferty Podwykonawcy brutto.

v'  Ogtoszenie oferty G-Energy jako najkorzystniejszej w postepowaniu prowadzonym w trybie
przetargu niepublicznego otwartego (obszar Katowice).

W dniu 22 maja 2019 roku Zarzad G Energy S.A. poinformowat raportem biezgcym ESPI 23/2019, iz tego dnia
Spotka zostata zawiadomiona o uzyskaniu maksymalnej ilosci punktdw w Il etapie postepowania niepublicznego
prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego o udzielenie zamdéwienia dla zadania: UMOWA RAMOWA -
Projektowanie i budowa przytgczy gazowych o poborze do 10 m3/h od istniejgcych gazociggdw w polskiej spotce
gazownictwa sp. z 0. 0. oddziat zaktad gazowniczy w Zabrzu- w podziale na 12 czesci zamodwienia.

Emitent przedstawit oferte dla jednej czesci Obszar nr 28 : projekt/budowa przytgczy gazu na terenie dziatania
Gazowni w Katowicach. Przedmiotem zamowienia sg zadania polegajace na projektowaniu i budowie gazociggow
$redniego i niskiego cisnienia PE w zakresie srednic od DN 32 do DN 160 wraz z przyfagczami gazowymi w zakresie
$rednic od DN 25 do DN 63 oraz projektowanie i budowa przytaczy gazu Sredniego i niskiego cisnienia PE w
zakresie $rednic od DN 25 do DN 63 z punktami gazowymi wraz z gazomierzami miechowymi od GM10 do GM40
zwigzanych z przytaczeniem nowych odbiorcéw na terenie objetym dziataniem Polskiej Spotki Gazownictwa sp. z
0.0. Oddziat Zaktad Gazowniczy w Zabrzu Przedmiot zamowienia zostat podzielony na Obszary (czesci
Zamowienia). Umowa ramowa zawarta pomiedzy stronami obowigzywac bedzie przez okres 24 miesiecy od dnia
jej podpisania lub do wyczerpania kwoty przystugujgcego Emitentowi wynagrodzenia. Prognozowana ilos¢ zlecen
jednostkowych w okresie 12 miesiecy dla obszaru 28 wynosi 82 zlecenia.

GENERGY bedzie przystugiwato wynagrodzenie w wysokosci 2 750 000,00 PLN (dwa miliony siedemset
piecdziesigt tysiecy ztotych) netto. Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT).

v' Zawarcie Umowy z Polska Sp6tka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie, Oddziat Zaktad
Gazowniczy w Zabrzu

W dniu 23 maja 2019 roku Zarzad G Energy S.A. poinformowat raportem biezgcym ESPI 24/2019, ze podpisang

Umowe pomiedzy Polskg Spdtkg Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie, Oddziat Zaktad Gazowniczy w

Zabrzu, a Emitentem, o spodziewanym podpisaniu ktérej GENERGY informowata raportem biezgcym ESPI

19/2019 w dniu 23 kwietnia 2019 roku.

Umowa: UMOWA RAMOWA/PT+RBM/Obszary  1-4/Budowa/przytgcza gazu wraz z zespotem

gazowym/w/Oddziat Zaktad Gazowniczy w Zabrzu.

Przedmiotem zamdwienia jest realizacja zadan polegajgcych na projektowaniu i budowie przytaczy gazu

Sredniego i niskiego cisnienia w zakresie Srednic od DN 25 PE do DN 110 PE od istniejgcych gazociggdéw wraz z

zespotami gazowymi. na terenie objetym dziataniem Polskiej Spétki Gazownictwa sp. z o.0. Oddziat Zaktad

Gazowniczy w Zabrzu Przedmiot zamdwienia zostat podzielony na Obszary (czesci Zamdwienia): Obszar nr 1 : na

terenie dziatania Gazowni w: Czestochowie, Zawierciu, Bedzinie, Bytomiu, Tarnowskich Gérach.

Spotce bedzie przystugiwato wynagrodzenie w wysokosci 1.250 .000,00 (milion dwiescie pieédziesigt tysiecy

ztotych) PLN netto. Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny podatek VAT. Ceba brutto to 1.537.500 PLN (milion

piecset trzydziesci siedem tysiecy piecset ztotych).
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v" Rozpoczecie sprzedazy mieszkan w budynku ,Solaris Betchatéw”

W dniu 25 maja 2019 roku Zarzad Starhedge S.A. poinformowat iz w dniu 24 maja 2019r. po dopetnieniu wszelkich
niezbednych formalnosci rozpoczat sprzedaz mieszkann w projekcie ,Solaris Betchatéw” podpisujgc pierwsza
umowe rezerwacyjng. O inwestycji Emitent informowat w raportach biezgcych ESPI 38/2016 oraz 5/2018.W
projekcie Solaris Betchatow Emitent oferuje 106 nowych mieszkan o powierzchni od 30 do 55,5m2, w 6
kondygnacyjnym budynku podzielonym na dwie klatki schodowe. Inwestycja SOLARIS HOUSE jest w trakcie prac
wykoniczeniowych z planowanym na 3 kw. 2019 roku terminem oddania do uzytkowania .Zarzad Starhedge S.A.
uznat te informacje za istotng ze wzgledu na fakt, ze finalizacja projektu ,Solaris Betchatéw” jest istotnym
elementem portfela inwestycyjnego Emitenta w budowaniu przychodéw na roku 2019 i bedzie miato duze
znaczenie na odzyskanie kapitatu niezbednego w dalszym procesie inwestycyjnym.

v" Podpisanie Listu intencyjnego ze Wspélnikami Spétki Jawnej w sprawie nabycia Spotki KOTLO-
REM.

W dniu 31 maja 2019 roku Zarzad G Energy S.A. poinformowat raportem biezagcym ESPI 25/2019 otrzymaniu
podpisanego egzemplarza Listu Intencyjnego zawartego PRZEZ Emitenta oraz ZBP Politerm sp. z 0.0. z siedziba w
Katowicach (spotka powigzana z Emitentem) ze spotkg KOTLO-REM Cetera, Maluch, Szczerba Sp. j. z siedzibg
Sedziszowie, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. Kielce w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000012058 (dalej: ,KOTLO-
REM”), przedmiotem ktorego jest deklaracja zamiaréw realizacji procesu w zakresie uczestnictwa w
przeksztatceniu w spotke kapitatowa i sprzedazy udziatow spétki KOTLO-REM zwanej dalej ,,Podmiotem” .
Jednoczesnie Strony deklaruja dziatania prowadzace do umozliwienia dalszego rozwoju ww. Podmiotu bedacego
przedmiotem planowane] akwizycji, ktérego pozyskanie uzupetni proces dywersyfikacyjny Emitenta. Ponadto w
ramach zawartego Listu Intencyjnego Strony beda prowadzity negocjacje i wspotprace dotyczaca:

- nabycia przez G-ENERGY i/lub Politerm od PARTNERA wszystkich posiadanych udziatéw w KOTLO-REM w
terminie do 30.09.2019 roku, z mozliwoscig przedtuzenia tego terminu w przypadku zaistnienia uzasadniajgcych
okolicznosci, w tym planowanego przeksztatcenia Podmiotu w Spétke kapitatowa.

- wydania przez PARTNERA stosownych zgdd prawnie wymaganych dla pozostatych Wspétwtascicieli KOTLO-REM
skutkujgcych mozliwoscig zbycia przez Wspétwtascicieli KOTEO-REM na rzecz G-ENERGY i/lub Politerm udziatéw
- umozliwienia G-ENERGY przy wsparciu profesjonalnego podmiotu — kancelarii audytorskiej przez PARTNERA
weryfikacji dokumentacji w tym prawnej i finansowej KOTLO-REM pod warunkiem zawarcia odrebnej umowy o
poufnosci z PARTNEREM oraz z samg Spétka.

Spotka "KOTLO-REM" dziata na rynku polskim od 1984 roku. Specjalizuje sie w pracach remontowo-montazowych
urzadzen energetycznych i cieptowniczych. Spétka specjalizuje sie w modernizacji kottéw weglowych poprzez
zwiekszenie wydajnosci oraz sprawnosci kotta. Zakres modernizacji wykonuje kompleksowo poczawszy od
projektu, dostawy czesci ci$nieniowych, ich zabudowy, wraz z montazem i odbiorem kotta przez UDT.

Podstawowym zakresem produkcji i ustug "KOTLO-REM" jest : Wytwarzanie czesci cisnieniowych do urzadzen
energetycznych i cieptowniczych podlegajgcym Dozorowi Technicznemu, remonty kapitalne i montaz urzadzen
energetycznych i cieptowniczych podlegajacych Dozorowi Technicznemu; wykonywanie wszelkich prac
spawalniczych; wykonywanie obmurzy kottéw; remonty oraz montaz urzgdzen odpylajgcych spaliny, konstrukcji
stalowych, wymiennikdéw ciepta, zbiornikéw wody; remonty, modernizacje, montaz rusztéw; wykonywanie
dodatkowych podgrzewaczy wody (ekonomizeréw) zabudowanych w kanale spalin kotta; modernizacje kottéw
polegajace na zwiekszeniu wydajnosci oraz sprawnosci kotta poprzez zabudowanie dodatkowych powierzchni
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ogrzewalnych. Firma posiada liczne uprawnienia Urzedu Dozoru Technicznego .Za lata 2013-2018 "KOTLO-REM"
osiggneta przychody w kwocie 36 109 342,76 PLN z czego osiggneta dochodu netto w kwocie 8 256 020,28 PLN
osiggajac zysk w kazdym roku bilansowym.

v' Podpisanie Uméw Ramowych z Polska Sp6tka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie,
Oddziat Zaktad Gazowniczy we Opolu przez spotke wspotzaleing.

Zarzad G-Energy S.A poinformowat, ze w dniu 4 czerwca 2019 roku otrzymat informacje od spotki wspotzaleznej
ZPB Politerm Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Politerm), o otrzymaniu podpisanych przez Politerm i PSG Sp. z
0.0. O/ZG w Opolu Umoéw Ramowych : Wykonywanie kompleksowej realizacji przytagczy gazowych -
projektowanie i budowa przytgczy gazowych o poborze gazu do 10 m3/h od istniejgcych gazociggdw na terenie
dziatania PSG Sp. z 0.0. O/ZG w Opolu - Gazownie Krapkowice, Kluczbork.

Podpisane Umowy dotyczg budowy przytgczy gazowych sredniego i niskiego cisnienia w zakresie srednic od dn25
do dn63 PE o przepustowosci do 10 m3/h, od istniejgcych gazociggdw zlokalizowanych na terenie PSG sp. z 0.0.
Oddziat Zaktad Gazowniczy w Opolu , 1.Gazownia w Krapkowicach - obszar 5 2.Gazownia w Kluczborku - obszar
4. Politerm bedzie przystugiwato wynagrodzenie zalezne od rzeczywistego zakresu wykonanych prac, wyliczone
w oparciu o stawki jednostkowe zawarte w Umowie, na podstawie wykonanego zakresu rzeczowego ujetego w
protokole odbioru koricowego. Wartos¢ ww. Umdéw Ramowych to 1.200.000 zt (jeden milion dwiescie tysiecy
ztotych) netto gazownia Krapkowice i 900.000 zt (dziewiecset tysiecy ztotych) netto gazownia Kluczbork. Umowy
zostaty zawarte na okres 24 (stownie: dwudziestu czterech) miesiecy liczac od dnia ich podpisania, z tym
zastrzezeniem, ze we wskazanym terminie Zamawiajgcy ma prawo do udzielania Zlecen, a Wykonawca jest
zobowigzany do ich przyjecia, natomiast Strony uzgodnity, ze okres obowigzywania Umowy ulegnie zakoriczeniu
z chwilg zakonczenia robot wykonywanych w ramach wszystkich udzielonych Zlecen, tj. takze po dniu, w ktorym
zgodnie z regutfg obliczania terminédw wyrazonych w miesigcach, wynikajaca z Kodeksu cywilnego, uptywa 24
miesigce od dnia podpisania umow.

v' Zawarcie Umowy z Polska Spétka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedziba w Tarnowie, Oddziat Zaktad
Gazowniczy w Zabrzu (gazownia Bedzin).

W dniu 16 czerwca 2019 roku Zarzad G Energy S.A. poinformowat raportem biezgcym ESPI 28/2019, iz otrzymat
podpisang Umowe pomiedzy Polskg Spdtka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie, Oddziat Zaktad
Gazowniczy w Zabrzu, a Emitentem , o spodziewanym podpisaniu ktorej GENERGY informowata raportem
biezgcym ESPI1 20/2019 w dniu 8 maja 2019 roku.

Umowa: UMOWA RAMOWA - Projektowanie i budowa przytaczy gazowych o poborze do 10 m3/h od istniejgcych
gazociggdw w polskiej spdtce gazownictwa sp. z 0. 0. oddziat zaktad gazowniczy w Zabrzu- w podziale na 9 czesci
zamoéwienia.

GENERGY bedzie przystugiwato wynagrodzenie w wysokosci 3 000 000,00 PLN (trzy miliony ztotych) netto. Kwota
ta zostanie powiekszona o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

Zamawiajacy przewidziat nastepujace terminy wykonania Zadania/Zadan: - 150 dni od daty ztozenia Zlecenia dla
opracowania dokumentacji uproszczonej oraz realizacji robdét budowlano - montazowych zakonczonych
protokotem odbioru - 80 dni od daty ztozenia Zlecenia dla realizacji rob6t budowlano — montazowych
zakonczonych protokotem odbioru koricowego.

v’ Zawarcie definitywnej Umowy podwykonawczej z PGNiG Technologie S.A. z siedzibg w Kroénie.
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W dniu 20 czerwca 2019 roku Zarzad G Energy S.A. poinformowat raportem biezgcym ESPI 30/2019, iz podpisat
definitywng Umowe podwykonawczg pomiedzy Emitentem a PGNiG Technologie S.A. z siedzibg w Kro$nie (dalej:
PGNiG Technologie) dotyczacqg zadania pn. ,,Budowa infrastruktury gazowej w EC Zeran dla potrzeb pracy nowej
kottowni szczytowej w Warszawie”, o ktorej spodziewanym podpisaniu G-Energy informowata rb. ESPI 22/2019
z dnia 18 maja 2019 roku.

Przedmiotem Umowy jest wykonanie robét budowlano-montazowych raz innych ustug i prac w ramach ,Budowy
infrastruktury gazowej w Ec Zeran dla potrzeb pracy nowej kotfowni szczytowej”’ (Przedsiewziecie). Zadaniem
Emitenta jest kompleksowe wykonanie prac projektowych tacznie ze sprawowaniem nadzoru autorskiego oraz
wykonaniem robot budowlano-montazowych branzy budowlanej, elektrycznej, AKPiA, teletechnicznej oraz
obstugg geodezyjng i badaniami geotechnicznymi w celu realizacji Przedsiewziecia w zakresie okreslonym
Umowg i w sposdb umozliwiajgcy osiggniecie rezultatéw okreslonych w Umowie.

Emitent rozpocznie realizacje Umowy niezwtocznie po jej wejsciu w zycie i bedzie wykonywat swoje zobowigzania
tak, aby dotrzymac terminu realizacji Umowy wyznaczony na dzier 30 kwietnia 2020 roku przy czym 75 % zadania
zostanie wykonane do 30 wrzes$nia 2019 roku , a dalsze 15 % do 31 pazdziernika br. Za co proporcjonalnie Emitent
otrzyma wynagrodzenie.

Wynagrodzenie nalezne G-Energy od PGNiG Technologie z tytutu realizacji przez G-Energy Zakresu Robot
wyniesie 4 570 000 zt (stownie: cztery miliony pieéset siedemdziesiat tysiecy ztotych, 00/100 ) netto. Kwota ta
zostanie powiekszona o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) w wysokosci 1 051 100 zt (stownie: jeden
milion piec¢dziesiat jeden tysiecy sto ztotych, 00/100) tj. 5 621 100 zt(stownie: pie¢ miliondw szeséset dwadziescia
jeden tysiecy sto ztotych, 00/100) brutto. W razie zmiany stawki podatku VAT w przepisach podatkowych,
dokonanej po zawarciu Umowy i majacej do niej zastosowanie, wynagrodzenie to ulegnie odpowiedniemu
zwiekszeniu albo pomniejszeniu o kwote wynikajacg ze zmiany stawki podatku VAT. Zmiana stawki podatku VAT
bedzie miata zastosowanie do niezafakturowanej czesci wynagrodzenia.

Kwota ta moze zosta¢ powiekszona w przypadku wykonania kolejnych zadan nie objetych zakresem niniejszej
Umowy.

v' Tres$é¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy G-Energy S.A. w dniu
28 czerwca 2019 r.

W dniu 29 czerwca 2019 roku Zarzad G Energy S.A. poinformowat raportem biezgcym EBI 7/2019, iz Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (ZWZA), ktére odbyto sie w dniu 28 czerwca 2019 roku, rozpatrzyto wszystkie
punkty porzadku obrad. ZWZA zatwierdzito sprawozdania z dziatalnosci oraz finansowe, udzielito absolutorium
wtadzom Spotki, a takze podjeto uchwate o podziale zysku.

Podczas obrad walnego zgromadzenia nie zgtoszono sprzeciwéw do podjetych uchwat.

v" Powotanie Nowego Cztonka Rady Nadzorczej G-Energy S.A.

W dniu 29 czerwca 2019 roku Zarzad G Energy S.A. poinformowat raportem biezagcym ESPI 8/2019, iz Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 28 czerwca 2019 r., na mocy Uchwaty nr 14/2019, powotato na Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki Panig dr inz. Grazyne Bundyre-Oracz. Powotanie nastgpito na 3 letnig wspdlng kadencje, ktéra
uptynie najpdiniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za petny
rok obrotowy 2020. Zyciorys zawodowy Pani dr inz. Grazyna Bundyra-Oracz, wraz z dodatkowymi o$wiadczeniami
zostat zatgczony do raportu oraz znajduje sie takze na stronie internetowej spétki w zaktadce witadze spotki
http://genergy.pl/o-firmie/wladze-spolki/ .
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19. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majgcych wptyw ma
osiggniete wyniki

W prezentowanym okresie brak zdarzen o nietypowym charakterze majgcych wptyw na wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

20. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym
okresie

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie jest dziatalnosc
deweloperska, a takze sprzedaz tekstylidw i wynajem nieruchomosci. Zadna z powyiszych dziatalnosci nie
charakteryzuje sie znaczgco sezonowoscia.

21. Informacje dotyczace emisji , wykupu i sptaty nie udzialowych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

Grupa kapitatowa w okresie od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 dokonata emisji papieréw wartosciowych o
tacznej kwocie w wartosci nominalnej 4 459 191,00 zt.

Grupa kapitatowa w okresie od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 dokonata wykupu papieréw wartoéciowych
o facznej kwocie w wartosci nominalnej 6 559 820,00 zt.

22. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Podziat wyniku finansowego Spoétki jest dokonywany na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

23. Wskazanie zdarzen , ktore wystapity po dniu , na ktory sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie skonsolidowane sprawozdanie finansowe , nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe

v" Podpisanie Umowy z Polska Sp6tka Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie, Oddziat Zaktad
Gazowniczy w Zabrzu (obszar Katowice).

W dniu 16 lipca 2019 roku Spétka G Energy S.A. poinformowata raportem 35/2019, o otrzymaniu podpisanej
Umowy pomiedzy Polskg Spotkg Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie, Oddziat Zaktad Gazowniczy w
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Zabrzu, a Emitentem , o spodziewanym podpisaniu ktorej GENERGY informowata raportem biezgcym ESPI
23/2019 w dniu 22 maja 2019 roku.

Umowa: UMOWA RAMOWA - Projektowanie i budowa przytgczy gazowych o poborze do 10 m3/h od istniejgcych
gazociggow w polskiej spdtce gazownictwa sp. z 0. 0. oddziat zaktad gazowniczy w Zabrzu- w podziale na 10 czesci
zamoéwienia.

Umowa ramowa zawarta pomiedzy stronami obowigzywac bedzie przez okres 24 miesiecy od dnia jej podpisania
lub do wyczerpania kwoty przystugujagcego Emitentowi wynagrodzenia. Prognozowana ilos¢ zlecen
jednostkowych w okresie 12 miesigcy dla obszaru 28 wynosi 82 zlecenia.

GENERGY bedzie przystugiwato wynagrodzenie w wysokosci 2 750 000,00 PLN (dwa miliony siedemset
piecdziesiat tysiecy ztotych) netto. Kwota ta zostanie powiekszona o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT).
Przedmiot Umowy obejmuje w szczegdlnosci Zadania, polegajace na:

1) wykonaniu projektow;

2) realizacji robét budowlano montazowych;

Umowa ramowa zawarta pomiedzy stronami obowigzywac bedzie przez okres 24 (stownie: dwudziestu czterech)
miesiecy od dnia jej podpisania lub do wyczerpania kwoty przystugujacego Emitentowi wynagrodzenia. Umowa
ulegnie zakoriczeniu z chwilg zakonczenia robdt wykonywanych w ramach wszystkich udzielonych Zlecen, tj.
takze po dniu, w ktorym zgodnie z regutg obliczania terminéw wyrazonych w miesigcach.

v' Zawarcie Aneksu do Umowy na wykonanie dokumentacji projektowej

W dniu 13 sierpnia 2019 roku Spdtka G Energy S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci raportem 36/2019, iz
Emitent otrzymat podpisany aneks do Umowy na mocy ktérej z powoddw niezaleznych od Emitenta zostat
przedtuzony termin wykonania Zadania: Wykonanie projektu dla budowy gazociggu wysokiego cisnienia DN
200/150 CN 6,3 MPa relacji Lewin Brzeski — Paczkéw, odcinek: Hanuszéw—Otmuchoéw, o dtugosci ok 13,5 km wraz
ze sprawowaniem nadzoru autorskiego i uzyskaniem decyzji o pozwoleniu na budowe, o ktérym Emitent
informowat raportami biezgcymi ESPI 10/2017 z dnia 14 wrzesnia 2017 r. ESPI 13/2017 z dnia 3 listopada 2017
roku, a takze ESP1 14/2017 z dnia 21 listopada 2017 roku, a o wykonaniu ktérej informowat takze w kwartalnych
raportach okresowych.

Przedmiot zamdwienia obejmuje: Opracowanie dokumentacji projektowej formalno-prawnej wraz z uzyskaniem
ostatecznej decyzji o pozwoleniu na budowe (projekt budowlany) oraz dokumentacji technicznej (projekt
wykonawczy), uzyskanie wszelkich wymaganych opinii, pozwolen i decyzji w tym uzyskanie w imieniu i na rzecz
Zamawiajacego, od wtasciwego organu, ostatecznej decyzji o pozwoleniu na budowe, wykonanie kosztoryséw
inwestorskich (wraz z ich aktualizacjg ), wykonanie przedmiaru robdt, warunkéw technicznych wykonania i
odbioru robot.

Wartos¢ zamowienia wynikajgca z Umowy to 1 497 910 zt netto, 1 842 429,30 ztotych brutto. Obecnie Emitent
zobowigzat sie do wykonania i oddania Projektu, wraz z uzyskang ostateczna decyzjg zatwierdzajgcg projekt
budowlany i udzielajgcg pozwolenia na budowe w terminie 109 tygodni od daty zawarcia umowy. Spdtka
zrealizowata okoto 99% obowigzkéw w ramach etapu ,Uzyskanie praw do nieruchomosci” i do zakoriczenia tego
etapu brakuje jedynie 1 ( stownie: jednego) wymaganego tytutu, do uzyskania ktérego Wykonawca zobowigzat
sie zgodnie z proponowanym przez niego terminem realizacji. Uzyskanie tytutu prawnego poprzedza wydanie
przez Podmiot uzgodnienia przez Zespét Uzgadniania Dokumentacji i nie byto mozliwe petne zrealizowanie etapu
bez jego formalnego uzyskania. W zwigzku z koniecznoscig prowadzenia wieloetapowych uzgodnien z
Podmiotem, ktdore muszg poprzedzac¢ wydanie przez Wojewode decyzji o odstepstwie od przepiséw techniczno-
budowlanych, nastgpito w niniejszej sprawie opdznienie w realizacji umowy. Posadowienie na tej nieruchomosci
gazociggu wymaga uzyskania odstepstwa przepiséw techniczno-budowlanych. Podstepowanie administracyjne
w sprawie o udzielenie odstepstwa zakonczyto sie wydaniem dnia 11.04.2019 r. Postanowienia Wojewody
Opolskiego udzielajgcego zgode na odstepstwo. Wydanie odstepstwa wymagato uzyskania przez Wojewode
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upowaznienia Ministra Infrastruktury, co dodatkowo wydtuzyto czas niezbedny na przeprowadzenie tego
postepowania. Brak zakorczonego postepowania w sprawie przekroczenia gazociggiem terenu kolejowego
uniemozliwito uzyskanie w pierwotnym terminie kompletu pozwolern na budowe, przedtozenia kompletnej
dokumentacji projektowej wraz z decyzjami formalno-prawnymi oraz uzyskania kompletu tytutéw prawnych.
Emitent planuje zakonczenie inwestycji najpdzniej w 4 kwartale 2019 roku.

v/ Zawarcie umowy nabycia nieruchomosci potozonej w todzi przy ul. Nowe Sady

Zarzad Starhedge S.A. (dalej: Emitent, Spétka ) informuje, ze w dniu 6 sierpnia 2019 roku zawart z osoba fizyczna
definitywng umowe nabycia nieruchomosci stanowigce] dziatke gruntu o powierzchni 01 (jeden) hektar 25
(dwadziescia pie¢) arow 84 (osiemdziesiat cztery) metry kwadratowe, potozonej w todzi, przy ulicy Nowe Sady w
dzielnicy Gérna. W dziatach I-Sp, powotanej ksiegi wieczystej wpiséw nie ma, w dziale Ill powotanej ksiegi
wieczystej wpisane jest roszczenie o przeniesienie wtasnosci objetej tg ksiegg wieczystg nieruchomosci, ktére
zgodnie z oswiadczeniem Stron wynika z umowy przedwstepnej sprzedazy objetej aktem notarialnym w dniu 05
sierpnia 2018 roku za numerem Rep. A 10130/2018, wpisane na rzecz Spétki — STARHEDGE Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, w dziale IV powotanej ksiegi wpisana jest hipoteka umowna do kwoty 300.000,00 (trzysta
tysiecy) ztotych, zabezpieczajgca zwrot uiszczonego zadatku w podwdjnej wysokosci wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie oraz kosztami dochodzenia roszczenia i kosztami egzekucyjnymi, ktéra wynika z
umowy przedwstepnej sprzedazy objetej aktem notarialnym z dnia 05 sierpnia 2018 roku za numerem Rep. A
10130/2018, wpisana na rzecz Spétki — STARHEDGE Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wszystkie dziaty
powotanej ksiegi wieczystej wolne sg od wzmianek o wnioskach, a stan wpiséw w powotanej ksiedze wieczystej
do chwili obecnej nie ulegt zmianie i jest zgodny z rzeczywistym stanem prawnym. Wobec zawarcia Umowy
notariusz dokonat czynnosci polegajacej na ztozeniu za posrednictwem systemu teleinformatycznego wniosku
wieczystoksiegowego obejmujacego zadania, aby Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, XVI Wydziat
Ksigg Wieczystych wpisat w dziale Il ksiegi wieczystej spotke pod firma: STARHEDGE Spédtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie jako wiasciciela nieruchomosci objetej tg ksiegg wieczystg. Dla wskazanej wyzej nieruchomosci
zostaty ustalone warunki zabudowy tej inwestycji polegajacej na budowie zespotu budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych wraz z urzgdzeniami budowlanymi oraz zjazdu z ulicy. Nieruchomos¢ nie jest zabudowana i
posiada bezposredni dostep do drogi publicznej. Przedmiotowa nieruchomos$¢ nie jest objeta uproszczonym
planem urzadzenia lasu ani decyzja, o ktérej mowa w art. 19 ust. 3 ustawy o lasach, nie ma takze obecnie
obowigzujacego miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego. Nabyta nieruchomosé nie jest potozna
na terenie Specjalnej Strefy Rewitalizacji ani na terenie, ktéry rada gminy wyznaczyta jako obszar zdegradowany
i obszar rewitalizacji uchwata, o ktérej mowa w art. 8 ustawy z dnia 09 pazdziernika 2015 roku o rewitalizacji,
przedmiotowa nieruchomos¢ nie jest objeta ochrong archeologiczng ani konserwatorskg, na nieruchomosci nie
znajduja sie zadne stanowiska archeologiczne, nie sg tez prowadzone badania, poszukiwania archeologiczne lub
prace konserwatorskie, ograniczajgce korzystanie z nieruchomosci, zadne toksyczne ani niebezpieczne odpady
czy substancje nie byty wykorzystywane, przechowywane ani sktadowane na powierzchni lub pod powierzchnia
przedmiotowej nieruchomosci, jak rowniez nieruchomos¢ ani zadna z jej czesci nie jest zanieczyszczona lub
skazona w stopniu, ktéry mogtby skutkowac odpowiedzialnoscia cywilng, karng lub administracyjng, w tym w
szczegdlnosci zobowigzaniem do przeprowadzenia dziatan zapobiegawczych lub naprawczych w stosunku do
nieruchomosci.

Catkowita cena sprzedazy ustalona w stanie wolnym od wszelkich zaje¢, obcigzen oraz praw osdb trzecich, zostata
na kwote 1.675.000,00 zt (jeden milion szeséset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) ztotych.
Zgodnie z postanowieniami umowy przedwstepnej Starhedge S.A. zaptacit tytutem zadatku, 150.000,00 (sto
pie¢dziesigt tysiecy) ztotych przelewem na wskazany przez Sprzedajgcego rachunek bankowy, kwota
1.525.000,00 (jeden milion pieéset dwadziescia piec tysiecy) ztotych zostata zaptacona Stronie sprzedajgcej w
catosci, przelewem na wskazany przez Sprzedajgcego rachunek bankowy przed zawarciem niniejszej umowy i
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zostata zaliczona na poczet ceny sprzedazy, zas jej odbiér Strona sprzedajgca potwierdzita.

Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze opOznienie zawarcia Umowy nastgpito z przyczyny niezaleznej od Spétki i dotyczyto
uzyskania przez strone Sprzedajacy interpretacji podatkowej dotyczacej opodatkowania opisywanej Umowy
podatkiem VAT. Poniewaz postepowanie w tej sprawie nie zostato zakonczone Strony Umowy zgodnie
postanowity, ze w przypadku, gdy na skutek rozpoznania sprawy przez Wojewddzki Sgd Administracyjny w todzi
i uznania przez sad obowigzku opodatkowania podatkiem od towardw i ustug, do ceny sprzedazy okreslonej w
niniejszej umowie zostanie doliczony podatek VAT zgodnie z obowigzujgca stawka, co zostanie udokumentowane
stosowng fakturg VAT z tytutu dostawy objetej niniejsza Umowg oraz aneksem do niniejszej umowy sprzedazy.
Kwota podatku VAT, o ktérej mowa powyzej bedzie ptatna w terminie 7 (siedmiu) dni liczac od daty doreczenia
Emitentowi powyze] opisanej faktury VAT. Pozostate postanowienia umowy nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw. Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych, jak rowniez
warunkow rozwigzujacych.

24. Zmiany zobowigzan lub aktywéw warunkowych , ktdre nastapity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa posiadata nastepujgce zabezpieczenia na swoim majatku:

e hipoteka umowna tgczna na nieruchomosci w todzi ul. Plac Zwyciestwa 2 LD1M/00081734/9 na kwote
1 500 000,00 zt oraz na kwote 1 050 000,00 zt

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe:

o weksel wtasny in blanco wystawiony przez Surtex Sp. z o0.0. wraz z deklaracja wekslowg (umowa
kredytowa nr $/73/05/2018/1157/K/PH)

e weksel wtasny in blanco wystawiony przez Surtex Sp. z 0.0. wraz z deklaracjag wekslowg (umowa
kredytowa nr $/101/02/2018/1157/K/KRB)

e w zwigzku z podpisang umowa sprzedazy przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. Emitent wykazuje
zobowigzanie warunkowe jako zabezpieczenie obnizenia ceny przedsiebiorstwa w przypadku nie
przeniesienia akcji spotki G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie o kwote 2.430.000,00 zt z powodu nie
wykonania lub nienalezytego wykonania obowigzku przeniesienia akcji na wskazany przez kupujacego
rachunek inwestycyjny w terminie i na warunkach okreslonych w umowie sprzedazy przedsiebiorstwa z
dn. 2.12.2016 r. Na dzier 29 kwietnia 2019 roku nie wystapity przestanki do wykonania zobowigzania
warunkowego.

Na dzien 27 wrzesnia 2019 roku Grupa Kapitatowa posiadata nastepujgce zabezpieczenia na swoim majatku:

e hipoteka umowna taczna na nieruchomosci w todzi ul. Plac Zwyciestwa 2 LD1M/00081734/9 na kwote
1 500 000,00 zt oraz na kwote 1 050 000,00 zt

25. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom rady Nadzorczej Grupy

Wynagrodzenia 30.06.2019 30.06.2018
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Zarzad jednostki dominujacej 41 940,00

- Tomasz Bujak 41 940,00

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 0,0

Zarzady jednostek zaleznych 178 485,00 88 267,50
- Justyna Baranowska - Owczarek 44 569,56 44 460,00
- Pawet Oleszczak 43 915,44 43 807,50
- Tomasz Bujak 30 000,00

- Grzegorz Cetera 60 000,00

Rady Nadzorcze jednostek zaleznych

Razem: 220 425,00 88 267,50

POZOSTALE INFORMACIJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej STARHEDGE S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Struktura Grupy Kapitatowej Starhedge S.A. oraz jednostki podlegajgce konsolidacji zostaty ujawnione w pkt.I
Dodatkowych informacji do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 27 pazdziernika 2018 roku Jednostka Dominujgca zawarta Umowe objecia akcji w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki G Energy S.A. W ramach Umowy G Energy S.A. zaoferowata Akcjonariuszowi objecie
50 004 368 akcji zwyktych na okaziciela serii E w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 5 500 480,48, tj. po cenie
emisyjnej 0,11 zt za kazdg akcje serii E. Zgodnie z Umowa Akcjonariusz przyjat w catosci oferte Spotki i
zaakceptowat warunki oferty objecia akcji serii E. Na dzien 31 grudnia 2018 roku objete akcje nie byty
zarejestrowane tym samym Starhedge S.A. nie posiadat prawa do wynikéw finansowych G Energy . To prawo
zyskat w momencie zarejestrowania akcji, ktére nastgpito w dniu 3 stycznia 2019 roku. Wyniki finansowe za okres
od 3 stycznia do 30 czerwca 2019 roku zostaty wtgczone do konsolidacji.

3. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych.

Grupa Kapitatowa Starhedge S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na | pétrocze 2019 roku.
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4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu s$rédrocznego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania srodrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2019 r., wg informacji posiadanych
przez Spotke, akcje Emitenta nie byty w posiadaniu zadnego z cztonkédw wchodzacych w sktad Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej STARHEDGE S.A.

5. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleinej, ktorych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

Nie toczg sie postepowania sagdowe o wartosci 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta .

6. Zawarte przez STARHEDGE S.A. lub jednostke zalezng od STARHEDGE S.A. jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca tego rodzaju transakcje.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co
najmniej 10% kapitatéw Grupy Kapitatowej STARHEDGE S.A.

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca poreczenia kredytu , pozyczek lub udzielenia gwarancji o wartosci
wyzszej niz 10 % kapitatdw Grupy Kapitatowej STARHEDGE S.A.

8. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

Poza przedstawionymi informacjami w niniejszym sprawozdaniu nie zaistniaty istotne zdarzenia dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

9. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent na dzien publikacji sprawozdania nie posiada wiedzy o ww. czynnikach.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA STARHEDGE S.A.

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2019 STARHEDGE S.A.

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego (réwniez

przeliczone na euro)

w zt w EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06-.2(?19 r. 30.06..2(.)18 r. 30.06..2(?19 r. 30.06..2(.)18 r.
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

30.06.2019 r. 30.06.2018 r.  30.06.2019r. 30.06.2018r.
Przychody facznie catkowite 8 987 545,51 706 152,79 2 095 959,81 166 565,11
Przychody ze sprzedazy 8 889 627,20 692 691,30 2073 124,56 163 389,86
Koszty dziatalnosci operacyjnej (8 348 807,57) (568 337,80) | (1947 001,56) (134 057,74)
Amortyzacja - (339,58) - (80,10)
Zysk (strata) na sprzedazy 540 819,63 124 353,50 126 123,00 29332,11
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 523 842,38 124 402,60 122 163,78 29 343,70
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 172 612,24 13 880,10 40 254,41 3273,99
Zysk (strata) netto 172 612,24 13 880,10 40 254,41 3273,99
Przeptywy pienigzne netto z dziafalnosci 717759813 | (1216786,57)| 1673867,15| (287011,81)
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (4584600,00)|  (15100,00)| (1081401,11) (3 561,74)
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (5982500,00)| 3979200,00| (1395161,73)|  938601,25
finansowe;j

32‘2:’::::;;" 31.12.2018 . 32‘2;25?;;" 31.12.2018 .

30.06.2019 1. (badane) 5 06.2019y.  (P2dane)
Aktywa trwate 35156 929,26 | 30565 980,48 8268327,67| 7108 367,55
Aktywa obrotowe 23 925997,76 | 35357763,16 5626998,53| 8222735,62
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 3390 408,06 - 797 367,84 -
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 16 279,04 15 829,76 3 828,56 3681,34
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 243 516,93 3633018,80 57 271,15 844 888,09
Kapitat wtasny 49799 120,27 | 49626508,03| 11711928,57| 11541048,38
Zobowigzania i rezerwy dfugoterminowe 7 446 039,80 | 13 069 816,73 1751 185,28 3039492,26
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 1837 766,95 3227 418,88 432 212,36 750 562,53
Rezerwy dtugoterminowe - - - -
Rezerwy krétkoterminowe - 443 000,00 - 103 023,26
Wiart’os.c ksiegowa na jedng akcje na 0,57 226 0,13 0,52
dzien bilansowy (w zt.)
Zysk (strata) za okres na jedng akcje 0,00 0,84 0,00 0,19
zwykia (w zt.)
Liczba akcji na dzien bilansowy* 88 000 000 22 000 000 88 000 000 22 000 000
Srednia wazona liczba akgji* 88 000 000 22 000 000 88 000 000 22 000 000

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczcone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien przez Narodowy
Bank Polski (odpowiednio 4,252 zt / EURO na 30 czerwca 2019 roku, 4,30 zt / EURO na 31 grudnia 2018 roku),
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poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow srodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (odpowiednio 4,2880 zt
/ EURO za 6 miesiecy 2019 roku i 4,2395 zt / EURO za 6 miesiecy 2019 roku).
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 30.06.2019 31.12.2018

A Aktywa trwate NOTA 35 156 929,26 30 565 980,48
Rzeczowe aktywa trwate 500,00 500,00
Nieruchomosci inwestycyjne 1250 000,00 50 000,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 7 30515 480,48 30515 480,48
Pozyczki udzielone 3390 408,06 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 540,72 -

B Aktywa obrotowe 23 925 997,76 35357 763,16
Zapasy 20 627 968,68 26 760 764,73
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3 026 830,32 4939 575,48
Pozyczki udzielone 16 279,04 15 829,76
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 243 516,93 3633 018,80
Rozliczenia miedzyokresowe 11 402,79 8574,39

Suma aktywow 59 082 927,02 65923 743,64
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 30.06.2019 31.12.2018

A. Kapitat witasny NOTA 49 799 120,27 49 626 508,03
Kapitat zaktadowy 26 875 565,98 26 875 565,98
Pozostate kapitaty rezerwowe 22 968 416,53 4538 815,68
Zyski zatrzymane (217 474,48) (217 474,48)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 172 612,24 18 429 600,85

B. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 7 446 039,80 13 069 816,73
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 10 7 446 039,80 13 069 816,73

C. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1 837 766,95 3227 418,88
fgkk))g\\:vviigzz::iiz z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 1669 173,23 1970 452,20
Rezerwy - 443 000,00
Rozliczenia miedzyokresowe 168 593,72 813 966,68

Suma pasywow 59 082 927,02 65923 743,64

Wartosc¢ ksiegowa

49 799 120,27

49 626 508,03

Liczba akcji na dzien bilansowy*

88 000 000

22 000 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

0,57

2,26
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SPRAWOZDANIE Z RACHUNKOW ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych

NOTA 01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018

dochodéw
A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 8 889 627,20 692 691,30
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 1674 734,59 692 691,30
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 7214 892,61 -
B Koszty dziatalnosci operacyjnej (8 348 807,57) (568 337,80)
I.  Amortyzacja** - (339,58)
Il.  Zuzycie surowcow i materiatéw (71 289,14) (888,85)
Ill.  Ustugi obce (346 555,99) (167 281,56)
IV. Podatkii optaty (514,00) (1 491,00)
V. Wynagrodzenia (558 511,50) (356 398,52)
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (31 630,02) (29 754,23)
VIl. Pozostate koszty rodzajowe (20 602,03) (12 184,06)
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (7 319 704,89) -
C  Zysk (strata) ze sprzedazy 540 819,63 124 353,50
I.  Pozostate przychody operacyjne 86 364,39 500,62
Il. Pozostate koszty operacyjne (103 341,64) (451,52)
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 523 842,38 124 402,60
I.  Przychody finansowe 11 553,92 12 960,87
Il.  Koszty finansowe (362 784,06) (123 483,37)
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 172 612,24 13 880,10
F. Podatek dochodowy - -
G. ZYSK (STRATA) ZA OKRES 172 612,24 13 880,10
H. Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 172 612,24 13 880,10
.  Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Pozostate catkowite dochody: - -
Pozycje, ktére nie bedg reklasyfikowane do wyniku - -
Pozycje, ktére beda reklasyfikowane do wyniku w ) )
pozniejszych okresach:
Suma catkowitych dochodéw: 172 612,24 13 880,10
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 172 612,24 13 880,10
- podstawowy za okres obrotowy* 0,00 0,00
- rozwodniony za okres obrotowy* 0,00 0,00
- $rednia wazona liczba akcji* 88 000 000 88 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej ( w zt) 172 612,24 13 880,10
- podstawowy za okres obrotowy* 0,00 0,00
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- rozwodniony za okres obrotowy*

0,00

0,00

- $rednia wazona liczba akcji*

88 000 000

88 000 000

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt)

- podstawowy za okres obrotowy*

- rozwodniony za okres obrotowy*

- $rednia wazona liczba akcji*

88 000 000

88 000 000
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych (metoda posrednia)

01.01.-30.06.2019

01.01.-30.06.2018

A. Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I Zysk / Strata przed opodatkowaniem 172 612,24 13 880,10
. Korekty razem 7 004 985,89 (1230666,67)
1. Amortyzacja - 339,58
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 122 076,99
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw (443 000,00) (15 000,00)
6. Zmiana stanu zapasow 6 132 796,05 (4 059 309,46)
7. Zmiana stanu naleznosci 1905 947,10 (247 686,95)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 57 444,10 843 132,81
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (648 201,36) 2125 780,36
10.  Inne korekty -
Ill. Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej (1+11) 7177 598,13 (1216 786,57)
IV.  Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty -
V.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) 7 177 598,13 (1216 786,57)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wpiywy = -
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach: - -
4, Inne wptywy inwestycyjne - -
1. Wydatki 4584 600,00 15 100,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1200 000,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3384 600,00 15 100,00
a) w jednostkach powigzanych - 15 100,00
b) w pozostatych jednostkach: 3384 600,00 -
- nabycie aktywow finansowych 3384 600,00
4. Inne wydatki inwestycyjne
IIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (4 584 600,00) (15 100,00)
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 230 000,00 4082 100,00
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych :
i oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 230 000,00 4082 100,00
4, Inne wptywy finansowe - -
1. Wydatki 6212 500,00 102 900,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wasnych 9 900,00
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek - -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 6212 500,00 93 000,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
8. Odsetki - -
9. Inne wydatki finansowe
IIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (5 982 500,00) 3979 200,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (3 389 501,87) 2747 313,43
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym (3389501,87) 2747 313,43
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3633 018,80 1101 603,02
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 243 516,93 3 848 916,45
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 55 424,00 3409 948,80
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym 01.01.-30.06.2016 01.01.-30.06.2018
I.  Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 49 626 508,03 31285370,31
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty bteddéw podstawowych - -
l.a Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 49 626 508,03 31285370,31
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 26 875 565,98 26 875 565,98
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego - -
a)  zwiekszenie (z tytutu) - -
- podwyzszenie kapitatu - pokrycie z kapitatu rezerwowego - -
- podwyzszenie kapitatu z tytutu rejestracji emisji akcji serii C - -
b)  zmniejszenie (z tytutu) - -
- obnizenie kapitatu zaktadowego poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 26 875 565,98 26 875 565,98
2. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu - -
a)  zwiekszenie - -
b)  zmniejszenie = 0,00
2.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu - -
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu - -
3.1 Zmiany kapitatu zapasowego - -
a)  zwiekszenie (z tytutu) - -
b)  zmniejszenie (z tytutu) - -
3.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu - -
4. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
a) zwiekszenie - -
b)  zmniejszenie - -
4.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 4538 815,68 3463 443,70
5.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 18 429 600,85 1075371,98
a) zwiekszenie 18 429 600,85 1075371,98
- przeksiegowanie wyniku finansowego z roku poprzedniego 18429 600,85 1075371,98
d) zmniejszenie - -
- rejestracja emisji akcji serii C w dniu 17 lutego 2017 roku
- pokrycie strat lat ubiegtych -
5.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu PRI ) 4538 815,68
5.  Zyski zatrzymane na poczatek okresu 18 212 126,37 946 360,63
6.1 Zmiany zyskéw zatrzymanych (R G (1163 835,11)
a) zwiekszenie - (88 463,13)
- wynik finansowy z roku ubiegtego = (88 463,13)
b)  zmniejszenie (z tytutu) (18 429 600,85) (1075371,98)
- podziat wyniku finansowego - pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe (18 429 600,85) (1075371,98)
6.2  Zyski zatrzymane na koniec okresu (217 474,48) 131 086,27
7. Catkowite dochody ogétem 172 612,24 (217 474,48)
a)  Zysk netto 172 612,24 13 880,10
b)  Strata netto - 13 880,10

Odpisy z zysku

Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

49799 120,27

31210787,28

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

49799 120,27

31210787,28
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1. INFORMACJE OGOLNE

Starhedge S.A. jest Spotka akcyjna, ktorej siedziba znajduje sie w Warszawie przy ulicy taczyny 5. Spétka
zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000017849. Spdtce nadano numer
statystyczny REGON: nr 970517930 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP: 9260001337.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnosé deweloperska.

Czas dziatania Spofki jest nieoznaczony.

Informacje ogélne

Gietda Papierow Wartosciowych S.A.

Gietda
w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW SHG
Sektor na GPW Finanse Inne (fin)
Krajowy Depozyt
System depozytowo - rozliczeniowy: Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Warszawa, ul. taczyny 5

Kontakty z inwestorami:

e-mail: info@starhedge.pl

SKtAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2019 ROKU

Zarzad STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja

1. Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Mateusz Kaczmarek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Marcin Rumowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Anna Korwin - Kochanowska Cztonek Rady Nadzorczej
4, Pawet Zbikowski Cztonek Rady Nadzorczej
5. Agnieszka Katarzyna Witkowska Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad organdéw Jednostki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za | pétrocze 2019 roku nie ulegt
zmianom od 30 czerwca 2019 roku.
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Struktura akcjonariatu STARHEDGE S.A. na dzien 30.06.2019r.

Stan na dzien 30.06.2019 roku

Nazwa Udziat w kapitale
Liczba akcji w szt.* Nominalna Wartos¢ w zt P
zaktadowym

RESTATA INVESTMENTS LIMITED 2 28900 623 6936 149,52 32,84%
siedzibg na Gibraltarze

GOODMAX'sp. z 0.0.  siedzibg w 28 088 597 6 741 263,28 31,91%
Warszawie

Andrzej Witkowski 25 678 000 6 162 720,00 29,17%
Pozostali 5332780 1279 867,20 6,08%
RAZEM 88 000 000 21120 000 100,00%

** Wartos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta rézni sie od wykazanego w ,,sprawozdania z sytuacji finansowej” ze wzgledu na ,hiperinflacyjne
przeszacowanie za lata 1992 — 1996”. Szczegdétowy podziat kapitatu zaktadowego STARHEDGE S.A. zostat zaprezentowany w nocie nr 33.

a)

b)

2. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU KWARTALNEGO ZA | POtROCZE 2019 ROKU

Zgodnos¢ z wymogami MSSF

Niniejsze Srédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci, zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska (UE).

Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochodow (wersja poréwnawcza), sprawozdania ze zmian w kapitatach wfasnych, sprawozdania z
przeptywow pienieznych oraz not objasniajgcych.

Zarzad Spotki wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do stosowania standarddw i interpretacji, jak rowniez
metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji rocznego sprawozdania finansowego. Przedstawione
zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Zarzagd STARHEDGE S.A.
os$wiadcza, ze prezentowane roczne sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje majatkowa,
finansowe wyniki dziatalnosSci oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w ztotych polskich, z doktadnosciag do dwdch miejsc po przecinku.

Informacje dotyczace dziatalnosci Spotki

Obecnie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci STARHEDGE S.A. jest budowa i sprzedaz nieruchomosci
mieszkalnych.

Petny zakres dziatalnosci operacyjnej Emitenta skupia sie wokot:
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<)

d)

f)

Dziatalnosci inwestycyjnej — ktdra obejmuje dziatalnos¢ w obszarze nieruchomosci (inwestycje deweloperskie,
budowa i wyposazenie apartamentowcdw, inwestycje w grunty, realizacja projektéw komercyjnych).

Dziatalnosci doradczej, ktéra obejmuje dokonywanie okresowych analiz sektorowych

STARHEDGE przeprowadza na potrzeby wifasne oraz zlecenia kontrahentéw wtasne analizy sektorowe, w
ktorych opiera sie na badaniu atrakcyjnosci projektow deweloperskich i ich efektywnosci, oraz prowadzi
dziatalnos¢ doradczg w zakresie promocyjnym, reklamowym i informacyjnym.

Klienci STARHEDGE otrzymujg wyniki przeprowadzanych analiz , oraz zalecenia, a takze wsparcie w realizacji
poszczegdlnych projektéw w zakresie promocji, reklamy oraz w dziataniach informacyjnych.

Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzierh 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2018 r. dla sprawozdania z
sytuacji finansowej, za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 r. dla sprawozdania z catkowitych
dochoddw, za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2018 r. dla sprawozdania z przeptywdw pienigznych
oraz za okres 6 miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2018 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym wraz
z informacjami dodatkowymi.

Zaprezentowane dane finansowe na dzier 30 czerwca 2019 roku oraz za okres 6 miesiecy zakoriczonych tg datg,
jak rowniez poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2018 roku, zawarte
W niniejszym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Dane
na dzien 31 grudnia 2018 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym za
rok 2018 zostata wydana dnia 29 kwietnia 2019 roku.

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i
aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé
sktadnikéw aktywow.

Zgodnie z MSR 36 Spdtka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajacych
przestanek do ich utworzenia. Testy dotyczgce utraty wartosci zgodnie z politykg rachunkowosci Spdétka
przeprowadza jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze takg koniecznos¢.

Na dzierr bilansowy w STARHEDGE S.A. nie wystapity dodatnie ani ujemne rdznice przejsciowe, ktére
spowodujg zwiekszenie badz zmniejszenie podstawy opodatkowania w przysztosci w zwigzku z tym Spoétka
nie zawigzata aktywa ani rezerwy z tytutu podatku odroczonego.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat znaczgcego nabycia i sprzedazy
aktywow trwatych.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci
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Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze jednostka

bedzie kontynuowania dziatalno$¢ gospodarczg w okresie co najmniej 12 miesiecy id daty, na ktéra

sporzadzono niniejsze sprawozdanie

3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

01.01.2019 - 01.01.2018 -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 30.06.2019 30.06.2018
a) wyroby gotowe - -
b) ustugi 1674 734,59 692 691,30
¢) zmiana stanu produktéw 0,00 -
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 1674 734,59 692 691,30
a) sprzedaz kraj 1674 734,59 692 691,30
b) sprzedaz zagranica - -

01.01.2019 - 01.01.2018 -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 30.06.2019 30.06.2018
a) towary 7 214 892,61 -
b) materiaty 0,00 -
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw, razem 7 214 892,61 -
a) sprzedaz kraj, w tym: 7 214 892,61 -

4. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Koszty wedtug rodzaju

01.01.-30.06.2019

01.01.-30.06.2018

a) amortyzacja = (339,58)
b) zuzycie materiatéw i energii (71 289,14) (888,85)
c) ustugi obce (346 555,99) (167 281,56)
d) podatki i optaty (514,00) (1 491,00)
e) wynagrodzenia (558 511,50) (356 398,52)
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (31 630,02) (29 754,23)
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g) pozostate koszty rodzajowe (20 602,03) (12 184,06)
h) wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (7 319 704,89) -
Koszty wedtug rodzaju ogétem (8 348 807,57) (568 337,80)

Koszty zatrudnienia

01.01.-30.06.2019

01.01.-30.06.2018

a) Koszty wynagrodzen

(558 511,50)

(356 398,52)

b) Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

(31 630,02)

(29 754,23)

Suma kosztéw swiadczen pracowniczych

(590 141,52)

(386 152,75)

5. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

01.01.-30.06.2019

01.01.-30.06.2018

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

b) dotacje - -
c)zysk ze zbycia przedsiebiorstwa - -
d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 86 364,39 500,62
-inne 1212,91 500,62
- refaktury 85 151,48

Pozostate przychody operacyjne, razem 86 364,39 500,62

Pozostate koszty operacyjne

01.01.-30.06.2019

01.01.-30.06.2018

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

c) pozostate koszty operacyjne, w tym: (103 341,64) (451,52)
- odszkodowania i kary NKUP - (252,40)
-inne (13 676,94) (199,12)
- refaktury (89 664,70) -
Pozostate koszty operacyjne, razem (103 341,64) (451,52)

6. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

01.01.-30.06.2019

01.01.-30.06.2018

a)Przychodny z tytutu odsetek: 11 553,92 12 960,87
- od jednostek powigzanych (z tyt. udzielonej pozyczki) 560,22 203,54
- odsetki bankowe 5 296,58 12 757,33
- odsetki wekslowe 5697,12
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b)Zysk netto z dodatnich réznic kursowych z tyt. realizacji i
wyceny naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkéw - -
pienieznych
c) Inne - -
d) Zysk ze zbycia inwestycji - -
e) Pozostate przychody finansowe, w tym: - -
f) Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ sprzedanych ) )
akgji:
RAZEM 11 553,92 12 960,87
Koszty finansowe 01.01.-30.06.2019 01.01.-30.06.2018
a) Koszty z tytutu odsetek w tym: (362 784,06) (123 483,37)
- odsetki od zobowigzan (4 060,99) (1 183,50)
- odsetki NKUP wekslowe (358 723,07) (122 299,87)
RAZEM (362 784,06) (123 483,37)
7. ZMIANY WARTOSCI BILANSOWEJ PORTFELA INWESTYCYJNEGO
s s s Akcje i
Zmiana wartosci bilansowej Ak'cle i udziaty Ak'cle i udziaty w Ak'qe i udziaty w udziaty w
: : w jednostkach jednostkach jednostkach Razem
portfela inwestycyjnego zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych pozostalych
y g g g g jednostkach
Wartos¢ bilansowa na ) )
01.01.2019r. 30515 480,48 30515 480,48
a. Zwiekszenia (z tytutu) - - - - -
b. Zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
Wartos¢ na dzier 30.06.2019 r. 30515 480,48 - - - 30515480,48
Akcje i udziaty w  Akcje i udziatyw  Akcje i udziaty w Ake
Zmiana wartosci bilansowej ) ) v ) ) v ) ) udziaty w
) ) jednostkach jednostkach jednostkach Razem
portfela inwestycyjnego zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych pozostalych
Y 5 E e Y jednostkach
Wartos¢ bilansowa na
01.01.2018r. 8 500 000,00 i i 8 500 000,00
a. Zwiekszenia (z tytutu) 22 015 480,48 - - - 22015480,48
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- zakup (Spétki notowane) 5500 480,48*

5500 480,48*

- zakup (Spoétki nienotowane) 15 000,00

15 000,00

- objecie udziatéw w Spétce

w zamian za wktad

niepieniezny wyceniony w

wartosci godziwej 16 500 000,00

16 500 000,00

- wycena (Spotki notowane) -

b. Zmniejszenia (z tytutu) -

- sprzedaz (Spétki notowane) -

- sprzedaz (Spotki
nienotowane) -

- wycena ( Spétki notowane) -

- strata na sprzedazy (Spotki
notowane) -

Wartos¢ na dzien 31.12.2018
r. 30515 480,48

30 515 480,48

*

finansowych G Energy. Prawo to uzyskata w momencie zarejestrowania akcji tj. w dniu 3 stycznia 2019 roku

8. ZAPASY

Zapasy

30.06.2019

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Starhedge S.A. miat roszczenie do G Energy o wyemitowanie akcji. Nie posiadata prawa do wynikéw

31.12.2018

a) materiaty

b) pétprodukty i produkty w toku

17742 702,58

16 765 000,44

c) produkty gotowe

d) towary 2 885 266,10 9995 764,29
Zapasy ogotem 20 627 968,68 26 760 764,73
a) wartosc¢ zapaséw odniesienia jako koszt w okresie 7 319 704,89 17 776 640,80
b) wartos¢ zapaséw, ktére bedga zrealizowane

(sprzedane/zuzyte) pdzniej niz 12 miesiecy od dnia 17 742 702,58 -

bilansowego
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9. NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE
Naleznosci handlowe 30.06.2019 31.12.2018
od jednostek powigzanych = 154 523,44
od pozostatych jednostek 2264 532,79 2778 744,26
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 2264 532,79 2933 267,70
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci = -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 2264 532,79 2933 267,70
Naleznos$ci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego
okresie sptaty 30.06.2019 31.12.2018

0-30 1443 707,61 2933 267,70
30-90 -
90-180 -
180-360 -
Powyzej 360 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 820 825,18 2933 267,70
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 2 264 532,79 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 2933 267,70
Wyszczegdlnienie 30.06.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen = 1221567,20
Kaucje L0000 400,00
Pozostate 761 897,53 784 340,58
Pozostate naleznosci (brutto) 762 297,53 2 006 307,78
Odpisy aktualizujgce naleznosci -
Pozostate naleznosci (netto) 762 297,53 2 006 307,78
Wyszczegdlnienie 30.06.2019 31.12.2018

a) naleznosci w walucie polskiej 762 297,53 2 006 307,78
b) naleznosci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu ) )
na zt)

Naleznosci brutto, razem 762 297,53 2 006 307,78

10. KREDYTY, POZYCZKI | DtUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
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Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 30.06.2019 31.12.2018
Debet w rachunku biezgcym - -
Kredyty bankowe - -
Pozyczki - -
Zobowigzania wekslowe 7 446 039,80 13 069 816,73
::’a':‘ti::ia’;‘c’:wp:’;;czek i diuznych papierow 7 446 039,80 13 069 816,73
dtugoterminowe 7 446 039,80 13 069 816,73
krotkoterminowe = -
11. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE
Zobowigzania handlowe i pozostate 30.06.2019 31.12.2018
wobec jednostek powigzanych - 6 765,00
wobec pozostatych jednostek 1378 354,72 1963 687,20
Zobowigzania z tytutu dywidend -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1378 354,72 630 693,11
Zaliczki otrzymane na dostawy 44 926,70
Zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen i innych swiadczen, 216 261,67 1215 461,31
w tym:
- podatek VAT 164 787,90 1168 400,00
- podatek dochodowy od 0séb prawnych - -
- podatek dochodowy od o0séb fizycznych 10 709,00 10 781,00
- zobowigzania wobec ZUS 30 098,28 26 592,22
- pozostate 10 666,49 9 688,09
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 61370,74 63 314,69
Pozostate zobowigzania 13 186,10 9291,39
Zobowiazania krotkoterminowe razem (bez 1669 173,23 1970 452,20
kredytéw)

12. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTUtU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNCYH | PRAWNYCH
LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW.
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W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawigzywat odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywodw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywdéw
oraz nie odwracat takich odpisow.

13. WSKAZANIE KOREKT POPRZEDNICH OKRESOW

W opisywanym okresie nie wystepowaly korekty btedéw przynalezne do poprzednich okreséw
sprawozdawczych.

14. INFORMACIJE DOTYCZACE EMISJ, WYKUPU | SPLATY DtUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

STARHEDGE S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 dokonata emisji papieréw wartosciowych
o facznej kwocie w wartosci nominalnej 3 527 491,00 zt.

STARHEDGE S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 dokonata wykupu papierow wartosciowych
o facznej kwocie w wartosci nominalnej 6 559 820,00 zt.

15. INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWOW WARUNKOWYCH, ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH ORAZ
ZABEZPIECZEN NA MAJATKU SPOLKI

Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji Emitent posiadat aktywa warunkowe w postaci :

e Nieruchomosci stanowigcej dziatke gruntu potozong w todzi. Starhedge S.A. w dniu 5 sierpnia 2018 roku
zawarta umowe przedwstepng na mocy ktdrej zobowigzata sie do zakupu ww. nieruchomosci za cene
1.675.000,00 zt. Spotka zaptacita zadatek w wysokosci 150 000,00 zt. Pozostata cena nieruchomosci
zostanie optacona w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej. Strony ustality, ze ma to nastgpic¢ do dnia 31
lipca 2019 roku. Dla zabezpieczenia zwrotu uiszczonego przez Emitenta zadatku w podwdjnej wysokosci
wraz z odsetkami ustawowymi za opodznienie oraz kosztami dochodzenia roszczenia i kosztami
egzekucyjnymi osoba fizyczna poddaje sie egzekucji na rzecz Spoétki pod firma: STARHEDGE Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie wprost z tego aktu, do maksymalnej kwoty 300.000,00 (trzysta tysiecy)
ztotych, stosownie do tresci art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, a zdarzeniem, od
ktorego uzaleznione jest wykonanie obowigzku jest ztozenie przez Starhedge o$wiadczenia w formie z
podpisem notarialnie poswiadczonym, iz Strona kupujaca odstapita od umowy i zwrot zadatku jest
wymagalny oraz wezwanie sprzedajgcego do zwrotu kwoty wskazanej w wezwaniu wraz ze wskazaniem
7 dniowego terminu do zapfaty. Sprzedajaca osoba fizyczna dla zabezpieczenia zwrotu uiszczonego
przez strone kupujaca zadatku w podwdjnej wysokosSci wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
oraz kosztami dochodzenia roszczenia i kosztami egzekucyjnymi ustanawia na rzecz STARHEDGE
hipoteke umowng do kwoty 300.000,00 (trzysta tysiecy) ztotych i tak ustanowiong hipoteka obcigza ww.
nieruchomos¢. Emitent miat prawo wystgpi¢ do sgdu o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci
najpozniej do dnia 31 grudnia 2019 roku.
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Na dzien bilansowy i na dzien publikacji Starhedge S.A. nie posiadata zabezpieczen na swoim majatku

Imie i Nazwisko

Petniona funkcja

Tomasz Bujak

Cztonek Zarzadu

Ewelina Cieslak

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie
finansowe

Edyta Walczak

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie
finansowe
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