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Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe %}%% STARHEDGE
STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2017 - 30.06.2017
w zt w EUR
30.06.2017r.  30.06.2016r. 30.06.2017r. 30.06.2016r.
WYBRANE DANE FINANSOWE 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

30.06.2017 r.  30.06.2016r. 30.06.2017r. 30.06.2016 r.

(niebadane) (niebadane (niebadane) (niebadane)
Przychody tgcznie catkowite 420 871,44 718 960,26 99 089,19 164 126,82
Przychody ze sprzedazy 420 000,00 - 98 884,02 -
Koszty dziatalnosci operacyjnej (351 216,86) (110 183,37) (82 689,85) (25 153,05)
Amortyzacja’ (509,55) (6 499,38) (119,97) (1 483,70)
Zysk (strata) na sprzedazy 68 783,14 (110 183,37) 16 194,18 (25 153,05)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 65 238,25 (78 830,18) 15 359,57 (17 995,64)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 63 730,55 (273 499,05) 15 004,60 (62 435,34)
Zysk (strata) netto 1188 730,55 (280 077,16) 279 872,52 (63 937,02)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci oo 19y 74y (1494572,18)  (177871,81) (341 186,28)
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej i i i i
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 990 000,00 1507577 23308377 3 441,55
finansowej

30.06.2017 r.  31.12.2016r. 30.06.2017r. 31.12.2016r.

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 1226 354,89 1 858,68 290 158,50 420,14
Aktywa obrotowe 32757 291,64 30283 745,47 7 750 453,48 6 845 331,25
Pozyczki udzielone dtugoterminowe - - - -
Pozyczki udzielone krétkoterminowe - - - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 276 066,27 41 559,01 65 317,94 9 393,99
Kapitat wtasny 22 278 728,88 21 089 998,33 5271 200,49 4767 178,65
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 1152 200,00 - 272 613,27 -
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 10 552 717,65 9 195 605,82 2 496 798,21 2 078572,74
Rezerwy dtugoterminowe - - - -
Rezerwy krotkoterminowe - 16 500,00 - 3729,66
Wtartlos.c ksiegowa na jedng akcje na 0,45 301 0,11 0,68
dzien bilansowy (w zt.)
Zysk (strata) za okres na jedng akcje 0,02 0,04 0,01 0,01
zwyktg (w zt)
Liczba akcji na dzien bilansowy 50 000 000 7 011 403 50 000 000 7 011 403
Srednia wazona liczba akcji* 50 000 000 7 128 858 50 000 000 7 128 858

* po uwzglednieniu rejestracji emisji akcji serii Cw dniu 17 lutego 2017 roku

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych

zasad:

e poszczegblne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien przez Narodowy

Bank Polski (odpowiednio 4,2265 zt / EURO na 30 czerwca 2017 r. i. 4,4240zt / EURO na 31 grudnia 2016),

e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw sSrodkdéw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakornczonego miesigca okresu sprawozdawczego (odpowiednio 4,2474 zt /

EURO za 6 miesiecy 2017 r. i 4,3805zt / EURO za 6 miesiecy 2016 r.).



Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe %ST ARHEDGE
STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2017 - 30.06.2017
e R e S A 39.06.2017 31.12.2016 3(:).06.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)
A  Aktywa trwate NOTA | 1226 354,89 1 858,68 136 243,24
I.  Wartosci niematerialne - - -
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 1 349,13 1 858,68 50 140,36
Ill.  Nieruchomosci inwestycyjne - 86 101,61
IV. Dtugoterminowe aktywa finansowe - 1,27
V. Prawa wieczystego uzytkowania gruntow - - -
VI.  Pozyczki udzielone - - -
VII.  Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - - -
VIII.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
IX. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3 1125 000,00 i i
dochodowego
X.  Pozostate aktywa 100 005,76 - -
B  Aktywa obrotowe NOTA | 32757 291,64 30283 745,47 10157 995,35
I.  Zapasy 9 29547 151,15 29 000 000,00 -
y, Naleznosciz tytutu dostaw i ustug oraz 10 | 276003374 124203041 26 475,42
pozostate naleznosci
. Aktyyva finansowe v_vyc_eniane w wartosci i . 216560202
godziwej przez wynik finansowy
IV. Pozyczki udzielone - - -
v Instrumenty finansowe utrzymywane do i i i
" terminy wymagalnosci
VI.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 7730000,00
VII.  Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - - -
VIIL. Pozostate krétkoterminowe aktywa i i i
finansowe
IX Naleznosci z tytutu podatku dochodowego i i i
" (PDOP)
X.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 276 066,27 41 559,01 233 463,95
X1, Aktywa zaklasyfikowane jako i i i
przeznaczone do sprzedazy
XIl.  Rozliczenia miedzyokresowe 174 040,48 156,05 2 453,96
Suma aktywow 33983 646,53 30 285604,15 10294 238,59




Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe %ST ARHEDGE
STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2017 - 30.06.2017
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 39'06'2017 31.12.2016 39'06'2016
(niebadane) (badane) (niebadane)
A. Kapitat wiasny NOTA | 22278728,88 21089998,33 10232 560,27
I. Kapitat zaktadowy 15A 17 755 565,98 7 438 302,70 15 851 986,30
Il. Kapitat zapasowy - - -
lIl.  Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - - -
IV. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 3463 443,70 13520609,36 20651 400,83
VI. Zyski zatrzymane -129 011,35 (129 011,35) (25990 749,70)
VII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1188 730,55 260 097,62 (280 077,16)
B. Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe | NOTA 1152 200,00 -
L Kredyt’y,. pozyczki i dtuzne papiery 11 1152 200,00 ) .
wartosciowe
Il. Rezerwy = - -
lll. Rezerwy na podatek odroczony - -
IV. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - -
¢, Zobowiazania irezerwy NOTA | 10552717,65 9 195 605,82 61678,32
krétkoterminowe
" Zobowigzania z tytuiu -dostaw i ustug oraz 11 5973 568,78 9179 105,82 58 402,36
pozostate zobowigzania
y,  Kredvty, pozyczkii diuzne papiery 11 3713 000,00 3 275,96
wartosciowe
" Zobowigzania z tytutu podatku i i i
" dochodowego (PDOP)
IV. Rezerwy - 16 500,00 -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
V. aktywami klasyfikowanymi jako - - -
przeznaczone do sprzedazy
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 866 148,87 - -
Suma pasywow 33983 646,53 30 285 604,15 10 294 238,59

Wartos¢ ksiegowa

22 278 728,88

21 089 998,33

10 232 560,27

Liczba akcji na dzien bilansowy*

50 000 000,00

7011403

7011403

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

0,45

3,01

1,46

* po uwzglednieniu rejestracji emisji akcji serii C w dniu 17 lutego 2017 roku



Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe
STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2017 - 30.06.2017

SESTARHEDGE

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych

01.01.-30.06.2017

01.01.-30.06.2016

L NOTA . q

dochodéw 0 (niebadane) (niebadane)

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 420 000,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 4 420 000,00

Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw - -
B  Koszty dziatalnosci operacyjnej 5 351 216,86 (110 183,37)
. Amortyzacja (509,55) (6 499,38)
Il.  Zuzycie surowcéw i materiatéw (1 208,39) (1001,42)
. Ustugi obce (56 357,25) (68 858,20)
IV.  Podatkii optaty (75 398,84) (783,94)
V.  Wpynagrodzenia (192 484,43) (22 632,35)
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (16 358,40) (2 243,86)

VIl.  Pozostate koszty rodzajowe (8 900,00) (8 164,22)

VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw - -
C  Zysk (strata) ze sprzedazy 68 783,14 (110 183,37)
. Pozostate przychody operacyjne 6 849,87 531 708,09
Il.  Pozostate koszty operacyjne 6 (4 394,76) (500 354,90)
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 65 238,25 (78 830,18)
I. Przychody finansowe 21,57 187 252,17
Il.  Koszty finansowe 7 (1529,27) (381 921,04)
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 63 730,55 (273 499,05)
F.  Podatek dochodowy 8 1125 000,00 (6578,11)
I. cze$¢ biezaca - -
Il.  czes$¢ odroczona 1125 000,00 (6578,11)

ZYSK (STRATA) ZA OKRES 1188 730,55 (280 077,16)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1188 730,55 (280 077,16)

I.  Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Pozostate catkowite dochody: - -
Pozycje, ktére nie bedga reklasyfikowane do wyniku - -
Pozycje, ktére bedg reklasyfikowane do wyniku w poézniejszych

okresach:

Suma catkowitych dochodéw: - -
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 1188 730,55 (280 077,16)
- podstawowy za okres obrotowy 0,02 (0,04)
- rozwodniony za okres obrotowy 0,02 (0,04)
- $rednia wazona liczba akcji* 50 000 000 7011403
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci

kontynuowanej ( w zt) 1188 730,55 (280 077,16)
- podstawowy za okres obrotowy 0,02 (0,04)
- rozwodniony za okres obrotowy 0,02 (0,04)
- $rednia wazona liczba akcji* 50 000 000 7011403
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w

1) - -
- podstawowy za okres obrotowy - -
- rozwodniony za okres obrotowy - -
- $rednia wazona liczba akcji* 50 000 000 7011403

* po uwzglednieniu rejestracji emisji akcji serii C w dniu 17 lutego 2017 roku



Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe
STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2017 - 30.06.2017

SESTARHEDGE

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (metoda posrednia)

NOTA

01.01.-30.06.2017
(niebadane)

01.01.-30.06.2016
(niebadane)

A. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / Strata przed opodatkowaniem

63 730,55

(273 499,05)

Korekty razem

(819 223,29)

(1221 073,13)

Amortyzacja

509,55

6499,38

Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

204 798,91

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

(16 500,00)
(547 151,15)

(516 000,00)

Zmiana stanu naleznosci

128

(1518 003,33)

579 837,82

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

12A

669 662,96

(1494 744,53)

V(XN |A|W N e

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

592 258,68

(1464,71)

Inne korekty

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (1+11)

(755 492,74)

(1494 572,18)

Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11)

(755 492,74)

(1494 572,18)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach:

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

a)

w jednostkach powigzanych

b)

w pozostatych jednostkach:

- nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4.

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

990 000,00

50 413,05

1.

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

47 137,09

Kredyty i pozyczki

3 275,96

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

990 000,00

bl Bl A

Inne wptywy finansowe

Wydatki

35 337,28

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

35337,28

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki

ORIN|D[UNH|WIN

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11)

990 000,00

15 075,77

©

Przeptywy pieniezne netto razem

234 507,26

(1479 496,41)

m

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

234 507,26

(1479 496,41)

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

41 559,01

1712 960,36

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym

276 066,27

233 463,95

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe

STARHEDGE §.A. 12 okees 01.01.2017 - 30.062017 | 3 STARHEDGE

01.01.-30.06.2017 01.01.-31.12.2016  01.01.-30.06.2016

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym NOTA ) )
P P v (niebadane) (badane) (niebadane)

I.  Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 21 089 998,33 9950500,34 9950 500,34
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty ) )
btedéw podstawowych

l.a Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 21 089 998,33 9950500,34 9 950 500,34

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 7 438 302,70 15851 986,30 15 851 986,30

1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 10 317 263,28 (8413 683,60) -

a)  zwiekszenie (z tytutu) 10 317 263,28 - -
- podwyzszenie kapitatu z tytutu emisji akcji serii B 10 317 263,28 - -

b)  zmniejszenie (z tytutu) = (8413 683,60) -
- obniijeAnie kaApitaquzaki?dowego poprzez obnizenie ) (8 413 683,60) }
wartosci nominalnej akcji

1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15A 17 755 565,98 7438302,70 15 851 986,30

2. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu - (2177 971,60) (2177 971,60)

a) zwiekszenie = - -
- zysk na sprzedazy akcji wtasnych - - -
- nabycie akcji wtasnych - - -

b)  zmniejszenie - 2177 971,60 2177971,60
- sprzedaz akcji wasnych ° 562 137,09 562 137,09
- strata na sprzedazy akcji wtasnych - 1615834,51 1615 834,51

2.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - - -

3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu - 2349718,93 2349718,93

3.1 Zmiany kapitatu zapasowego - (2349 718,93) (2 349 718,93)

a)  zwiekszenie (z tytutu) - - -
- podwyzszenie kapitatu z tytutu emisji akcji serii B (agio) - - -
- wynik na sprzedazy akcji wtasnych - - -

b)  zmniejszenie (z tytutu) - (2349 718,93) (2 349 718,93)
- podziat wyniku za 2014 rok - - -
- podziat wyniku za 2015 rok - (733 884,42) (862 895,77)
- strata na sprzedazy akcji wtasnych - (1615 834,51) (1486 823,16)

3.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu - - -

4. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -

4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
4.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 13 520 609,36 22346 858,00 22 346 858,00
5.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych (10 057 165,66) (8826 248,64) (1695 457,17)

a) zwiekszenie 260 097,62 10317 263,28 -
- podziat wyniku finansowego za 2016 rok 260 097,62 -
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego — w trakcie rejestracji B 10317 263,28 .
w KRS

d) zmniejszenie (10 317 263,28) (19143 511,92) (1695 457,17)
- podziat wyniku za 2015 rok (1695 457,17) (1695 457,17)
- obnizenie kapitatu zaktad bnizeni

o nllze'nle F:lpl a u'za ”a owego poprzez obnizenie . 3203 346,08 )
wartosci nominalnej akcji

- pokrycie straty lat ubiegtych - (20 651 400,83) -

- rejestracja emisji akcji serii C (10 317 263,28) - -

5.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 3 463 443,70 13520609,36 20 651 400,83

5.  Zyski zatrzymane na poczatek okresu 131 086,27 (25861 738,35) (25 861 738,35)

6.1 Zmiany zyskéw zatrzymanych (260 097,62) 25732727,00 (129 011,35)

a) zwiekszenie - (2 687 364,29) (2 687 364,29)
- wynik finansowy za 2015 rok = (2558 352,94) (2 558 352,94)
- strata na sprzedazy akcji wtasnych = (129 011,35) (129 011,35)

b)  zmniejszenie (z tytutu) (260 097,62) 28420 091,29 2558352,94
- podziat wyniku finansowego - pozostate kapitaty (260 097,62) 20 651 400,83 1605457,17
(fundusze) rezerwowe
- podziat wyniku finansowego - kapitat zapasowy = 2 558 352,94 862 895,77
- po!(ryue .wynl.!<u finansowego poprzez obnizenie wartosci 521033752 ) :
nominalnej akcji

6.2 Zyski zatrzymane na koniec okresu (129 011,35) (129 011,35) (25 990 749,70)

7. Catkowite dochody ogétem 1188 730,55 260 097,62 (280 077,16)

a)  Zysk netto 1188 730,55 260 097,62 -

b)  Strata netto - (280 077,16)

c)  Odpisy z zysku a -

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 22 278 728,88 21089998,33 10 232 560,27

. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 22278 728,88 21089 998,33 10 232 560,27

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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Dodatkowe informacje dotyczace skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne
Starhedge S.A. jest Spotkg akcyjng, ktérej siedziba znajduje sie w Warszawie przy ulicy taczyny 5. Spoétka
zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000017849. Spétce nadano numer
statystyczny REGON: nr 970517930 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP: 9260001337.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest dziatalnos¢ deweloperska.

Czas dziatania Spofki jest nieoznaczony.

Informacje ogdlne

Gietda Papieréw Wartosciowych S.A.

Gietda

w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW SHG
Sektor na GPW Finanse Inne (fin)

Krajowy Depozyt
System depozytowo - rozliczeniowy: Papieréw Wartoéciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Warszawa, ul. tagczyny 5
Kontakty z inwestorami:

e-mail: info@starhedge.pl

SKEAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

Zarzad STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja

1. Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Mateusz Kaczmarek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Marcin Rumowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Anna Korwin - Kochanowska Cztonek Rady Nadzorczej
4, Rafat Reczek Cztonek Rady Nadzorczej
5. Agnieszka Katarzyna Witkowska Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesiecy, zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku, zaszty nastepujgce zmiany w sktadach osobowych
Rady Nadzorczej STARHEDGE S.A.:

W dniu 15 maja 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Starhedge S.A. odwotato
dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach:

=  Andrzej Jasinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

=  Romuald Bogusz — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jacek Janiszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Marian Bolestaw Litwinowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Eliezer Danziger — Cztonek Rady Nadzorczej
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W miejsce odwotanych cztonkéw Rady Nadzorczej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato nastepujgce
osoby:
=  Anna Korwin-Kochanowska

=  Agnieszka Katarzyna Witkowska
=  Rafat Reczek

=  Mateusz Kaczmarek

=  Marcin Rumowicz

Sktad organdw Jednostki na dzien publikacji skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2017 roku nie ulegt zmianom od 30.06.2017 r.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu srédrocznego za | péirocze 2017 roku.
a) Zgodnosc z wymogami MSSF

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska a w szczegdlnosci z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w
rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skrdcone $rdédroczne
sprawozdanie finansowe nalezy czytac tagcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok 2016.

b) Informacje dotyczace dziatalnosci Spotki

Obecnie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci STARHEDGE S.A. jest budowa i sprzedaz nieruchomosci
mieszkalnych.

Petny zakres dziatalnosci operacyjnej Emitenta skupia sie wokot:

I. Dziatalnosci inwestycyjnej — ktora obejmuje dziatalno$¢ w obszarze nieruchomosci (inwestycje
deweloperskie, budowa i wyposazenie apartamentowcdédw, inwestycje w grunty, realizacja projektow
komercyjnych).

II.  Dziatalnosci doradczej, ktéra obejmuje dokonywanie okresowych analiz sektorowych

STARHEDGE przeprowadza na potrzeby wtasne oraz zlecenia kontrahentow witasne analizy sektorowe, w
ktorych opiera sie na badaniu atrakcyjnosci projektéw deweloperskich i ich efektywnosci, oraz prowadzi
dziatalnos$¢ doradczg w zakresie promocyjnym , reklamowym i informacyjnym .

Klienci STARHEDGE otrzymujg wyniki przeprowadzanych analiz , oraz zalecenia, a takze wsparcie w
realizacji poszczegdlnych projektéw w zakresie promocji , reklamy oraz w dziataniach informacyjnych.

c) Informacja o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Emitent nie dokonat istotnych zmian stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci w poréwnaniu do poprzedniej wersji polityki rachunkowosci, zaprezentowanej w

opublikowanym sprawozdaniu rocznym.

d) Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.
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Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dziei 30 czerwca 2016 r., 31 grudnia 2016 r. dla sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres 6 miesiecy zakoczony 30 czerwca 2016 r. dla sprawozdania z catkowitych dochoddw, za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. dla sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz za okres 6
miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r., i 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2016 r. dla sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym.

W grudniu 2016 roku sfinalizowano transakcje sprzedazy przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. Od poczatku
stycznia 2017 Starhedge S.A zmienit charakter dziatalnosci na dziatalno$¢ deweloperska. Nie jest to dziatalnos¢
tozsama do dziatalno$ci prowadzonej w okresie poréwnywalnym.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz za okres 6 miesiecy zakoriczony tg data,
jak réwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 roku, zawarte w
niniejszym skréoconym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. podlegaty przegladowi przez biegtego
rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2016 roku podlegaty badaniu, a opinia bieglego rewidenta o
sprawozdaniu finansowym za rok 2016 zostata wydana dnia 27 kwietnia 2017 roku.

e) Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i
aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢
sktadnikow aktywow

Zgodnie z MSR 37 Spodtka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych
przestanek do ich utworzenia.

Na dzien bilansowy spodtka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty wartosci.
Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty wartosci. Testy dotyczgce utraty wartosci
zgodnie z politykg rachunkowosci zostang dokonane na dzierh 31.12.2017 roku, ponadto spétka przeprowadza
rowniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze takg koniecznosé.

Zgodnie ze stanem na dzien 30.06.2017 roku, Emitent prezentuje aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Na dzien bilansowy w STARHEDGE S.A. nie zawigzat rezerwy z tytutu podatku odroczonego.

f) Zatozenie kontynuacja dziatalnosci gospodarczej

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu, ze jednostka bedzie
kontynuowata dziatalnos¢ w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty, na ktdrg sporzadzono niniejsze
sprawozdanie.

3. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, Spotka nie dokonywata transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

4. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 01.01.-30.06.2017 (niebadane)  01.01.-30.06.2016 (niebadane)

a) wyroby gotowe - -

b) ustugi 420 000,00 -

¢) zmiana stanu produktow - -

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 420 000,00 -

a) sprzedaz kraj, w tym: 420 000,00 -

b) sprzedaz zagranica - -

*W okresie 01.01.2016-31.12.2016 Spétka osiggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 10 000,00 zt
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Spotka nie prezentuje szczegdtowych informacji wynikajacych z MSSF 8.

Obecnie podstawowym przedmiotem dziatalnosci STARHEDGE S.A. jest dziatalnos¢ deweloperska.

5. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

01.01.-30.06.2017 (niebadane)

01.01.-30.06.2016 (niebadane)

a) amortyzacja (509,55) (6 499,38)
b) zuzycie materiatéw i energii (1 208,39) (1001,42)
c) ustugi obce (56 357,25) (68 858,20)
d) podatki i optaty (75 398,84) (783,94)
e) wynagrodzenia (192 484,43) (22 632,35)
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (16 358,40) (2 243,86)
g) pozostate koszty rodzajowe (8 900,00) (8 164,22)
h) wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw - -
Koszty wedtug rodzaju ogétem (351 216,86) (110 183,37)

Koszty zatrudnienia

01.01.-30.06.2017 (niebadane)

01.01.-30.06.2016 (niebadane)

a) Koszty wynagrodzen (192 484,43) (22 632,35)
b) Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (16 358,40) (2 243,86)
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych (208 842,83) (24 876,21)

6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne (wg tytutow)

01.01.-30.06.2017 (niebadane)

01.01.-30.06.2016
(niebadane)

a) pozostate przychody operacyjne, w tym: 849,87 531 708,09
-inne 849,87 2164,21
- rozwigzanie rezerwy - 500 000,00
- VAT - 0,52
- odpis aktualizujgcy zobowigzania - 13 543,36
spréal/\;ljéz:liz ;ienz:rr]\sr\;ywn:gzprawozdanle finansowe i badanie ) 16 000,00
Pozostate przychody operacyjne, razem 849,87 531 708,09

Pozostate koszty operacyjne (wg tytutow)

01.01.-30.06.2017 (niebadane)

01.01.-30.06.2016 (niebadane)

a) pozostate koszty operacyjne, w tym: (4 394,76) (500 354,90)
- VAT 5 (170,82)
- odszkodowania i kary NKUP - (500 000,00)
-inne (46,40) (184,08)

- zalegte sktadki ZUS (4 348,36) -

Pozostate koszty operacyjne, razem (4 394,76) (500 354,90)
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7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.-30.06.2017 (niebadane) 01.01.-30.06.2016 (niebadane)

a)Przychody z tytutu odsetek: 21,57 5248,17
- odsetki od lokat bankowych 5248,17
- odsetki bankowe 0,52 -
b) Pozostate przychody finansowe, w tym: 182 004,00
- wycena akcji Spotek publicznych 182 004,00
RAZEM 21,57 187 252,17
Koszty finansowe
01.01.-30.06.2017 (niebadane) 01.01.-30.06.2016 (niebadane)

a) Koszty z tytutu odsetek w tym: (1529,27) (47,91)
- odsetki bankowe - (16,38)
- odsetki od zobowigzan (191,36) -
- odsetki NKUP (1337,91) (2,66)
- Inne - (28,87)
b) Kos%ty zwuq.zan.e z wycena.akwaow finansowych wycenianych w : (381 871,39)
wartosci godziwej przez wynik finansowy
c) Strata netto z ujemnych réznic kursowych z tyt. realizacji i wyceny

s S . PR - (1,74)
naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkéw pienieznych
RAZEM (1529,27) (381 921,04)

Emitent w momencie sprzedazy posiadanych papieréw wartosciowych w formie akcji odwraca ich wycene.

Ujmuje wynik na sprzedazy akcji jako réznice miedzy ceng sprzedazy a ich ceng nabycia.

8. Odroczony podatek dochodowy

Zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w stosunku do 31.12.2016r:

30.06.2017 Zmiana 31.12.2016
(niebadane) (badane)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego, z tytutu: 1125 000,00 1125 000,00 -
- czesci strat podatkowych mozliwych do rozliczenia w przysztosci 1125 000,00 1125 000,00 -
9. Zapasy
Zapasy 30.06.2017 31.12.2016
a) materiaty - -
b) potprodukty i produkty w toku 29 547 151,15 29 000 000,00
c) produkty gotowe - -
d) towary - -
Zapasy ogotem 29 547 151,15 29 000 000,00
a) wartos¢ zapaséw odniesienia jako koszt w okresie - -
b) warto$¢ zapasow, ktére bedg zrealizowane (sprzedane/zuzyte) 29547 151,15 29 000 000,00

pdzniej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego

Pozycja "Potprodukty i produkty w toku" zawiera gtdwnie posiadane przez Spétke nieruchomosci oraz naktady

na projekty mieszkaniowe w przygotowaniu i w trakcie realizacji w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig

deweloperska.
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10. Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznoéci handlowe 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)
od jednostek powigzanych = - -
od pozostatych jednostek 516 889,57 12 587,28 10,11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 516 889,57 12 587,28 10,11
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 516 889,57 12 587,28 10,11
Wyszczegélnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
y g (niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 1206 265,30 1219427,00 16 449,18
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji/udziatow - - -
Naleznosci z tytutu nabycia wierzytelnosci 866 148,87 - -
Pozostate 170 730,00 10016,13 10016,13
Pozostate naleznosci (brutto) 2243 144,17 1229443,13 26 465,31
Odpisy aktualizujace naleznosci - - -
Pozostate naleznosci (netto) 2243 144,17 1229443,13 26 465,31
Wyszczegélnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Y 8 (niebadane) (badane) (niebadane)
a) naleznosci w walucie polskiej 2243 144,17 1229443,13 26 465,31
b) naleznosci w walutach obcych (wg waluti po ) ) )
przeliczeniu na zt)
Naleznosci brutto, razem 2243 144,17 1229443,13 26 465,31
11. Zobowigzania handlowe i pozostate
Zobowiazania handlowe i pozostate 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
2 P (niebadane) (badane) (niebadane)
wobec jednostek powigzanych - 0,00 0,00
wobec pozostatych jednostek 10 838 768,78 9179 105,82 58 402,36
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 225179,95 780,96 50 366,47
Zobowiazania z tytutu cet, ubezpieczen i innych swiadczer 56 701,53 2985,13 2153,71
tym:
- podatek dochodowy od osdb fizycznych 8 182,00 - -
- zobowigzania wobec ZUS 25 723,30 2 985,13 2153,71
- pozostate 22 796,23 - -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 48 117,35 9 276,46 5 838,27
Zobowigzania z tytutu zakupu nieruchomosci 9158 041,03 -
.Zobowmizan’la z.tytufu wyemitowanych dtuznych 4865 200,00 ) )
instrumentdéw finansowych
Pozostate zobowigzania 5643 569,95 8022,24 43,91
Zobowigzania razem: 10 838 768,78 9179 105,82 58 402,36
(bez kredytow)
Krétkoterminowe 9 686 568,78 9179 105,82 58 402,36
Dtugoterminowe 1152 200,00 - -
Struktura walutowa 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)
a) zobowigzania w walucie polskiej 10 838 768,78 9179 105,82 58 402,36
b) zobowigzania w walutach obcych ) ) )
(wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowiazania, razem 10 838 768,78 9179 105,82 58 402,36
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30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Zobowiazania handlowe i pozostate T ) b T

(bez kredytow)

12. Objasnienie struktury sSrodkow pienieznych przyjetych do Przeptywow Pienieznych.

Réznica miedzy
przeptywami
Zmiana stanu Bilans otwarcia | Bilans zamknigcia Réznica Pl:ze;'ah{wy pienieznymi a
pieniezne X
zmiang
bilansowa

Srodki pieniezne 41 559,01 276 066,27 234 507,26 234 507,26 -
Z - 2 krotk -

obowiazania krétkoterminowe 9179 105,82 5973568,78 | (3205537,04) 669 662,96 3 875 200,00
bez pozyczek
Naleznosci 1242 030,41 2760033,74 (1518 003,33) (1518 003,33) -
12. A Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana bilansowa (3205 537,04)
Zmiana w przeptywach pienieznych 669 662,96
Roéznica: 3 875 200,00
- zobowigzanie z tytutu emisji weksli 3875 200,00
12 B. Zmiana stanu naleznosci
Zmiana bilansowa (1518 003,33)
Zmiana w przeptywach pienieznych (1518 003,33)

Réznica: -

- naleznos¢ z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych na zasadzie porozumienia

13. Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich
odpisow.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawigzywat odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw
oraz nie odwracat takich odpisow.

14. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

W opisywanym okresie nie wystepowaty korekty btedéw przynalezne do poprzednich okresow
sprawozdawczych.

15. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

a) Rejestracja podwyziszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii C

W dniu 30 grudnia 2016 r. doszto do zakoniczenia subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii C na
skutek objecia 42.988.597 szt. akcji i optacenia wszystkich akcji zwyktych na okaziciela serii C, a przez to
dojsciem do skutku przedmiotowego podwyzszenia. Emitent zobowigzat sie niezwtocznie do ztozenia do Sadu
Rejestrowego odpowiedniego wniosku celem zarejestrowania przedmiotowego podwyzszenia.

15



Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe )
STARHEDGE §.A. 12 okees 01.01.2017 - 30.062017 | 3 STARHEDGE

W dniu 17 lutego 2017 roku Zarzad spotki STARHEDGE S.A. poinformowat o rejestracji przed Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, podwyzszenia akcji
Emitenta. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta zostat podwyzszony z kwoty 1.682.736,72 zt
do kwoty 12.000.000,00 zt poprzez emisje 42.988.597 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,24 zt.

Po rejestracji podwyzszenia kapitalu w Krajowym Rejestrze Sgdowym, kapitat zaktadowy Spétki wynosi
12.000.000,00 PLN i dzieli sie na: - 5.587.403 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,24
ztotych kazda, - 1.424.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,24 ztotych kazda, -
42.988.597 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,24 ztotych kazda, , dajacych prawo do
50.000.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy Spétki ujawniony w Sprawozdaniu Finansowym wynosi 17.755.565,98 zt. R6znica pomiedzy
kapitatem zaktadowym zarejestrowanym w Krajowym Rejestrze Sadowym a kapitatem wykazanym w
Sprawozdaniu Finansowym w kwocie 5.755.565,98 zt wynika z dokonanego w 2011 roku przeliczenia
hiperinflacyjnego za lata 1992-1996. Wiece] informacji na ten temat zawiera Sprawozdanie Finansowe Spofki
Hardex za 2011 rok.

b) Zawarcie Umowy w sprawie emisji, nabycia i wykupu papieru wartosciowego w formie weksla

Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. poinformowat, iz w ramach zawartej w dniu 10 marca 2017 roku Umowy
dotyczacej emisji, nabycia i wykupu papieru wartosciowego w formie weksla, Emitent wyemitowat weksel
wtasny(zwany dalej "Wekslem Inwestycyjnym") na sume wynoszaca 3.713.000,00 PLN za$ Inwestor w ramach
niniejszej Umowy nabyt wyemitowany przez Emitenta "Weksel Inwestycyjny" za kwote wynoszacg 3.656.539,33
PLN. "Weksel Inwestycyjny" zawierajgcy klauzule bez protestu posiada bezwarunkowe zobowigzanie sie
Emitenta do zaptacenia sumy 3.713.000,00 zt. Emitent zobowigzat sie bezwarunkowo wykupi¢ "Weksel
Inwestycyjny" w dniu jego okazania do wykupu, nie wczesniej jednak niz przed uptywem terminu ptatnosci
weksla tj. 30 czerwca 2017 roku. W przypadku opdznienia Emitenta w wykupie "Weksla Inwestycyjnego"
Inwestorowi przystugujg odsetki za opdznienie w wysokosci ustawowej liczone za kazdy dziert opdznienia.
Emisja weksla inwestycyjnego zwigzana byfa z transakcjg nabycia znaczacego aktywa przez Emitenta o czym
spotka poinformowata RB ESPI nr 41/2016 z dnia 28 grudnia 2016. Inwestor nabyt od "VIART" bezsporng
wierzytelnos¢ jakg "VIART" przystugiwata w stosunku do Emitenta z tytutu czesci ceny sprzedazy nieruchomosci,
naleznej na podstawie zawartej przed notariuszem w todzi Mariuszem Wrdblewskim za Rep. A nr 13482/16
umowy sprzedazy z dnia 27 grudnia 2016 roku, w tym w kwocie 3.606.736,72 PLN wymagalna w dniu
28.12.2016 r. W zwigzku z powyzszym na dziern zawarcia Umowy tj. 10 marca 2017 roku Inwestor posiadat
bezsporng i wymagalng wierzytelnos¢ w stosunku do Emitenta na kwote 3.606.736,72 PLN wraz z odsetkami
ustawowymi liczonymi od daty wymagalnosci wierzytelnosci w tym zakresie do dnia zawarcia niniejszej Umowy
w kwocie 49.802,61 PLN tj. w tgcznej wysokosci wynoszacej 3.656.539,33 PLN. W celu zaptaty kwoty nabycia
"Weksla Inwestycyjnego", Inwestor dokonat kompensaty wymagalnej i bezspornej oraz opisanej powyzej
wierzytelnosci posiadanej w stosunku do Emitenta w kwocie 3.656.539,33 PLN ze wzajemng wymagalng
wierzytelnoscig z tytutu nabycia "Weksla Inwestycyjnego" w kwocie 3.656.539,33 PLN, na co Emitent wyrazit
zgode, potwierdzajgc skuteczno$s¢ dokonanego potrgcenia wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci z
powyzszych tytutéw.

W zwigzku z opisanym powyzej i dokonanym pomiedzy Inwestorem i Emitentem potrgceniem wzajemnych
wierzytelnosci obie wzajemne wierzytelnosci ulegty wzajemnemu umorzeniu, skutkujac wygasnieciem
wzajemnych wierzytelnosci z opisanych powyzej tytutow.

c) Planowanie podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii D w drodze
subskrypcji prywatnej

Emitent dn. 31.03.2017 r. przedstawit projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktére
planowane jest dn. 27.04.2017 r. Emitent planuje podwyzszenie kapitatu o kwote nie mniejszg niz 240,00 zt i
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nie wyzszg niz 15.000.000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1000 akcji i nie wiecej niz 62.500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii D o wartos$ci nominalnej 0,24 zt kazda.

Objecie akcji serii D nastagpi w drodze ztozenia przez spétke oferty oznaczonym adresatom, w liczbie nie
wiekszej niz 149, wskazanym przez Zarzad Spotki wedle wtasnego uznania i jej przyjecia na pismie pod rygorem
niewaznosci przez tych adresatéw stosownie do art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych (subskrypcja
prywatna).

Zawarcie umow o objeciu Akcji Serii D w trybie art.431 § 2 pkt.1) Kodeksu spétek handlowych w ramach
subskrypcji prywatnej nastgpito dniu 22 wrzesnia 2017 roku. Tym samym zamknieta zostata subskrypcja akgcji
serii D o czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 24/2014 w dniu 24 wrze$nia 2017 roku.

d) Planowane emisja warrantéw subskrypcyjnych w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzad Spétki STARHEDGE S.A. zaktada w zwigzku Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spétki, ktére
planowane jest na 27.04.2017 r. emisje od 1 do 37.500.000 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii C z
prawem do tgcznego objecia od 1 do nie wiecej niz 37.500.000 akcji Spétki emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego.

Emisja warrantow subskrypcyjnych na podstawie niniejszej uchwaty nastgpi jednorazowo w terminie czternastu
dni od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego.
Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej podmiotom wybranym
przez Zarzad Spotki.

16. Informacje dotyczace aktywéw warunkowych, zobowigzan warunkowych oraz zabezpieczern na majgtku
Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie posiada zadnych aktywdw warunkowych.

W zwigzku z podpisang umowag sprzedazy przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. Emitent wykazuje zobowigzanie
warunkowe jako zabezpieczenie obnizenia ceny przedsiebiorstwa w przypadku nie przeniesienia akcji spotki
G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie o kwote 2.430.000,00 zt z powodu nie wykonania lub nienalezytego
wykonania obowigzku przeniesienia akcji na wskazany przez kupujgcego rachunek inwestycyjny w terminie i
na warunkach okreslonych w umowie sprzedazy przedsiebiorstwa z dn. 2.12.2016 .

Akcje Starhedge S.A. dopuszczone do obrotu w liczbie 2.150.000,00 znajdujg sie na rachunku maklerskim,
10.000.000 akcji serii C znajduje sie w procesie dopuszczenia do obrotu i majg posta¢c warunkowej
dematerializacji (uchwata KDPW). Obecnie trwa aktualizacja dokumentu informacyjnego i w niedtugim czasie
zostanie ponownie ztozony do GPW. Na terminy te STARHEDGE S.A. nie ma wptywu.

Dodatkowo nieruchomos¢ potozona w todzi przy ul. Mickiewicza 3,5 objeta ksiegami wieczystymi
oznaczonymi numerami LD1M/00007619/5 oraz LD1M/00085993/0, zostaty obcigzone hipotekg umowg
taczng do kwoty 15.000.000,00 zt na rzecz Spétki Central Fund of Immovables Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi,
przy czym Spodtka Viart Sp. z o.0. zobowigzata sie do dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do
zwolnienia nieruchomosci spod obcigzenia oraz rozliczenia we wtasnym zakresie i na wiasny rachunek
zobowigzan wynikajgcych z umowy zabezpieczonej przedmiotowa hipotekg do dnia 31 grudnia 2020 roku.
Jezeli jednak do dnia 31 grudnia 2020 roku Spétka Viart Sp. z 0.0. nie doreczy Emitentowi zezwolenia spotki
Central Fund of Immovables Spotki z 0.0. z siedzibg w todzi na wykreslenie hipoteki, wéwczas zgodnie z
trescig zawartej umowy, Spdtka Viart Sp. z o.0. zaptaci na rzecz Emitenta kare umowng w kwocie
15.000.000,00 ztotych ptatng w terminie do dnia 15 stycznia 2021 roku i co do wykonania tego obowigzku,
Spodtka Viart Sp. z 0.0. poddata sie egzekucji stosownie do art. 777 § 4 k.p.c.
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17. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej STARHEDGE S.A., inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie dotyczy

18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu STARHEDGE S.A. na dzien przekazania raportu
potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji
STARHEDGE S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Emitenta, na dzien 29 wrzesnia 2017 roku co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadali:

a) Restata Investments Limited z siedziba na Giblartarze ktéra posiada 15 352 623 akgji, tj. 30,71 % udziatu
w kapitale zaktadowym STARHEDGE S.A. oraz 15 352 623 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu stanowigcych 30,71 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

b) Andrzej Witkowski ktéra posiada 14 826 000 akcji, tj. 29,65 % udziatu w kapitale zaktadowym STARHEDGE
S.A. oraz 14 826 000 gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu stanowigcych 29,65 %
udziatu w ogdlne;j liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Goodmax Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ktdra posiada 14 088 597 akgji, tj. 28,18 % udziatu w kapitale
zaktadowym STARHEDGE S.A. oraz 14 088 597 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
stanowigcych 30,71 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Wedtug stanu na dzier 30.06.2017 roku STARHEDGE S.A. nie posiada podmiotéw powigzanych.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja

Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie

Anna Jakubowicz .
finansowe
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