Uchwaty podjete podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Starhedge SA
w dniu 27.04.2017 roku

” Uchwala nr 1
z dnia 27 kwietnia 2017 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Starhedge Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie wyboru przewodniczgcego

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek

handlowych wybiera przewodniczacego w osobie Pana Mateusza Jakubowskiego. --------------

§2

Uchwatla wchodzi w zycie z dniem podjgcia.”==============mmmmmmm oo oo

Otwierajacy Zgromadzenie, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzil, ze w glosowaniu
tajnym oddano 28.808.647 waznych glosow z 28.808.647 akcji, co stanowi 57,62 % kapitatu

zaktadowego:---

1) za podjeciem uchwaty — 28.808.647 glosow,

2) przeciw podjeciu uchwaty - 0 gltosow, ---

3) wstrzymato si¢ — 0 glosow, --- - —

wobec czego uchwatla powyzsza zostata podjeta w gtosowaniu tajnym.

,Uchwala nr 2
z dnia 27 kwietnia 2017 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Starhedge Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie przyjecia porzqdku obrad

§1
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia przyja¢ porzadek obrad ogloszony
zgodnie z Art. 4021, § 1. oraz przekazany raportem biezacym ESPI z dnia 31 marca 2017 roku

w brzmieniu: e EE L EE e PR

1) Otwarcie Walnego Zgromadzenia. -------=-======mmmmm oo e oo oo
2) Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. --------=-========m=mmmmmmmmmmmommomeee

3) Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do

podejmowania uchwat, ====-==mmmmm oo

4) Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.------------==-==-=====mmnmmumcumnoo-

5) Podjecie uchwaty o odstgpieniu od wyboru komisji skrutacyjnej.--------------=-=----=-----

6) Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje
nowych akcji z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz

ZIMHANY SEAULU. === === == e

7) Podjecie uchwaty w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych w ramach subskrypcji
prywatnej z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy.-----------
8) Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisj¢ akcji dla posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych z
wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy oraz zmiany statutu.-
9) Podjecie uchwaly w sprawie udzielenia upowaznienia do zawarcia umoéw
inwestycyjnych oraz uméow towarzyszacych na zakup aktywOw.---------======-=mmoeemee--
10) Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej.----------------
11) Podjecie uchwaty w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej.------------------------
12) Podjecie uchwaty w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej.------------------------
13) Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia jednolitej tresci statutu Spotki. ---------------------
14) Wolne glosy i WNi0SKi . ==-=====mmmmmmm e m o oo oo
15) Zamknigcie obrad. -----====mmmmmmm e e - --

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.”--==-=======m=mmmmmmmm oo

Przewodniczacy Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzil, ze w glosowaniu
jawnym oddano 28.808.647 waznych gltosow z 28.808.647 akcji, co stanowi 57,62 % kapitatu

zakladowego:--- — —

1) za podjeciem uchwaty — 28.808.647 gloséw,

2) przeciw podjeciu uchwaty - 0 gltosow, --- ---




Uchwaty podjete podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Starhedge SA
w dniu 27.04.2017 roku

3) wstrzymato si¢ — 0 glosow, --- - —-

wobec czego uchwata powyzsza zostata podjeta w glosowaniu jawnym.

,Uchwala nr 3
z dnia 27 kwietnia 2017 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Starhedge Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej
§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie § 10 Regulaminu Walnego
Zgromadzenia Spotki STARHEDGE S.A., postanawia odstagpi¢ od wyboru Komisji

SKrutaCyjne]j. =====mmmmmm e e e e e e e
§2

Uchwatla wchodzi w zycie z dniem podjgcia.”====-=========mmmmmmmmm oo oo

Przewodniczacy Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzil, ze w glosowaniu

jawnym oddano 28.808.647 waznych gltosow z 28.808.647 akcji, co stanowi 57,62 % kapitatu

zakladowego:--- — —

1) za podjeciem uchwaty — 28.808.647 glosow,

2) przeciw podjeciu uchwaty - 0 gltosow, --- -

3) wstrzymato si¢ — 0 gtosow, --- - —

wobec czego uchwatla powyzsza zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.

»Uchwala nr 4
z dnia 27 kwietnia 2017 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Starhedge Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji nowych akcji serii D



Uchwaty podjete podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Starhedge SA
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w drodze subskrypcji prywatnej, zwiazanej z tym zmiany Statutu Spolki, wylaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji
serii D oraz wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym

(w trybie glosowania jawnego)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki STARHEDGE S.A. dzialajgc na podstawie art. 430
k.s.h. w zw. z art. 431 k.s.h. i art. 432 k.s.h. w zw. z art. 433 § 2 k.s.h. niniejszym uchwala, co

nastgpuje:----------------- e -

§1
ZWYKLE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO
1. Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Starhedge S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Spotki”)
o kwot¢ nie mniejsza niz 240,00 PLN (dwiescie czterdzie$ci ztotych) i nie wyzsza niz
15.000.000,00 PLN (pietnascie milionéw ztotych) poprzez emisj¢ nie mniej niz 1000 (tysiac)
akeji 1 nie wigcej niz 62.500.000 (sze$¢dziesigt dwa miliony pigéset tysiecy) akcji zwyktych

na okaziciela serii D (,,Akcje Serii D’) o warto$ci nominalnej 0,24 ztotych (dwadziescia cztery

grosze) kazda. -=--m-mmmmm e e -

2. Objecie Akcji Serii D nastgpi w drodze ztozenia przez spotke oferty oznaczonym adresatom,
w liczbie nie wigkszej niz 149, wskazanym przez Zarzad Spotki wedle wlasnego uznania i jej
przyjecia na piSmie pod rygorem niewaznosci przez tych adresatow stosownie do art. 431 § 2
pkt 1 Kodeksu spotek handlowych (subskrypcja prywatna). =---==-==-======mmmmmmemmmm oo
3. Zawarcie umoéw o objeciu Akcji Serii D w trybie art.431 § 2 pkt.1) Kodeksu spotek
handlowych w ramach subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia 15 pazdziernika 2017

roku. -------=----=------ T e

4. Z Akcjami Serii D nie sa zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia ani ograniczenia. ---------
5. Emisja Akcji Serii D zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczna, o ktorej mowa wart. 3
ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
6. Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig Zarzadu Spoitki z dnia 30 marca 2017 roku, w interesie
Spotki wytacza sig w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
Akcji Serii D. Uzasadnieniem dla catkowitego wylaczenia prawa poboru Akcji Serii D dla
dotychczasowych akcjonariuszy jest cel emisji tych akcji, ktorym jest pozyskanie srodkow
finansowych, ktére umozliwig przeprowadzenie inwestycji oraz akwizycji stuzacych dalszemu

rozwojowi Spotki. Celem emisji jest takze pozyskanie nowych inwestoréw - co przyczyni si¢
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do umocnienia pozycji Spéiki na rynku, wzrostu jej wiarygodnosci ,przyspieszenia dalszego
rozwoju oraz poprawy wysokosci 1 struktury kapitaléw wilasnych, w celu umozliwienia
dalszego rozwoju i osiagnigcia celow strategicznych Spotki. Z powyzszych wzgledow oraz w
oparciu o przedstawiong Opini¢ Zarzadu Spoéiki, uzasadnione jest w pelni i lezy w interesie
Spotki catkowite wylaczenie prawa poboru Akcji Serii D przez dotychczasowych
akcjonariuszy. Opinia Zarzadu Spotki uzasadniajgca powody wytaczenia prawa poboru oraz
okreslajaca zasady ustalania ceny emisyjnej akcji serii D sporzadzona zgodnie z art. 433 § 2

Kodeksu Spotek Handlowych stanowi zalgcznik numer 1 do niniejszej uchwaty i stanowi jej

integralng czgs¢. = e e e e e e e e e e
7. Upowaznia si¢ Zarzad do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D, przy czym nie moze ona by¢
nizsza od wartosci nominalnej akcji. Powierzenie Zarzadowi kompetencji do ustalenia

powyzszych warunkow jest konieczne w celu zapewnienia elastyczno$ci w zakresie ich

ustalania w zalezno$ci od zainteresowania rynkowego emisjg. -------================nmmnmmnmmx

8. Akcje Serii D podlegaja dematerializacji w trybie 1 na warunkach okreslonych w ustawie z
dnia 29 lipca 2005r. 0 obrocie instrumentami finANSOWYMI. —-=--=-==-==mmmmmmm oo
9. Akcje Serii D zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz beda mialy forme zdematerializowang. -----------------
10. Akcje Serii D begda uczestniczy¢ w dywidendzie na nast¢pujacych zasadach: ----------------
1) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej
w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczag w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1
stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok obrotowy, w ktorym akcje te
zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych; -----------
2) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym
akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, to

znaczy od dnia 1 stycznia tego roku 0brotOWego. =-=-=-=-=====n==mmmmmmmmm oo

11. Akcje Serii D zostang optacone wkladami pienigznymi. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy upowaznia Zarzad do przyjmowania optacenia takze w postaci potracenia.

Wkiady na pokrycie akcji zostang wniesione przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu

zakladowego. ---------=-m=mmmmmmm oo mmmmm m e e

12. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoétki do: --------------==---mcneeum-

1) ustalenia szczegotowych zasad dystrybucji AKcji serii D,--------=--=-=m-mmmmmmmmmm oo
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2) ustalenia terminéw otwarcia i zamknig¢cia subskrypcji Akcji Serii D;----------===-==--mmmememm-
3) ustalenia listy 0sob, do ktorych zostanie skierowana emisja AKcji serii D,-----------=--=-------

4) zlozenia oferty oznaczonym adresatom w ramach subskrypcji prywatnej, jak tez dokonania

wszelkich innych czynno$ci zwigzanych z subskrypcja prywatng, ----------=--==--------- -=--

5) wskazania terminéw platnosci za obejmowane AKcje Serii D,-------=-=-==-mmmmmmmmmmmm oo

6) ustalenia zasad przydziatu Akcji serii D, ==---=---==mmmmmmm oo
6) zlozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokosci objetego w wyniku
subskrypcji prywatnej kapitatu zaktadowego, stosownie do tresci art.310 §2 i §4 w zwigzku z
art.431 §7 Kodeksu spoétek handlowych.-----=======mmmmmmm oo

7) ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art. 431

§ 4 Kodeksu spotek handlowych. ------=-=-m-mmmmmmmmm oo mmmmmmmm e

13. Akcje Serii D bedg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w ramach
odrebnych procedur przewidzianych ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.). W zwiazku z tym Walne
Zgromadzenie wyraza zgode 1 upowaznia Zarzad Spotki do: --------===mmmmmmmmem e
1) podjecia wszelkich niezbednych dziatan faktycznych i prawnych majacych na celu
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w

Warszawie, ---------- e

2) zlozenia akcji Spotki Serii D do depozytu; -----=----=-=-=nnmnmnmmm mmmmmmmmmmemeemeee-
3) podjecia niezbgdnych wszelkich dzialan faktycznych i prawnych majacych na celu
dokonanie dematerializacji akcji Spotki Serii D w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca

2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384, z pozn.

4) podjecia wszelkich innych czynno$ci faktycznych i prawnych niezbgednych do wykonania

postanowien wynikajacych z niniejszej Uchwaly. --------===mmmmmmmmmm oo
§2
ZMIANA STATUTU
W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zgodnie z niniejsza uchwata dokonuje si¢
zmiany Statutu Spotki poprzez nadanie dotychczasowemu §7 ust. 1 Statutu w brzmieniu: ------
,,1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 1 682 976,72 zt (stownie: jeden milion

sze$éset osiemdziesigt dwa tysigce dziewiecset siedemdziesiat sze$¢ zlotych i siedemdziesiat
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dwa grosze) i nie wigcej niz 12.000.000,00 ztotych (dwanascie milionéw ztotych 1 00/100
groszy) dzielac §ig Na: ==-=-m==mmmmmmmmm e
1) 5 587 403 (stownie: pig¢ miliondw pigéset osiemdziesiat siedem tysiecy czterysta trzy) akcji

zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,24 zl (stownie: dwadzie$cia cztery

GPOSZE), =mmmmmmm e m e oo e

2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysigce) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadzieScia cztery grosze),----------
3) nie mniej niz 1000 (tysigc akcji) i nie wigcej niz 42.988.597 (czterdziesci dwa miliony
dziewigcset osiemdziesigt osiem tysiecy piecset dziewigcdziesiat siedem) akcji zwyktych na

okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadzie$cia cztery grosze).” --------

nastepujacej nowej tresci: --------------==------------ e L e e
,»1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 12.000.240,00 ztotych (dwanascie milionow
dwiescie czterdziesci ztotych i 00/100 groszy) i1 siedemdziesigt dwa grosze) i nie wigcej niz
27.000.000,00 ztotych (dwadziescia siedem milionow ztotych 1 00/100 groszy) dzielac si¢ na:

1) 5587403 (stownie: pie¢ milionow pigéset osiemdziesiat siedem tysigcy czterysta trzy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery

QFOSZE), =mmmmmmmm o oo e e o e e

2) 1424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysigce) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze),----------
3) 42 988 597 (czterdziesci dwa miliony dziewiecset osiemdziesigt osiem tysiecy piecset

dziewigédziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,24 zi

(stownie: dwadzies$cia cztery grosze). mmmmmmmmeeeeeeeeeeeeeeeeee mmemmmemmeemeeeeeeeeeae
4.) nie mniej niz 1000 (tysigc) akcji 1 nie wigcej niz 1 nie wigcej niz 62.500.000 (szescdziesigt
dwa miliony pigcset tysigcy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii D (,,Akcje Serit D) o

warto$ci nominalnej 0,24 zlotych (dwadziescia cztery grosze) kazda. ----------=--==-==nmnemeumm--

§3
UPOWAZNIENIE DO USTALENIA PRZEZ RADE NADZORCZA
TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoltki dzialajac na podstawie art. 430 par. 5 kodeksu
Spoétek handlowych, niniejszym upowaznia Rade Nadzorczg Spoéiki do ustalenia jednolitego

tekstu Statutu Spotki, zmienionego niniejszg Uchwalg. -------- mmmmmmememeeeeeeeeeeeeeees

§4
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WEJSCIE W ZYCIE
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia z mocg obowigzujaca od dnia zarejestrowania w

rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.----=-=-=========m=mmmmmmmmmmm oo

Zatacznik nr 1 do Uchwaly nr 4 z dnia 27 kwietnia 2017 roku. -----=--========mmmmemmmmmmmm e
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Starhedge Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii D w drodze
subskrypcji prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki, wylaczenia prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji serii D oraz

wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym.------------------ e

Opina Zarzadu STARHEDGE S.A.
uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy

praw poboru akcji nowej emisji serii D w calo$ci

Niniejsza opinia zostata sporzadzona przez Zarzad Starhedge S.A. na podstawie art. 433 §2
Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
z kwoty 12.000.000,00 zt (dwanascie milionéw ztotych), do kwoty nie nizszej niz 12.000.240
7zt (dwanascie milionéw dwiescie czterdziesci ztotych) 1 nie wyzszej niz 27.000.000,00 zt
(dwadziescia siedem milionow ztotych) to jest o kwote nie nizsza niz 240 zt (dwiescie
czterdziesci ztotych) i nie wyzsza niz 15.000.000,00 zt (pigtnascie milionéw ztotych), w drodze
emisji nie mniej niz 1000 (tysigc) i nie wigcej niz 62.500.000 (szescdziesigt dwa miliony piecset
tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,24 z1 (dwadziescia cztery grosze)
kazda akcja, ktorych cena emisyjna zostanie wyznaczona przez Zarzad, w stosunku do ktérych

zostanie w calosci wylaczone prawo poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki, a ktore

zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej. -----=-============mnmmmmnmuumn m=mmmmemmemmeemees
I. Uzasadnienie pozbawienia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki------------
Podjecie proponowanej uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze
emisji nowych akcji, dematerializacji akcji emisji serii D oraz wprowadzenia ich do obrotu na
rynku regulowanym, ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym i dematerializacji akcji wyemitowanych poprzez emisje¢ akcji serii D, jak roOwniez
dokonywania zmian w Statucie Spotki podyktowane jest koniecznos$cig zapewnienia

rozwigzania, ktore pozwoli Starhedge S.A. na szybki i efektywny dostep do kapitatu i jest z

godny z rekomendacja Rady Nadzorczej Spotki. ---=-=======nmmmmmmmmmmm oo
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Uzasadnieniem dla catkowitego wytaczenia prawa poboru Akcji Serii D dla dotychczasowych
akcjonariuszy jest cel emisji tych akcji, jakim jest pozyskanie $rodkoéw finansowych, ktore
umozliwig przeprowadzenie inwestycji oraz akwizycji stuzacych dalszemu rozwojowi Spotki
oraz pozyskanie nowych inwestoréw - co przyczyni si¢ do umocnienia pozycji Spétki na rynku,
wzrostu jej wiarygodnosci oraz przyspieszenia dalszego rozwoju. Emisja akcji w drodze
subskrypcji prywatnej stanowi najszybszy 1 najdogodniejszy sposob pozyskania kapitatu przez
Spotke. W przypadku braku pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru, Spoétka bylaby
zobowigzana do sporzadzenia prospektu emisyjnego oraz wystapienia o jego zatwierdzenie
przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego. Sporzadzenie, zatwierdzenie 1 publikacja prospektu
emisyjnego oraz wymogi dotyczace harmonogramu przeprowadzenia emisji z prawem poboru
powodowalyby znaczace przesuniecie w czasie mozliwosci przeprowadzenia oferty i
pozyskania §rodkow, jak rowniez wptynetyby na ograniczenie elastycznosci po stronie Spotki
w zakresie termindw przeprowadzenia oferty akcji, a ponadto wigzalyby si¢ z koniecznos$cia
poniesienia przez Spotke znaczacych dodatkowych kosztéw. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego poprzez emisj¢ akcji z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji Serii D oraz emisja tych akcji w formie subskrypcji
prywatnej skierowanej do wybranych przez Zarzad Spotki inwestoréw umozliwig Spotce
podjecie niezwlocznych dziatan majacych na celu wykorzystanie okresu rosnacej koniunktury

na rynku nieruchomosci 1 przeprowadzenie podwyzszenia kapitalu zakladowego w stosunkowo

krotkim terminie. e oo
Z powyzszych wzgledow oraz w oparciu o przedstawiong Opini¢ Zarzadu Spotki, uzasadnione

jest w pelni i lezy w interesie Spotki catkowite wylaczenie prawa poboru Akcji Serii D przez

dotychczasowych akcjonariuszy. ---------=-=-======m-mmmmmmmmo oo mmmmemmemeemmeeeeeeeee
Pozyskanie kapitatu po dokonanym w roku 2016 pokryciu strat z lat ubiegtych pozwoli na
dokapitalizowanie spotki oraz wzmocnienie jej pozycji rynkowej jak 1 realizacje celow
statutowych tj. wzrostu warto§ci wewnetrznej oraz rynkowej. Wykorzystanie potencjatu jakie

niesie za sobg pozyskanie dodatkowych srodkow na inwestycje 1 rozwoj Spotki pozwoli na

pozyskanie w przyszto§ci nowych inwestorow. ---------=-========--muuuu-- --- ==
Zarzad podkresla, iz pozyskanie kapitalu na oparty na mocnych fundamentach rozwoju
przedsigbiorstwa opartym o inwestycje na rynku nieruchomosci , pozytywnie wplyna na
dzialalnos¢ Spotki 1 wzmocnienie jej pozycji, oraz umozliwi Zarzadowi realizacj¢ zalozonych
dziatan operacyjnych 1 strategicznych. Z ww. wzgledow wylaczenie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i ograniczenie prawa poboru do maximum 149 akcjonariuszy

lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy,
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dlatego tez Zarzad Spotki rekomenduje Akcjonariuszom gltosowanie za wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu proponowany poziom ceny
emisyjnej nie wptynie negatywnie na notowane dotychczas akcje Spotki, a jednoczes$nie
zagwarantuje objecie akcji nowej emisji i dokapitalizowanie Spotki na wymaganym poziomie.
W przypadku gdy w wyniku przeprowadzonych negocjacji z potencjalnymi inwestorami
zaproponowana przez Zarzad wysokos¢ ceny emisyjnej bedzie nizsza od wartosci rynkowe;j
wowczas Zarzad proponuje aby ostateczna decyzja dotyczaca ceny emisyjnej zostata okreslona
przez Walne Zgromadzenie lub upowazniony przez niego Organ nadrzedny nad Zarzadem t;j.

Rade Nadzorcza celem uzyskania szerszej oraz bardziej wnikliwej analizy i oceny biezacej

sytuacji rynkowej SpOtKi. ==-==nmmmmmmmmm oo -

II. Sposéb ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D. L mmmm - -—--
Przyznanie Zarzadowi Spotki uprawnienia do ustalenia ceny emisji akcji serii D umozliwi
ustalenie tej ceny na poziomie odpowiadajacym godziwej wartosci Spotki. Zarzad proponuje
aby Cena emisyjna jednej Akcji Serii D zostata ustalona na podstawie realnej mozliwosci
szybkiego pozyskania kapitatu do Spotki w celu przyspieszenia prowadzonych inwestycji oraz
uzyskania maksymalnej kwoty mozliwej do uzyskania z podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Powierzenie Zarzadowi kompetencji do ustalenia powyzszych warunkow jest konieczne w celu
zapewnienia elastyczno$ci w zakresie ich ustalania w zalezno$ci od zainteresowania rynkowego
emisj3. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze cena nie powinna znaczaco odbiega¢ od proponowanej
ceny emisji poprzedzajace] obecng oferte. ------=-====m=mmmmmmmmm oo

W ocenie Zarzadu wyznaczona w taki sposdb cena emisyjna nie wplynie negatywnie na
notowane dotychczas akcje Spotki, a jednocze$nie zagwarantuje powodzenie emisji i

dokapitalizowanie Spotki na wymaganym poziomie. Cena akcji zostanie ustalona w

porozumieniu z Radg Nadzorczg i w oparciu o jej rekomendacjg. --------===-========------ ----
Bioragc pod uwage powyzsze wylaczenie prawa poboru przystugujacego dotychczasowym
Akcjonariuszom jest w petni uzasadnione i lezy w interesie Spotki oraz nie jest sprzeczne z
interesami  dotychczasowych  Akcjonariuszy, dlatego Zarzad Spotki rekomenduje
Akcjonariuszom gltosowanie za wylaczeniem prawa poboru akcji serii D przystugujacego

dotychczasowym Akcjonariuszom oraz przyjecie proponowanego trybu okreslenia ceny

emisyjnej akcji Serii D.” =-=-mmmmemmm e -
Przewodniczacy Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzil, ze w gtosowaniu

jawnym oddano 28.808.647 waznych gltosow z 28.808.647 akcji, co stanowi 57,62 % kapitatu

zaktadowego:--- - —

1) za podjeciem uchwaty — 28.808.647 gloséw, ---
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2) przeciw podjeciu uchwaty - 0 gtosow, -

3) wstrzymato si¢ — 0 glosow, --- - —-

wobec czego uchwala powyzsza zostata podjeta w glosowaniu jawnym.

,Uchwala nr 5
z dnia 27 kwietnia 2017 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Starhedge Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych w ramach subskrypcji prywatnej

z wylgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5) oraz art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg STARHEDGE S.A. z siedzibg w

Warszawie uchwala, co nast@puje:-===-========mmmmm e

§ 1[Emisja warrantow subskrypcyjnych]

1. Spoétka wyemituje od 1 (stownie: jeden) do 37 500 000 (stownie: trzydziesci siedem
milionéw  pigéset tysiecy) warrantow  subskrypcyjnych (dalej ,,Warranty
Subskrypcyjne”) na okaziciela serii C (dalej: ,,Warranty Subskrypcyjne” lub ,,Warranty
Subskrypcyjne serii C” lub pojedynczo: ,,Warrant Subskrypcyjny”), z prawem do
tacznego objecia od 1 (stownie: jednej) do nie wiecej niz 37 500 000 (stownie:
trzydziesci siedem milionéw pigéset tysiecy) akcji Spotki emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego, ------------

2. Emisja Warrantow Subskrypcyjnych zostanie przeprowadzona poza oferta publiczng, o
ktorej mowa w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej 1

warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spotkach publicznych. ---------------- mmmemmemmeeeeeee- m=mmmmemmeeees
3. Warranty Subskrypcyjne sg warrantami na okaziciela. --------=--==-==--==-=--mmmmmmmme—-
4. Warranty Subskrypcyjne emitowane sg w formie zdematerializowanej. ------------------

5. Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia 1 (jednej) Akcji Spotki.----
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. Emisja warrantow subskrypcyjnych na podstawie niniejszej uchwaly nastapi
jednorazowo w terminie czternastu dni od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitalu docelowego. -------=-=--==-m-mmemmmmmm oo

. Warranty Subskrypcyjne, z ktorych prawo do objecia Akcji Spoétki nie zostato

zrealizowane w terminie okre§lonym w § 1 ust. 7, wygasajg. -------==--====-====m=--mmmuu-

. Warranty Subskrypcyjne wydane zostang zaoferowane do obj¢cia w drodze oferty

prywatnej podmiotom wybranym przez Zarzad Spotki. ---------------- e

§ 2 [Wylaczenie prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych]

. Na podstawie art. 433 § 2 w zw. z art. 433 § 6 Kodeksu spotek handlowych
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dzialajac w interesie Spotki, wylacza w catosci
prawo poboru Warrantow Subskrypcyjnych przystugujace dotychczasowym
Akcjonariuszom. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu si¢ z opinig
Zarzadu, stanowigcg Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty, przychyla si¢ do jej tresci i
przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie wyltaczenia prawa poboru Warrantow

SubsSKrypeyjnych. ==-m-memmmm e

. Wylaczenie w stosunku do Warrantow Subskrypcyjnych prawa poboru przez
dotychczasowych Akcjonariuszy jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w najlepszym
interesie Spoiki, jak rowniez Akcjonariuszy, co szczegdlowo uzasadnia Opinia Zarzadu
w sprawie pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu
do Warrantow Subskrypcyjnych Spotki serii C stanowigca zalacznik do Uchwaty. -----

. W zwigzku z wyltaczeniem prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych serii C nie

okresla si¢ dnia prawa poboru. -=--=-=======mmmmmmm e ---mmee-

§ 3 [Uprawnienie do obj¢cia Warrantow Subskrypcyjnych]

. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej

podmiotom wybranym przez Zarzad Spoiki. o
. Warranty Subskrypcyjne beda oferowane podmiotom wybranym przez Zarzad Spotki
przez okres 3 (trzech) lat od dnia nastepujacego po dniu emisji Warrantow
SUBSKIYPCYJNYCN. = mmm e m oo e e

. Warranty Subskrypcyjne moga by¢ obejmowane wytacznie przez podmioty wskazane

przez Zarzad Spoitki, do ktorych Zarzad Spotki skierowat ofert¢ objecia Warrantow
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Subskrypcyjnych. Warranty Subskrypcyjne moga zosta¢ objete w drodze przyjecia
oferty objecia Warrantow Subskrypcyjnych zlozonego nie pdzniej niz w ciggu 60
(stownie: sze$édziesigciu) dni liczac od dnia zlozenia oferty objecia Warrantow

Subskrypcyjnych. Oferta objecia Warrantdéw Subskrypcyjnych moze by¢ skladana

wielokrotnie. -----------mcmcme e mememmmmmmm e m-mememememee-

§ 4 [Cena emisyjna]

Warranty Subskrypcyjne emitowane sg nicodplatnie. ---------=-=-=-=-mmnmmmmmmm oo

§ 5. [Charakterystyka]

Warranty Subskrypcyjne emitowane sa w formie zdematerializowanej lub w formie

dokumentu i mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych. ----------------=-msemmmm-

Warranty Subskrypcyjne moga by¢ zbywane bez ograniczen, zarowno odptatnie, jak i

nieodplatnie. =----m=m-mmmmm e

Warranty Subskrypcyjne podlegajg dziedziczeniu. ---------=-==-====mmmmnmmmmemmmmee

Warranty Subskrypcyjne zostang zdeponowane w Spoétce lub przekazane do

prowadzenia depozytu wlasciwemu podmiotowi, ----=-=-==-=-======mzmmmmmommmmmmme
Zarzad Spotki prowadzi¢ bedzie rejestr Warrantow Subskrypcyjnych, w ktérym bedzie

si¢ ewidencjonowaé¢ wyemitowane Warranty Subskrypcyjne. ------------=-=-=-ememnmnue--

§ 6. [Uprawnienie do zapisu na akcje nowej emisji akcji]

Prawa wynikajagce z Warrantow Subskrypcyjnych moga by¢ wykonane niezwlocznie
po ich wydaniu przez Spétke podmiotom uprawnionym, okreslonym zgodnie z trescia
w § 3 ust. 1 niniejszej Uchwaly, przez okres 3 lat od daty podjecia niniejszej Uchwaty.
Termin wykonania prawa zapisu wynikajagcego z Warrantéw Subskrypcyjnych bedzie
uptywat nie p6zniej niz okres, na ktory zostato udzielone Zarzagdowi upowaznienie do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. --------------------
Upowaznia si¢ Zarzad do wydawania Warrantow Subskrypcyjnych zawierajace
uprawnienie do zapisu na akcje nowej emisji Akcji E w terminie krotszym niz
maksymalny termin wskazany niniejszym § 6 ust. 1 Uchwaly. Zobowiazuje si¢ Zarzad
Spotki do wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji
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Serii E w terminie umozliwiajagcym wykonanie tego prawa w wyzej wymienionym

terminie. ---------- s —-m-mee-

Prawo do zapisu na akcje nowej emisji akcji serii E moze zosta¢ zrealizowane w sposob

okreslony w art. 451 k.s.h., tj. w drodze pisemnych oswiadczen sktadanych na

formularzach przygotowanych przez Spotke. -------------=-mmmmmmmmuann ---
Warrant Subskrypcyjny traci waznos¢ z chwilg wykonania prawa do obj¢cia akcji albo

bezskutecznego uptywu terminu do objgcia akcji badz niespetnienia si¢ warunkow

zrealizowania prawa do objecia aKCji. ==-==-===m=mmmmmmmm o
Dla zapewnienia realizacji postanowien ust. 3 powyzej, Spoice przystuguje prawo
nieodptatnego nabycia Warrantow Subskrypcyjnych po bezskutecznym uptywie
terminu do objecia akcji serii E badz w razie niespelnienia si¢ warunkéw
upowazniajacych posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych do objecia akeji serii E- w
celu ich umorzenia/stwierdzenia utraty przez nie mocy i wygasniecia uprawnienia do
objecia akcji serii E Zarzad Spolki stwierdza wygasnigcie uprawnienia wynikajacego z

Warrantu Subskrypcyjnego w drodze uchwaly. ------=-=-==-m-mmmmmmemmmmm oo

§ 7. [Upowaznienia]

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbgdnych czynnos$ci zwigzanych z

emisjg oraz wydaniem Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz Osob Uprawnionych, w tym do:

a)

b)

d)

f)

emisji nie mniej niz 1 1 nie wigcej niz 37 500 000 (stownie: trzydziesci siedem milionow

piecset tysigcy) Warrantow Subskrypcyjnych; = e

emisji Warrantow Subskrypcyjnych na podstawie jednej lub wielu uchwal Zarzadu,
przy czym kazda uchwata stanowi¢ bedzie kolejng seri¢ Warrantow Subskrypcyjnych i
Zarzad Spotki ma prawo okresli¢ ilo$¢ serii 1 ich wielko§¢, --------==-=====mnmmmmmmmoeem oo

zaoferowania mniejszej liczby Warrantow Subskrypcyjnych niz liczba maksymalna

wskazana w niniejszej uchwale, --------=-=-==-mmmmmm s -

skierowania propozycji objecia Warrantow Subskrypcyjnych, --------==--==-=momemoeeem
przyjecia o$wiadczenia o nabyciu Warrantow Subskrypcyjnych, ------=====-====mmnmneu-
wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych w odrebnych seriach, a takze okre$lenia
szczegotowych termindw wydawania Warrantow Subskrypcyjnych oraz innych

warunkow ich emisji, ktére Zarzad Spotki uzna za stosowne, w tym wylaczenia lub

ograniczenia zbywalnosci Warrantow Subskrypcyjnych, ---------- m—mmmmeeee-
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g) podjecia innych czynnos$ci niezbednych do wykonania postanowien wynikajgcych z

niniejszej Uchwaly. ----=====mmmmmmmem oo e e

§ 8. [Postanowienia koncowe]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu

zaktadowego, o ktorym mowa w Uchwale Nr 6Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzania z dnia

dzisiejszego w Krajowym Rejestrze Sadowym. ---------------- ----

Zalacznik nr 2 do Uchwaly nr 5 z dnia 27 kwietnia 2017 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Starhedge Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
W sprawie warrantow subskrypcyjnych w drodze subskrypcji prywatne;j

z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy

Opinia Zarzadu sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 i 6 Kodeksu Spotek Handlowych
uzasadniajgca powody pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru

Warrantéw Subskrypceyjnych serii C

Niniejsza opinia zostata sporzadzona przez Zarzad Starhedge S.A. na podstawie art. 433
§2 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z planowanym wyemitowaniem od 1 (stownie:
jeden) do 37 500 000 (stownie: trzydziesci siedem miliondw pigéset tysiecy) warrantow
subskrypcyjnych (dalej ,,Warranty Subskrypcyjne”) na okaziciela serii C (dalej: ,,Warranty
Subskrypcyjne” lub ,Warranty Subskrypcyjne serii C” lub pojedynczo: ,,Warrant
Subskrypcyjny”), z prawem do tgcznego objecia od 1 (stownie: jednej) do nie wiecej niz 37 500
000 (stownie: trzydziesci siedem miliondw pigcset tysiecy) akcji Spotki emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitalu docelowego w stosunku do
ktorych zostanie w catosci wytaczone prawo poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spoiki,

a ktoére zostang objete nieodplatnie w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem poboru dla

dotychczasowych akcjonariuszy. ------=--=-==mmmmmmm e

I. Uzasadnienie pozbawienia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki. -----------
Podjecie proponowanej uchwaly w sprawie emisji do 37 500 000 (stownie: trzydziesci siedem
milionéw piecéset tysiecy) warrantow subskrypcyjnych (dalej ,,Warranty Subskrypcyjne”) na
okaziciela serii C emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w

ramach kapitalu docelowego, uzasadniajacym dla catkowitego wylaczenia prawa poboru Akcji



Uchwaty podjete podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Starhedge SA
w dniu 27.04.2017 roku

Serii D dla dotychczasowych akcjonariuszy jest cel emisji warrantéw, jakim jest zapewnienie
w przysztosci pozyskania srodkow finansowych, ktore umozliwig przeprowadzenie inwestycji
oraz niezachwiane finansowanie inwestycji nieruchomos$ciowych stuzacych dalszemu
rozwojowi Spotki oraz pozyskanie nowych inwestoré6w - CO przyczyni si¢ do umocnienia
pozycji Spotki na rynku, wzrostu jej wiarygodnosci oraz przyspieszenia dalszego rozwoju.
Emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej stanowi najszybszy i najdogodniejszy sposob
pozyskania kapitatu przez Spotkg. W przypadku braku pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru, Spotka bylaby zobowigzana do sporzadzenia prospektu emisyjnego oraz wystapienia o
jego zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego. Sporzadzenie, zatwierdzenie i
publikacja prospektu emisyjnego oraz wymogi dotyczace harmonogramu przeprowadzenia
emisji z prawem poboru powodowalyby znaczace przesunigcie w czasie mozliwosci
przeprowadzenia oferty i pozyskania srodkéw, jak réwniez wplynelyby na ograniczenie
elastycznosci po stronie Spotki w zakresie termindw przeprowadzenia oferty akcji, a ponadto
wiazalyby sie z konieczno$cig poniesienia przez Spotke znaczacych dodatkowych kosztow.
Realizacja wyzej wymienionych celow, jak rowniez strategia Spotki wymagaja zapewnienia
mozliwo$ci najbardziej elastycznego 1 szybkiego procesu pozyskiwania kapitatu poprzez
emisj¢ akcji 1 warrantow subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Jednym z realnych sposoboéw szybkiego pozyskania §rodkow pieni¢znych na
ww. cele jest emisja nowych akcji, kierowana do zainteresowanych inwestorow. Celem Spotki
jest zwigkszenie jej bazy kapitalowej, co umozliwi realizacje projektow inwestycyjnych.
Zdaniem Zarzadu Spotki srodki pozostajace w dyspozycji dotychczasowych akcjonariuszy nie
zapewniaja mozliwosci osiggniecia zamierzonych przez Spotke celow gospodarczych. Skala
potrzeb Spotki oraz warunki emisji tj. cena akcji wskazuja, iz najbardziej efektywnym
sposobem pozyskania srodkéw finansowych jest emisja akcji Spotki skierowana do inwestorow
zewnetrznych, co jednak bedzie budowac jej warto$¢ dla ogotu akcjonariuszy. -------------------
Zdaniem Zarzadu istnieje duze prawdopodobienstwo, ze pozostawienie prawa poboru
doprowadzi do niezamknigcia ewentualnej emisji akcji w wymaganym terminie, co bedzie
miato negatywne skutki nie tylko dla Spoétki, ale takze dla wszystkich jej akcjonariuszy. Zarzad
Spotki rekomenduje emisj¢ Warrantoéw Subskrypcyjnych serii C nieodptatnie. Zarzad Spotki
proponuje by cena emisyjna Akcji obejmowanych w wyniku realizacji uprawnien z Warrantu
Subskrypcyjnego zostata ustalona przez Zarzad Spoétki. Upowaznienie Zarzadu Spotki do
ustalenia ceny emisyjnej Akcji obejmowanych w wyniku realizacji uprawnien z Warrantu
Subskrypcyjnego, umozliwi jej ustalenie na poziomie adekwatnym do aktualnej wartosci

Spotki oraz w oparciu o analiz¢ sytuacji rynkowej. Wskazane powyzej czynniki sprawiaja, ze
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pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do Warrantow
Subskrypcyjnych serii C lezy w dobrze pojetym interesie Spoiki i nie narusza uprawnien
dotychczasowych Akcjonariuszy SPOIKi.” ==--=-mmmmmmmmmm oo oo oo
Przewodniczacy Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzil, ze w glosowaniu

jawnym oddano 28.808.647 waznych gloséw z 28.808.647 akcji, co stanowi 57,62 % kapitatu

zaktadowego:--- - —

1) za podjeciem uchwaty — 28.808.647 glosow,

2) przeciw podjeciu uchwaty - 0 gltosow, ---

3) wstrzymato si¢ — 0 glosow, --- - —-

wobec czego uchwala powyzsza zostata podjeta w glosowaniu jawnym. --

,Uchwala nr 6
z dnia 27 kwietnia 2017 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Starhedge Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego
poprzez upowaznienie Zarzadu z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu

Spolki:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki STARHEDGE S.A. dzialajac na podstawie art. 444
§11§31§7 ksh.wzw.zart.430k.s.h. § 11§ 5, iart. 431 § 1 k.s.h. oraz wzw. z art. 433 §

2 i 6 k.s.h. niniejszym uchwala, co nastgpuje: ----------====-===mmmmmmm oo ----

§1
ZMIANA STATUTU

W zwiagzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego zmienia

si¢ Statut Spotki w ten sposob, ze § 131 Statutu Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie:------
§ 131

,»1. Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie

nizsza niz 24 grosze nie wyzsza niz 9 000 000,00 zt (dziewig¢ miliondw zlotych) (,,Kapitat
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Docelowy™).-~=m=rm=mmmmmmmmm e m e m e | e ———————————————
2. W granicach kapitatu Docelowego, na podstawie niniejszego upowaznienia Zarzad
upowazniony jest do jedno lub kilku razowego przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spolki poprzez emisje akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 24 gr (stownie:
dwadziescia cztery grosze) kazda, w liczbie mniej niz 1 1 nie wigcej niz 37 500 000 (stownie:

trzydziesci siedem miliondw pigcset tysiecy) akcji, na nastepujacych zasadach:------------------

a.) upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitalu zakladowego w ramach Kapitatu

Docelowego wygasa z dniem 26-04-2020 I.; ==-=-======mnmmmmmmmmm oo

b.) akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego moga by¢é obejmowane w zamian za
wktady pieni¢zne lub niepieniezne bez obowigzku uzyskiwania zgody Rady Nadzorczej;
c.) cen¢ emisyjng akcji wydawanych w ramach Kapitalu Docelowego ustali Zarzad w uchwale
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach niniejszego upowaznienia bez obowiazku

uzyskiwania zgody Rady Nadzorczej; ---- e

d.) uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym

artykule zastgpuje uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitalu

zaktadowego; ------------- mmmmmmemme e e
e.) Zarzad jest upowazniony do wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwata Zarzadu w tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej;-------=--=-=========mmmmmmum-

f.) Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantow subskrypcyjnych na okaziciela
uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitatu Docelowego z

wylaczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne); ---=--=-=========mmmmmmmmm oo

g.) Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:
1.) zawierania umow o subemisje¢ inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych umow
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawieranie umow, na mocy ktorych
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej beda wystawione kwity depozytowe w zwiagzku z
akcjami z zastrzezeniem postanowien ogo6lnych obowigzujacych przepisow prawa;
ii.) zawierania uchwat oraz innych dziatah w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, z
zastrzezeniem postanowien ogolnie obowigzujacych przepisow prawa;
iil.) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji

prywatnej 1 ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, z
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zastrzezeniem postanowien ogolnych obowigzujacych przepisow prawa;
1v.) zmiany statutu Spotki w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego

spotki w ramach Kapitatu Docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujacego te zmiany.”

§2
Akcje zostang skierowane do osdb uprawnionych z tytulu Warrantow Subskrypcyjnych
zaoferowanych do objecia w drodze oferty prywatnej nie wigcej niz 149 podmiotom wybranym
przez Zarzad Spotki, ktére zostang wyemitowane w celu jak najszybszego dokonczenia
inwestycji dotyczacych rynku mieszkaniowego dokonanych przez Spotke. Celem
przeprowadzenia emisji Warrantow Subskrypcyjnych Z uwagi na powyzsze w opinii Zarzadu
konieczne jest szybkie pozyskanie przez Spotke finansowania w drodze emisji Warrantow
Subskrypcyjnych zamiennych na akcje, co zapewni realizacje zamierzonych przez Spotke
celow strategicznych. Ograniczenie grupy, do ktdrej skierowana jest emisja akcji, a tym samym
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Warrantow Subskrypcyjnych oraz prawa poboru
akcji jest pozadane i lezy w interesie Spotki. Uzasadnieniem zmiany Statutu Spoiki polegajacej
na udzieleniu Zarzadowi upowaznienia do dokonywania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitalu docelowego jest uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury
podwyzszenia kapitatu, a tym samym utatwienie pozyskania srodkéw finansowych na dalszy
rozw0j Spolki w najbardziej optymalny sposob. Pozyskanie kapitalu w ten sposéb jest
najefektywniejszg formg dokapitalizowania Spotki. Zarzad Spotki korzystajac z upowaznienia
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitalu docelowego bedzie mogt
dostosowa¢ termin i wielko$¢ emisji do aktualnych warunkéw rynkowy i potrzeb Spotki.
Korzystajac z takiego upowaznienia Zarzad bedzie mogt elastycznie 1 skutecznie prowadzi¢
negocjacje z przysztymi inwestorami, co do ilosci obejmowanych akcji i ceny emisyjnej.
Obnizy to koszty pozyskania kapitalu oraz zapewni tatwo$¢ pozyskania kolejnych transz
kapitatu i1 optymalny zakres finansowania Spotki. Upowaznienie Zarzadu do pozbawienia
prawa poboru w catosci lub w czesci jest konieczne dla umozliwienia skierowania nowych
emisji akcji do inwestorow finansowych. Gwarancja ochrony praw dotychczasowych
akcjonariuszy jest konieczno$¢ uzyskania przez Zarzad zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru oraz ustalenie wysokosci ceny emisyjnej akcji przez Rade
Nadzorczg. Majac powyzsze na uwadze upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz wylaczenie prawa poboru nie godzi w
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akcjonariuszy .W zwiazku z powyzszym w opinii Zarzadu Spoiki pozbawienie akcjonariuszy

prawa poboru akcji jest zasadne. ----------------- mememememeeeeeeeeeeme e me e
§3

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjmuje pisemng opini¢ Zarzadu Spotki uzasadniajaca
powody przyznania Zarzadowi Spotki mozliwosci pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci lub w czgsci prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego oraz proponowany sposob okreslania ceny emisyjnej. Zarzad Spotki przedstawit
nastepujaca opini¢ w tym zakresie, ktora Walne Zgromadzenie w petni podziela: ,,Wytaczenie
prawa poboru akcji Spotki emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego lezy w interesie
Spotki 1 jest konsekwencja wprowadzenia instytucji Kapitalu Docelowego. Mozliwo$¢
dokapitalizowania Spétki przez wybranych Inwestoréw, w nastgpstwie wylaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w granicach Kapitatu Docelowego, jest uzupetieniem
kompetencji Zarzadu do skutecznego dokonania podwyzszenia kapitalu zakladowego.
Wylaczenie prawa poboru umozliwia¢ bedzie elastyczne 1 sprawne reagowanie na potrzeby
zwigzane z dokapitalizowaniem Spotki i pozyskaniem kapitalu w dogodnym momencie i
umozliwia zaoferowanie objecia akcji inwestorom, ktorzy przyczynig si¢ do rozwoju
dzialalnosci Spotki. Takie dzialania wpisuja si¢ w strategi¢ Spotki zaktadajaca ekspansje
rynkowa poprzez strategi¢ rozwoju organicznego oraz realizacj¢ inwestycji mieszkaniowych, a
w konsekwencji przyczynig si¢ do umocnienia pozycji konkurencyjnej wobec podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ w tej samej branzy. Przyznanie Radzie Nadzorczej kompetencji do
okreslenia wysokoS$ci ceny emisyjnej akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego jest
zasadne poniewaz skuteczne przeprowadzenie emisji wymaga dostosowania ceny emisyjnej do
sytuacji rynkowej w branzy, w ktorej Spotka dziata, do sytuacji ekonomicznej Spotki oraz do
ksztaltowania si¢ ceny akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych. Z tego tez wzgledu
cena emisyjna winna by¢ okreslana bezposrednio przed emisja, w oparciu o wyniki budowy
ksiggi popytu. Zabezpieczeniem praw dotychczasowych akcjonariuszy zwigzanych z
ustaleniem ceny emisyjnej akcji emitowanych w granicach Kapitalu Docelowego jest fakt, ze
okreslenia ceny dokonywa¢ bedzie Rada Nadzorcza Spoétki. Z tych wzgledow wylaczenie
prawa poboru akcji Spotki emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego w stosunku do

dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami

dotychczasowych akcjonariuszy.” ==-==-=====mmmmmmm e

§4
Upowaznia si¢ Rade¢ Nadzorcza Spodtki do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

obejmujacego zmiany dokonane niniejszg uchwalg. ------=========mmmmmmmmm oo
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§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z tym ze zmiana Statutu dokonana niniejsza

uchwatg nastgpuje z dniem jej rejestracji.” ====-======mnmmmmmmmmm e e
Przewodniczacy Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzil, ze w glosowaniu

jawnym oddano 28.808.647 waznych gloséw z 28.808.647 akcji, co stanowi 57,62 % kapitatu

zaktadowego:--- - —

1) za podjeciem uchwaty — 28.808.647 glosow,

2) przeciw podjeciu uchwaty - 0 gltosow, --- ---

3) wstrzymato si¢ — 0 glosow, --- - —-

wobec czego uchwala powyzsza zostata podjeta w glosowaniu jawnym.

,Uchwala nr 7
z dnia 27 kwietnia 2017 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Starhedge Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849
w sprawie udzielenia upowaznienia do zawarcia umow inwestycyjnych

oraz umow towarzyszacych na zakup aktywow

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie § 23 ust 2 Statutu Spoéiki, uchwala co

nastepuje:----------------- e mmmmmmmmmm e ee

§1.

Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia: -------------- mmemmmemmemeeememeeeeeeeae

a) Wyrazi¢ zgod¢ na zawarcie lub wielokrotne zawieranie przez Zarzad spotki Umow
Inwestycyjnych 1 Umoéw Nabywczych, ktorych przedmiotem bedzie doprowadzanie do
dokapitalizowania Spotki oraz zakupu aktywow o wartosci przekraczajacej warto$¢ kapitatow
wlasnych Spotki mogacych rowniez wptyna¢ na znaczace jej dokapitalizowanie lub wzrost
warto$ci wewnetrznej 1 ksiggowej. Planowanym zrodiem zyskow z powyzszych transakcji beda
przyszte wzrosty warto$ci kapitatow lub aktywow bedacych obiektem zaktadanych akwizycji
jak rowniez biezaca dziatalno$¢ Spotki w oparciu o pozyskany majatek. --------------=---=-------
b) Wyrazi¢ zgode na wykonanie i sukcesywne wykonywanie przez Zarzad wszystkich

niezbednych czynnosci faktycznych 1 prawnych majacych na celu zawieranie przedwstepnych
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1 posrednich Uméw lub Porozumien, oraz takze zawarcie i wykonanie Umow koncowych o

ktorych mowa w § 1 ust. a) niniejszej Uchwaty. ==--=-mmmmmmmmm oo oo

§2

Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjgcia.” =-===========mmmmmmmmmmmm oo -

Przewodniczacy Zgromadzenia, po przeprowadzeniu gtosowania stwierdzit, ze w glosowaniu

jawnym oddano 28.808.647 waznych gloséw z 28.808.647 akcji, co stanowi 57,62 % kapitatu

zaktadowego:--- - -

1) za podjeciem uchwaty — 28.808.647 glosow,

2) przeciw podjeciu uchwaty - 0 gtosow, -

3) wstrzymato si¢ — 0 glosow, --- - —-

wobec czego uchwata powyzsza zostata podjeta w glosowaniu jawnym.

,sUchwala
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia STARHEDGE Spotka Akcyjna
z dnia 27 kwietnia 2017 roku

w sprawie ogloszenia przerwy w obradach

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia oglosi¢ przerwe¢ w obradach do dnia 15
(pigtnastego) maja 2017 roku, do godz. 17:00 ---------=-=-mmmmmmmmmmmm oo ----
§2

Uchwatla wchodzi w zycie z dniem podjgcia.” ===-=========mmmmmmmm oo ---

Przewodniczacy Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzil, ze w gtosowaniu

jawnym oddano 28.808.647 waznych gltosow z 28.808.647 akcji, co stanowi 57,62 % kapitatu

zakladowego:--- --- -

1) za podjeciem uchwaty — 28.808.647 glosow,

2) przeciw podjeciu uchwaty - 0 gtosow, -

3) wstrzymato si¢ — 0 gtosow, --- — ——

wobec czego uchwata powyzsza zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.



