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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Starhedge S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilisimy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Starhedge S.A. z siedzibg w
Warszawie ul. tgczyny 5 na ktdre sktadajg sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31.12.2016 r., sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r.
oraz opis znaczgcych zasad (polityki) rachunkowosci a takze informacje dodatkowe i objasnienia.

Odpowiedzialnosé kierownika jednostki i 0séb sprawujgcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej (lub innego
organu nadzorujacego) jednostki s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowier rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pozn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow
etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaC wystarczajacq
pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien w
sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btgdem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w
zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w
celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci
szacunkowych, jak rowniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajagcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:
= przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31.12.2016r. jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy 01.01.2016 r. -
31.12.2016 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formacie roporzadzern Komisji Europejskiej przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,
= zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa, w tym
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860)oraz postanowieniami Statutu
jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik jednostki
oraz cztonkowie rady nadzorczej (lub innego organu nadzorujacego) jednostki sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takie ziozenie
o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z p6zn. zm.). Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Oldu

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ewid. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 27 kwietnia 2017 r.
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A. CZESC OGOLNA

l. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Starhedge S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. £gczyny 5 powstatej zgodnie ze Statutem Spotki

sporzagdzonym w formie aktu notarialnego REP. A nr 4434/92 z dnia 21.04.1992 r.

Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu Spétki nastgpita w dniu 29.07.2016 r. na mocy aktu notarialnego Rep. A

nr 5442/2016.

=  Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wiasne

=  Spotka w badanym okresie nie byfa cztonkiem Grupy Kapitatlowej w rozumieniu Miedzynarodowego

7 438 tys. zt

13 652 tys. zt

Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 10 (MSSF 10) jako jednostka dominujgca.

=  Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostki jest Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

64.207Z.

=  Nadzien 31.12.2016 r. oraz do dnia wydania opinii Akcjonariuszami jednostki sg:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji Struktura (%)
LIMITED z siedzibg na
Gibraltarze 700 000,00 168 000,00 9,98%
GOODMAX sp.z0.0.2z
siedzibg w Warszawie 700 000,00 168 000,00 9,98%
VIART sp. z 0.0. z siedzibgq w
Warszawie 700 000,00 168 000,00 9,98%
Pozostate 4911 403,00 1178 736,72 70,06%
Razem 7 011 403,00 1682 736,72 100,00%
=  Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000017849
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 970517930
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 64.20Z
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP 9260001337

= W okresie objetym sprawozdaniem oraz do dnia wydania opinii organem kierujagcym jednostka byt

Zarzad w skfadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu 3.09.2016 .- 27.04.2017 r.
Moshe Hayman Cztonek Zarzadu 1.01.2016r. - 27.04.2017 r.

= Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spétce

w badanym okresie odpowiedzialny byt.TMJ Professional Sp. z 0.0.a w jego imieniu Emilia Marczewska.

WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000099028,
Kapitat Zaktadowy 100 000 zt
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Iv.

INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r.,
zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0.i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r., zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31.05.2016 r., ktére podjeto uchwate o przeznaczeniu czesci
zysku w kwocie 862.895,77 zt z kapitatu zapasowego, a czesci w kwocie 1.695.457,17 zt z kapitatu
rezerwowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r. zostato ztozone w
Krajowym Rejestrze Sagdowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym w
dniu 18.07.2016r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2015 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 31.05.2016 r.Spotka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2016 r. Umowa o badanie zostata zawarta dnia
12.01.2017 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul.
Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.03.2017 r. do 27.04.2017 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spétki w dniu 27.04.2016 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniuw informacji dodatkowej
wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzier 31.12.2016 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
ztozenia oswiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposéb istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS 0000099028,
Kapitat Zaktadowy 100 000 zt
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B. OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWE)

I.  ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana stanu
Lp Wyszezegélnienie Wiiota p—— Kviota Stiuktiifa Kivota Wartosciowo | Procentowo Wartosciowo | _Procentowo
T
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. JAktywa trwale 1859 0,0% 150 258 1,3%| 258 000 2,9%| -148399,2 -98,8%) -256 141,3| -99,3%|
I. |Rzeczowe aktywa trwate 1859 0,0% 56 640 0,5%) 243 000 2,7% -54781,1 -96,7%| -241141,3 -99,2%
1I. JWartos¢ firmy 0 0,0% 0 0,0%) 0 0,0% 0,0 x 0,0 =
Il Jinne wartosci niematerialne 0 0,0%) 0 0,0% 0 0,0% 0,0 N 0,0 =
1V. |Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 86 102 0,7%] 0 0,0% -86101,6 -100,0%) 0,0 ¥
V. JAkcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0 0,0%| 0 0,0% [} 0,0%) 0,0 - 0,0 -|
Vi je w j towarzy ychi
" Jwspstaaleznych 0 0,0%| 0] 0,0%| 0 0,0%| 00 H 0,0 -|
= di daz
VII. JAktywa finansowe dostepne do sprzedazy ° 0,0% o 0,0% o 0,0% 00 N 00 .
ll. |Pozyczki udziel
VIII. JPozyczki udzielone 0 0,0% o 0,0% o 0,0% 00 | 00 i
X Instrumenty finansowe utrzymywane do
* Jterminu wymagalnosci 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0 - 0,0 :
X. IPomsta{e aktywa finansowe 0 0,0% 1 0,0%) 0 0,0% -1,4 -100,0%!| 0,0 -|
X Aktywa 2 tytutu odroczonego podatku
" Jdochodowego 0 0,0%) 7515 0,1% 14 000 0,2% ~7515,1 -100,0% -14 000,0 -100,0%
Xil. JPozostate aktywa trwate 0 0,0%!| 0 0,0% 0] 0,0%!| 0,0 2| 0,0 5
B. JAktywa obrotowe 30283 745] 100,0% 11 793 326 98,7%) 8 760 000 97,1%)| 18490419,1| 156,8%) 21523 745,5 245,7%)
I. JZapasy 29 000 000 95,8%| 0 0,0% 0 0,0%) 29000000,0 X 29 000 000,0 A
Il |Naleznosci handlowe 1242030 4,1% 91 313 0,8% 71 000 0,8%) 1150717,2 1260,2%| 11710304 1649,3%
" Naleinosci z tytutu biezacego podatku
i Jdochodowego (PDOP) 0 0,0% 0 0,0%) 3 770 000 41,8%) 0,0 A -3 770000,0 -100,0%,
IV. |Pozostate naleznosci 0 0,0% 0 0,0%!| 0 0,0%| 0,0 - 0,0 o
v [Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
gedzlwel preez wynik finansowy 0 00% 2253132 189%]  #ADRI H#ADRI -2253132,0 -100,0% HADR! -
VI. JAktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0,0% 7730000 64,7% 0 0,0% -7730000,0 -100,0% 00 N
VII. |Pozyczki udzielone 0 0,0% 4932 0,0%) 1679 000 18,6%| -4931,5 -100,0% -1679000,0 -100,0%
Vil Instrumenty finansowe utrzymywane do
Jterminu wymagalnosci 0 0,0%, 0 0,0% 0 0,0%. 00 & 0,0 |
IX. |Pozostate aktywa finansowe 0 0,0%| 0 0,0%] 0 0,0%! 0,0 -| 0,0 -
X. JRozliczenia migdzyokresowe 156 0,0% 989 0,0% 11 000 0,1% -833,2 -84,2% -10 844,0 -98,6%
XI. |$rodki pienigine i ich ekwiwalenty 41 559 0,1% 1712 960 14,3% 3184 000 35,3% -1671401,4 -97,6%| -3142441,0 -98,7%
0 [Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
M Nespzedas 0 0,0% 0 0,0% 45 000 0,5% 0,0 - -45000,0 -100,0%|
Aktywa razem 30 285 604 100,0%) 11 943 584 100,0%) 9 018 000} 100,0%| 18342019,9 153,6%) 21267 604,2 235,8%)
31,12.2016 31.12.20. 31.12.20: miana stanu
Lp Wyszczegdlnienie KWBta Struktura kwota Struktura Kwota Wartosciowo I Procentowo Wartosciowo | Procentowo
2016 /2015 2016 / 2014
1 2 3 a4 3 4 5 6 9 10 11 12
A JKapitaly wiasne 21 089 998 69,6%| 9 950 500 83% 8 789 000 97% 11 139 498,0 111,9% 12300 998,3 140,0%)
I |Kapitat zaktadowy 7438303 24,6% 15 851 986 133%) 13 801 000 153% (8413 683,6) -53,1%| (6 362 697,3) -46,1%
ot — Py
jiz JRapltatzapasowy ze sprzedatyiakellpowyze] 0 0,0% 2349719 20% 14 839 000 165%| (2349718,9) -100,0%| (14 839 000,0) -100,0%
ceny nominalne;
1. JAkcje wiasne (wielkos¢ ujemna) 0 0,0%| (2177 972) -18% (1 498 000) -17%. 21779716, -100,0% 1498 000,0 -100,0%)
IV. JPozostate kapitaly 13520 609 44,6%| 22 346 858 187% 52 661 000 584% (8 826 248,6) -39,5% (39 140 390,6) -74,3%
V. [Niepodzielony wynik finansowy (129011) -0,4%| (25 861 738) -217% (2 695 000) -30% 25732 727,0 -99,5% 2565 988,7 -95,2%|
VI. [Wynik finansowy biezacego okresu 260098 0,9%) (2558 353) -21% (68 319 000) -758% 2818450,6 -110,2%| 68579 097,6 -100,4%
B ia i rezerwy. 0| 0,0%) 937 0% 10 000 0% (937,0) -100,0% (10 000,0) -100,0%|
1. [kredyty i pozycaki of 0,0% 0 0% of 0% 0,0 g 0,0 2|
. [Zopowiazania finansowe, w tym 2 tytutu o 80 o o 5 ok o0 ] 00 )
leasingu i diuznych papieréw wartosciowych
lll. JPozostate zobowigzania dtugoterminowe [} 0,0% 0 0% 0 0% 0,0 = 0,0 £
v, [Rezerwy 2tytuly odroczonego podatku o 0,0% 937 0% 10000 0% (937,0) -100,0% (10 000,0) -100,0%
Jdochodowego
V. |Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0,0%] 0 0% o] 0% 0,0 - 0,0 -
VI. |Pozostate rezerwy 0 0,0% 0 0% 0 0% 00 A 00 g
Vil y 0 0,0% 0 0% 0 0% 0,0 - 0,0 -
C. ia i rezerwy 9195 606 30,4%| 1992 147 17% 219 000 2% 7203 458,9 361,6% 8976 605,8, 4098,9%|
1. |Kredyty i poiycaki 0 0,0% 2385 0%| ) 0% (2385,4) -100,0%| 00 g
i Zobo‘wmzama fman?ov«./e wyceniane w wartosci ° 0,0% 0 % 0 0% 00 " 00 "
|sodziwej przez wynik finansowy
" Zob?wxqz‘anla .fmansow?, w tym 2z tyflf'u o 0,0% 0 0% 0 0% 00 ' 00 "
leasingu i diuznych papierow wartosciowych
IV, JZobowigzania handlowe 9179 106 30,3% 1473761 12% 194 000 2% 7705 344,3 522,8% 8985105,8 4631,5%
vi Zobowigzania z tytutu biezacego podatku ° 0,0% ° % ° 0% 00 l 00 N
wdochadowego (PDOP)
VI. |Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 0 0,0% 0 0%, 0 0% 0,0 - 0,0 -]
VII. JRezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0,0%! 0 0% o] 0%| 0,0 - 0,0 E
Vil |Pozostate rezerwy 16500 01% 516 000 4% 25 000 0% (499 500,0) -96,8% (8500,0) -34,0%
IX. esowe pr o} 0,0% 0 0% 0 0% 0,0 = 0,0 =
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
X. i i jako pr 0 0,0%| 0 0% 0 0% 0,0 - 0,0 o
do sprzedazy
Pasywa razem 30 285 604 100,0%) 11 943 584 100,0%) 9 018 000 100,0% 18 342 019,9) 153,6% 21 267 604,2 235,8%)
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1. ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (POROWNAWCZY) - dane tys. zt

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie Sci I i I
kwota Struktura kwota Struktura kwota
2016 / 2015 2016 / 2014
2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. |Przychody ze sprzedazy 10 000 0,2% 178 000 1,1% 23 000 0,0% (168 000) -94,4% (13 000) -56,5%
e Pravehodyizeispreedaiy;produktol Tusiug 10000 0,2% 178 000 1,1% 23 000 0,0%) (168 000) -94,4%) (13 000) -56,5%
11 |Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 N 0 N
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej (300 472) 6,6% (512 157) 2,68% (566 000) 0,41% 211685 -41,3% 265 528 -46,9%
1. Jamortyzacja (18241) 04% (24 507) 0,13% (17 000) 0,0% 6267 -25,6% (1241) 73%
Il. JZuiycie materiatdw i energii (1 309) 0,0%, (6 626) 0,03% (17 000) 0,0% 5318 -80,2% 15 691 -92,3%
111. JUstugi obce (197 656) 4,4%) (329441) 1,73%| (314 000) 0,2% 131785 -40,0% 116 344 -37,1%
1v. JPodatki i optaty, (9259) 0,2% (5 046) 0,03% (4 000) 0,0% (4 213) 83,5% (5 259) 131,5%
V. [Wynagrodzenia (52712) 1,2%) (93070) 0,49%| (146 000) 0,1% 40358 -43,4% 93 288 -63,9%
VI | i i iinne $wi i (5 443) 0,1% (7 661) 0,04% (6 000) 0,0% 2218 -29,0% 557 -9,3%
Vil.|Pozostate koszty rodzajowe (15 854) 0,3% (45 806) 0,24% (62.000) 0,0% 29952 -65,4% 46 146 -74,4%
VIl JWartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw 0 0,0% 0 0,00% 0 0,0%| 0 4 0 #DZIEL/O!

C. Jzysk (strata) na sprzedazy (290 472! (338 157)! (543 000), 43 685| -13,1% 252 528| -46,5%
D.|Pozostate przychody operacyjne 549114 11,4% 42 677 0,3% 31 000 0,0% 506437 1186,7%! 518 114 1671,3%|
E. |Pozostate koszty operacyjne (508 234) 11,2% (521 574) 2,7% (897 000) 0,7% 13 340] -2,6% 388 766 -43,3%
F.JZysk (strata) na dziafalnosici operacyjnej (249 SBZH (813 OMH (1409 DMH 563 462 -69,3%| 1159 408 -82,3%)|
G.|Przychody finansowe 4237 280 88,3% 16 316 450 98,67% 63 570 000 99,9% (12 079 170) -74,0% (59 332 720) -93,3%
H.JKoszty finansowe (3721 012) 82,0% (18063 841) 94,60% (133117 000) 97,0%] 14 342 829 -79,4% 129 395 988 -97,2%
. ' Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach
zaleinych i stowarzyszonych 0 0,0% ol 0,0% 0 0,0% 0 " 0 N
J.J2ysk (strata) przed opodatkowaniem 266 676 (2560 444)|- (70 956 000)]- 2 827 120] -110,4%| 71 222 676 -100,4%|
K. [Podatek dochodowy (6578) 2091 0,0% (2 636 000) (8 670) -414,5%) 2629422 -99,8%
I. |- Biezacy podatek dochodowy (6578) 0| (2 636) (6578) - (3942) 149,5%
IIl. |- odroczony podatek dochodowy 0| 2091 0 (2091) -100,0%| 0 #DZIEL/O!
L ::“‘ ("I:::::::“" Zddlalalnodcl 260 098] (2558 353) (68319000) 2818 451 -110,2%] 68579 098 -100,4%|
m'mziahlno(ci zaniechanej 0| 0| 0| 0 5| 0| g
N.Iszk (strata) netto 260 098] (2558 353) {68 319 000) 2818 451 -110,2%| 68 579 098 ~100,4%|
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lll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALtALNOSC
JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci 31.12.2016 31.12.2015 31,12.2014

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

3,30 7,99 45,15
(aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe)

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

((aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania 0,14 7,99 45,15
krétkoterminowe)

Wskainik ptynnosci finansowej lll stopnia

($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / zobowigzania 0,00 116 16,41

krétkoterminowe)

Wskazniki rentownosci 31.12.2016 31.12.2015
Rentownos$¢ majatku (ROA)
1,23 24,41
(wynik finansowy netto / przecietny stan aktywow) *100
Rentownos¢ netto
2600,98 -1437,28
(wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy)*100
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE)
(wynik finansowy netto / przecietny stan kapitatow 1,68 2530,
wtasnych) *100

Suma bilansowa w roku badanym wynosi 30 286 tys. zt i wzrosta o0 156,3% w stosunku do roku
ubiegtego. Spdtka osiggneta zysk w wysokosci 260 tys zt. W zwigzku z wygenerowaniem zysku
wskazniki rentownosci uzyskaty wartosci dodatnie. Wskazniki ptynosci | i Il stopnia utrzymuja sie na
optymalnym poziomie.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dziert 31.12.2016 r. oraz
powyisze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzieri sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12
miesiecy od daty, na ktdra zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci przez Spétke.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposéb
jednolity z zachowaniem zasady ciggtosci. Spdtka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz
przy zachowaniu obowiazuiacvch zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogdw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywow w zakresie i terminach oraz z
czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono
w ksiegach badanego okresu.

Spos6b przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan

finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I.1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej

Szczegoétowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywdw zostaty
zaprezentowane w informaciji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiegowgq i zostaty prawidtowo zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej poszczegdlnych sktadnikéw aktywow,
jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowosci wynikajgcych z ustawy o
rachunkowosci.
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2. Kapitaty wtasne

Kapitaty wiasne zostaty prawidfowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wartos¢
kapitatu podstawowego wykazanego w ksiggach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z aktualnym
na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sagdowego.

3. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sa zgodne z ewidencjg ksiegowg i
zostaty w istotnym zakresie prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

II.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych sprawozdanie z
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspétmiernosci. Struktura przychodow i
kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

I1.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wfasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania sg zgodne z
przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z
ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

11.4. Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

Sporzadzone metodg posrednig sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazuje prawidtowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
zapisami w ksiegach rachunkowych. Sprawozdanie z przeptywdédw pienieznych jest zgodne z
regulacjami MSR 7.

I1.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposdb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdéw wynikajgcych z MSSF, a w zakresie
nieregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci, w tym
przede wszystkim zawiera informacje, ze sprawozdanie finansowe zostafo sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Il.6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacje finansowe sg zgodne
z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki we
wszystkich istotnych aspektach jest kompletne i zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.
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1. INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa a takze
Statutu Spofki.

Iv. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajag kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosc rozrachunkoéw z budzetami. W zwigzku z tym mogg
wystgpi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle
metodq petna a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

Andrzej Pulut

Kluczowy Biegty Rewident nr ewid. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 27 kwietnia 2017 r.
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