SPRAWOZDANIE FINANSOWE

JESTARHEDGE

SPOLKA AKCYJNA

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

27 kwietnia 2017 r.



Spis tresci

1. INFORMAGCIE OGOLNE ...ttt b bbb bbbt 10
2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSC ..o et 11
2.1 PODSTAWA SPORZADZENIA .......ocvvieiveiieeieteeie sttt sttt s ettt s bbbt n s b 11
2.2 PREZENTACIJA ISTOTNYCH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI .......cocvvirciicieiicians 13
2.3 ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM ........cccoevvnnne. 18
2.4 PLATFORMA ZASTOSOWANYCH IMISSF ....cvcvieiviiicieicsete sttt bbbt 18
2.5 ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ .....vvvvvcvevieeieieieieseeie et 19
2.6 OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNE]J
DZIALALNOSCE SPOEKI......cocviviviteieiei ettt et ee ettt s e ettt s et ettt et esenssa et ebe bt s s snsnsetetesasas s 19

2.7 PRZYCHODY | WYNIKI SEGMENTOW w...oouiviiiiiiicieiiesete ettt sb bbb 19

3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ......cvviuiieieeeteseietesste ettt sttt sttt bbb bbb 19
4. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINES ....ovviiiieeectetete ettt ettt et es s sae ettt et st bbbt s s e nees 19
5. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE .....cueuiviviieieieieeieeceete et ee e ettt tes et esessssete bt sss s s sssaeseseses s 20
6. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE ......coviuiteiiieiteiieete sttt sttt bttt s et an s ns s 20
7. ZYSK (STRATA) PRZYPADAIACY NA JEDNA AKCIE ....oveieieeeeveteieseeeeeeete et teses s eseeae e sas et esensssese et sss s s sesaesesasesanans 21
8. DYWIDENDY WYPtACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPEATY ....cooviiieieereeeieieseeeeeeeeie et esenseese e sssss s nees 22
9. WARTOSCI NIEMATERIALNE ......covieieiiect sttt sttt bttt b s s s s bbb st b a s st s s s st s st s s 22
10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE ......ooouiviiiieiiitetetecte ettt sttt st s bbb s bt s et n e 23
11. ZMIANY WARTOSCI BILANSOWEJ PORTFELA INWESTYCYINEGO .....ouvvivveieieieceeceeteie e ettt en e 25
12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE ....vovuiviiiteicsete ettt ettt sttt sb e st s e 25
13. NAKLADY NA NABYCIE NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH.......cooouivinireiiieieicee et 25
14. WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE .....oocvivvveieeceeeeeeteteiees e eeeee et en sttt es s aese s 26
15. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH .....ovviviiieiiicieieicee ettt bbb 26
16. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH .....cocviviviriiiiieiieiiecte s 26
17. INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH JAKIE NASTAPILY W 2016 ROKU .....cvcvvvreeeceeieieie e, 26

18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.

25.
26.
27.
28.
29.
30.

POZOSTALE DOKONANIA | N}IEPOWODZENIA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH W UKtADZIE CHRONOLOGICZNYM Z WYLACZENIEM
ZDARZEN WYMIENIONYCH @) = N). vttt ittt ettt sttt st sttt st et s st et et st et e et et e st st et s e st et e s stare s 40
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (dtUZOtErMINOWE) ........cviveeeveeeiviteeeeeeieee e e essierenanas 42
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWIE......ettitieiiitii s 42
POZOSTALE AKTYWA (dtUZOTEIMINOWE) ..eiiiiiieieiiiiie ettt et e ettt e sttt e e e st e e e e tte e e s sat e e e e ssbe e e e ebeeeesnaeeessnteeeeanns 42
ZAPASY ettt b h e h et bt E e h R £ Rt e R £ e R e b e AR e eh £ AR £ e R £ oA e e R e R e AR R £ R e oA e e R e e b e b nhe bt bt e Rt e e e nn e b e 42
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCL........oovivieeeieieieiee et eesis e en ettt n s 43
AKTYWA UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI ORAZ INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE ...ttt ettt ettt bbb bt b e st s et e bt e h e b £ e b e e h 28 £ et ekt eH e e E e e bt eh e e Rt e m b et nb e e bt s bt eb e e st enbennenbe et e 44
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (KrotkoterminOWE) .......ccveviveeiieiieeiiiiieeise s 44
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY 45
POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWIE .....coiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e 45
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWIE ......eeiiieiiiiiiiiete ettt ettt e e e et e et e e e s e e bbbt et e e e e e s nbbb e e e e e e e e s annbrneaaaeanan 46
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY .....oovuitititeieieseseeectetetese et es s ssesssessssssssssssssssesessssssnsssssssesssassssssssssssesanns 46
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ..ovviueeeeeeeeeeeeeteteteteteteeeseseseses s st sesssessenensssssssss et sesesssnssesssssssssans 46



31

32.

. INFORMACIJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYTOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW
ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW ...ttt ettt et et e e e et et et et et et et et et et et e tees et ane et ereeee et aeneearens 47

INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI,
KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI

GODZIWEJ CZY SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA ...ttt s 47
33. KAPITAL ZAKEADOWIY ..o bbb bbb e b e s b e s abe e 47
34, KAPITAL ZAPASOWY ...t sba s be s sabe e 48
35, AKCIE WEASNE ... 48
36. POZOSTALE KAPITALY .o bbb 49
37. SPOSOB OBLICZANIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJIE ...ccvveiriireieieisisssessisssesesessesse s e 50
38. KREDYTY | POZYCZKI ...euvviereeeieieeeieeseneee ettt estse st tees e es st s s e st se s s et ee e s s e s e et ea e s e e et e esetesenenesnens 51
39. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE.........uiiiiiiiiiiii i 51
40. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ..ottt 51
41. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO............. 52
A2, REZERWIY L.ttt bbb bbb e e b e e b e L e 52
43. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM ....cciiiiiiiiiiiiii i 53
44. DANE O POZYCIACH PQZABILANSOWYCH, W SZCZEGOLNOSCI AKTYWACH | ZOBOWIAZANIACH

WARUNKOWYCH, W TYM ROWNIEZ UDZIELONYCH GWARANCJACH | PORECZENIEACH .......ovvrvreeirrccennens 55
45. INFORMACIE O PODMIOTACH POWIAZANYCH .....ooiiiiiiiiiiiitii e 55

46.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE) STARHEDGE
S.A., INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI...55

47. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI.....ooiiiiiiiiiiiiiiiiiii i s 56
48. ZARZADZANIE KAPITALEM ..oiiiiiiiiiiiii i e st e e s s s r e e e e 56
49. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH .....ocuviiiecieiiieieieaeseesae st es ettt 58
50. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZE] .....cocuvieuieriiieieisieiesesieseses e 58
S51.ZATRUDNIENIE ..ttt e e e e et e e e e e et et e e e e e s s e nnr e e e e e e e s e nnn e e e e e e s e e sannes 58
52. UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO ......ccviiiiiiiiiiiiiii ittt 59
53, SPRAWY SADOWE ...ttt e e e s e e s s e e st 59
54. ROZLICZENIA PODATKOWE ...ttt bbb 59
55. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU ....oooiiiiiiiiiiiic i 59
56. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACH ...c.cvcvveriiiiiececieieieeee e 61
57. SPORZADZANIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO .......cooiviiiiiiiiiiiiiiiiin i 61
58. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA, WYPLACONE LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY .......cccevvevinnes 61



WYBRANE DANE FINANSOWE Z SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w zt w EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12..20-16 r. 31.12.-20.15 r. 31.12..20-16 r. 31.12.‘20.15 r.
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
31.12.2016r. 31.12.2015r. 31.12.2016r. 31.12.2015r.
Przychody facznie catkowite 4796394,42 | 16537 127,53 1096 143,34 3951712,75
Przychody ze sprzedazy 10 000,00 178 000,00 2 285,35 42 534,89
Koszty dziatalnosci operacyjne;j (300 472,31) (512 156,85) (68 668,40) (122 385,02)
Amortyzacja (18 240,53) (24 507,33) (4 168,60) (5 856,27)
Zysk (strata) na sprzedazy (290 472,31) (334 156,85) (66 383,05) (79 850,14)
Zysk (strata) na dziatalnosci (249591,85) |  (813053,65)|  (57040,44)| (194 287,34)
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 266 675,73 | (2 560 444,37) 60 944,70 (611 843,90)
Zysk (strata) netto 260 097,62 | (2558 352,94) 59 441,37 (611 344,14)

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

(1983 267,18)

(5 471 363,70)

(453 245,69)

(1307 437,32)

Przeptywy pieniezne netto z

. L . 230 746,29 2734 184,93 52 733,57 653 360,96
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 81119,54| 126593811 18538,64| 30250863
dziatalnosci finansowej

31.12.2016r. 31.12.2015r. 31.12.2016r. 31.12.2015r.

Aktywa trwate 1 858,68 150 257,83 420,14 35 259,38
Aktywa obrotowe 30283 745,47 | 11793326,39 6 845 331,25 2767 412,04
Pozyczki udzielone dtugoterminowe - - - -
Pozyczki udzielone krétkoterminowe - 4931,52 - 1157,23
srodki pienigzne iinne aktywa 41559,01| 1712960,36 9393,99|  401961,84
pieniezne
Kapitat wtasny 21 089 998,33 9950 500,34 4767 178,65 2 334 976,03
Zoboqua_nla i rezerwy i 936,99 i 219,87
dtugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy 9195605,82| 1992146,89| 2078572,74| 467 475,51
krotkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe - 936,99 - 219,87
Rezerwy krétkoterminowe 16 500,00 516 000,00 3 729,66 121 084,13
Wiart’os.c ksiegowa na jedng akcje na 3,01 142 0,68 0,33
dzien bilansowy (w zt.)
Zysk (strata) za okres na jedng akcje 0,04 (0,41) 0,01 (0,10)
zwyktg (w zt.)
Liczba akcji na dzien bilansowy* 7 011 403 7 011 403 7 011 403 7 011403
Srednia wazona liczba akji* 7 128 858 6293551 7 128 858 6293 551

*po uwzglednieniu rejestracji emisji nowej serii akcji B w dniu 3 lipca 2015 roku

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

=  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2016 r. przez
Narodowy Bank Polski (4,4240 zt / EURO), oraz sredniego kursu ogtoszonego na dzier 31 grudnia 2015 r. przez Narodowy

Bank Polski (4,2615 zt / EURO),

= poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdéw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego: rok 2016 (4,3757 zt / EURO), rok 2015 (4,1848 zt /

EURO).




Sprawozdanie finansowe STARHEDGE S.A. za okres
01.01.2016 - 31.12.2016 . S STARHEDGE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.12.2016 31.12.2015
A Aktywa trwate NOTA 1 858,68 150 257,83
I.  Wartosci niematerialne 9 - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 10 1 858,68 56 639,74
Ill.  Nieruchomosci inwestycyjne 12 - 86 101,61
IV. Dtugoterminowe aktywa finansowe 20 - 1,38
V. Prawa wieczystego uzytkowania gruntow 14 - -
VI.  Pozyczki udzielone s -
VII. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - -
VIII. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
IX. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 7 515,10
X. Pozostate aktywa - -
B Aktywa obrotowe 30283 745,47 11793 326,39
I.  Zapasy 22 29 000 000,00 -
Il.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 1242 030,41 91 313,24
. al;tr:/i\ll\(/?i::::;\z\sle wyceniane w wartosci godziwej przez 26 i 2253 132,02
IV. Pozyczki udzielone 27 - 4931,52
v Instrumenty finansowe utrzymywane do terminy i )
" wymagalnosci
VI. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25 - 7 730 000,00
VII. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - -
VIII. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - -
IX. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (PDOP) - -
X. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 41 559,01 1712 960,36
XI.  Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 30 - -
XIl. Rozliczenia miedzyokresowe 28 156,05 989,25
Suma aktywow 30285 604,15 11943 584,22




Sprawozdanie finansowe STARHEDGE S.A. za okres
01.01.2016 - 31.12.2016 . S STARHEDGE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)
BILANS SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 31.12.2016 31.12.2015
A. Kapitat wtasny NOTA 21 089 998,33 9 950 500,34
I. Kapitat zaktadowy 33 7 438 302,70 15 851 986,30
Il. Kapitat zapasowy 34 - 2349718,93
Ill.  Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 35 - (2177 971,60)
IV. Kapitat z aktualizacji wyceny - -
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 36 13 520 609,36 22 346 858,00
VI. Zyski zatrzymane 36 (129 011,35) (25 861 738,35)
VII.  Zysk (strata) netto za rok obrotowy 260 097,62 (2558 352,94)
B. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe - 936,99
I.  Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe - -
Il.  Rezerwy = -
lll. Rezerwy na podatek odroczony 42 - 936,99
IV. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -
C. Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 9 195 605,82 1992 146,89
L fgl;gxiigzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 0 9179 105,82 1473 761,48
Il.  Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 38 - 2 385,41
Ill. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (PDOP) - -
IV. Rezerwy 42 16 500,00 516 000,00
v Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami i i
" klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
VI. Rozliczenia miedzyokresowe - -
Suma pasywow 30 285 604,15 11943 584,22

Wartosc¢ ksiegowa 21089 998,33 9950 500,34
Liczba akcji na dzien bilansowy* 7 011 403 7 011 403
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 3,01 1,42
Rozwodniona liczba akcji 7 011 403 7011403
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 3,01 1,42

*po uwzglednieniu rejestracji emisji nowej serii akcji B w dniu 3 lipca 2015 roku



Sprawozdanie finansowe STARHEDGE S.A. za okres % g § STARHEDGE
01.01.2016 - 31.12.2016 r.
Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych NOTA 01.01.- 01.01.-
dochodéw 31.12.2016 31.12.2015
A Przychody netto ze sprzedaiy i zr6wnane z nimi 10 000,00 178 000,00
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 10 000,00 178 000,00
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - -
B Koszty dziatalnosci operacyjnej (300 472,31) (512 156,85)
I.  Amortyzacja (18 240,53) (24 507,33)
Il.  Zuzycie surowcéw i materiatéw (1308,81) (6 626,31)
lll.  Ustugi obce (197 656,30) (329 441,01)
IV. Podatkii optaty (9 258,64) (5045,84)
V. Woynagrodzenia (52 711,59) (93 069,77)
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (5442,88) (7 660,93)
VIl. Pozostate koszty rodzajowe (15 853,56) (45 805,66)
VIIl. Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw - -
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (290 472,31) (334 156,85)
I.  Pozostate przychody operacyjne 549 114,36 42 677,23
Il. Pozostate koszty operacyjne (508 233,90) (521 574,03)
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (249 591,85) (813 053,65)
I.  Przychody finansowe 4 237 280,06 16 316 450,30
Il. Koszty finansowe (3721 012,48) (18 063 841,02)
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 266 675,73 (2 560 444,37)
F. Podatek dochodowy 6 578,11 (2 091,43)
I. czes¢ biezgca 6578,11 -
Il. czes$c¢ odroczona - (2091,43)
ZYSK (STRATA) ZA OKRES 260 097,62 (2 558 352,94)
H. Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 260 097,62 (2 558 352,94)
.  Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Pozostate catkowite dochody: - -
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku - -
Pozycje, ktére beda reklasyfikowane do wyniku w pdzniejszych . )
okresach:
Suma catkowitych dochoddéw: - -
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 260 097,62 (2 558 352,94)
- podstawowy za okres obrotowy* 0,04 (0,41)
- rozwodniony za okres obrotowy* 0,04 (0,41)
- $rednia wazona liczba akcji* 7 128 858 6293 551
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej
(w zt) 260 097,62 (2 558 352,94)
- podstawowy za okres obrotowy* 0,04 (0,41)
- rozwodniony za okres obrotowy* 0,04 (0,41)
- $rednia wazona liczba akcji* 7 128 858 6293 551
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w
zt) - -
- podstawowy za okres obrotowy* - -
- rozwodniony za okres obrotowy* - -
- $rednia wazona liczba akcji* 7 128 858 6293 551

*po uwzglednieniu rejestracji emisji nowej serii akcji B w dniu 3 lipca 2015 roku



Sprawozdanie finansowe STARHEDGE S.A.

01.01.2016 - 31.12.2016r.

za okres

SESTARHEDGE

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

L Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 9950 500,34 78 494 107,67
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedow ) ;
podstawowych

La Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 9950500,34 78 494 107,67

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 15851 986,30 13801426,30

1.1 Zmiany kapitatu podstawowego (8413 683,60) 2050560,00

a)  zwiekszenie (z tytutu) - 2 050560,00
- podwyzszenie kapitatu - pokrycie z kapitatu rezerwowego - -
- podwyzszenie kapitatu z tytutu emisji akeji serii B - 2 050560,00

b)  zmniejszenie (z tytutu) (8413 683,60) -
- obnizenie kapitatu zaktadowego poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji (8413 683,60) -

1.2 Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7 438 302,70 15851 986,30

2.  Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu (2177 971,60) (1497 630,78)

a)  zwiekszenie - (3140 340,82)
- zysk na sprzedazy akcji wiasnych - (148 950,93)
- nabycie akcji wiasnych - (2991 389,89)

b) zmniejszenie 2177 971,60 2460 000,00
- sprzedaz akcji wtasnych 562 137,09 2460000,00
- pokrycie straty wyniku za 2015 r. 1615 834,51 -

2.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu - (2177 971,60)

3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 2349 718,93 14 838 896,31

3.1 Zmiany kapitatu zapasowego (2 349 718,93) (12 489 177,38)

a)  zwiekszenie (z tytutu) - 234971893
- podwyzszenie kapitatu z tytutu emisji akcji serii B (agio) - 2200 768,00
- zysk na sprzedazy akcji wtasnych - 148 950,93

b)  zmniejszenie (z tytutu) (2349 718,93) (14 838 896,31)
- podziat wyniku za 2014 rok - (14 838 896,31)
- strata na sprzedazy akcji wtasnych (1615 834,51) -
- pokrycie straty wyniku za 2015 r. (733 884,42)

3.2 Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu - 2349718,93

4. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -

4.1  Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
a)  zwiekszenie - -
b)  zmniejszenie - -
4.2 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
5. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 22 346 858,00 52 660 793,81
5.1 Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych (8826 248,64) (30313 935,81)

a)  zwiekszenie 10317 263,28 -
- podwyzszenie kapitatu zakltadowego - w trakcie rejestracji w KRS 10317 263,28 -

d)  zmniejszenie (19143 511,92) (30313935,81)
- podziat wyniku za 2014 rok - (30313935,81)
- pokrycie straty wyniku za 2015 r. (1695 457,17) -
- obnizenie kapitatu zaktadowego poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji 3203 346,08 -
- pokrycie strat lat ubiegtych (20 651 400,83) -

5.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 13 520 609,36 22 346 858,00

5.  Zyski zatrzymane na poczatek okresu (25861 738,35) (2 695 072,96)

6.1 Zmiany zyskow zatrzymanych 25732727,00 (23 166 665,39)

a)  zwiekszenie (2 687 364,29) (68319 497,51)
- wynik finansowy z roku ubieglego (2558352,94) (68319 497,51)
- strata na sprzedazy akcji wtasnych (129 011,35) -

b)  zmniejszenie (z tytutu) 28 420 091,29 45152 832,12
- podziat wyniku finansowego - pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 20 651 400,83 30313935,81
- podziat wyniku finansowego - kapital zapasowy 2 558352,94 14 838 896,31
a;kpctj)ikrycue wyniku wyniku finansowego poprzez obnizenie warto$ci nominalnej 5210337,52 .

6.2  Zyski zatrzymane na koniec okresu (129 011,35) (25861 738,35)

7. Calkowite dochody ogétem 260 097,62 (2558 352,94)

a)  Zysknetto 260 097,62 -

b)  Strata netto - (2558352,94)

c)  Odpisy z zysku - -

II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 21 089 998,33 9950500,34

1L Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 21089 998,33 9950 500,34

(pokrycia straty)
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Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (metoda posrednia) 01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015

A. Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I Zysk / Strata przed opodatkowaniem 266 675,73 (2560 444,37)
. Korekty razem (2249942,91) (2910919,33)
1. Amortyzacja 18 240,53 24 507,33
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych - 11 208,54
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - (94 136,50)
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 61 465,69 1848 782,38
5. Zmiana stanu rezerw (499 500,00) 516 000,00
6. Zmiana stanu zapasoéw (29 000 000,00) -
7. Zmiana stanu naleznosci 19 463 673,33 3849 105,15
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 7 705 344,34 (9 051 806,37)
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 833,20 (15 256,51)
10. Inne korekty - 676,65
. Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (I1+11) (1983 267,18) (5471 363,70)

Iv. Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty o -

V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) (1983 267,18) (5471 363,70)

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 354 832,59 4000 985,02
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych - 4500,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 354 832,59 3996 485,02
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach: 354 832,59 3996 485,02
- zbycie aktywow finansowych 354 832,59 1685 465,67
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 2311019,35
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywoéw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
I Wydatki 124 086,30 1266 800,09
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych - 11 500,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - 86 101,61
3. Na aktywa finansowe, w tym: 124 086,30 527 568,48
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach: 124 086,30 527 568,48
- nabycie aktywdw finansowych 124 086,30 362 568,48
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - 165 000,00
4. Inne wydatki inwestycyjne - 641 630,00
1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 230 746,29 2734 184,93

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wplywy 86 137,09 4272 000,00

Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

1. doptat do kapitatu 86 137,09 4272 000,00
2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
. Wydatki 5017,55 3 006 061,89
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - 2991 389,89
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek - -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
8. Odsetki 5017,55 -
9. Inne wydatki finansowe - 14 672,00
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 81119,54 1265 938,11
D. Przeptywy pienigzne netto razem (1671 401,35) (1471 240,66)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym (1671 401,35) (1471 240,66)

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1712 960,36 3184 201,02
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 41 559,01 1712 960,36

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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NOTY DO SPRWOZDANIA FINANSOWEGO :

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie jest rocznym sprawozdaniem finansowym STARHEDGE S.A. za okres od 1 stycznia
2016 r. do 31 grudnia 2016 .

Podstawowe dane rejestrowe Spotki:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem - 0000017849
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970517930
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.20Z
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada numer NIP - 926-00-01-337

Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dziehd publikacji sprawozdania
finansowego za 2016 r. ma swojg siedzibe przy ul. tgczyny 5, 82-820 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug statutu jest:

— Dziatalnos$¢ holdingdéw finansowych,

— Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

— Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

— Pozostate formy udzielania kredytéw,

— Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

— Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

— Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

— Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
— Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
— Woynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek.

Sktad organéw Jednostki wedtug stanu na dzier 31.12.2016 r. przedstawiat sie nastepujaco :

Zarzad:
= Tomasz Bujak — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

= Andrzej Jasirski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Romuald Bogusz — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jacek Janiszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

= Marian Bolestaw Litwinowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
= Eliezer Danziger — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad organow Jednostki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2016 roku nie ulegt zmianom
od 31.12.2016rr.

W okresie 12 miesiecy, zakonczonych 31 grudnia 2016 roku, zaszty nastepujace zmiany w sktadach osobowych
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej STARHEDGE S.A.:

Zarzad :
» W dniu 3 wrzes$nia 2016 r. Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. Rada Nadzorcza przyjeta w dniu 2 wrzesnia
2016 r. uchwatg rezygnacje Pana Moshe Hayman z funkcji Cztonka Zarzadu. Jednoczesnie Rada

Nadzorcza powotata Cztonka Zarzagdu w osobie Pana Tomasza Bujaka.

Rada Nadzorcza:
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» W dniu 12 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A.
odwotato cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Dariusza Roberta Wojdyga.

» Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 12 stycznia 2016 roku powotato Pana Jacka Janiszewskiego
na cztonka Rady Nadzorczej z dniem podjecia uchwaty. Emitent podkresla, ze wyrazit che¢ powotania tej
osoby do skfadu swoich organéw m.in. z uwagi na fakt, ze Pan Jacek Janiszewski jest cztonkiem Rady
Nadzorczej spoétki G-Energy S.A. w ktérej Emitent upatruje realizacje czesci ze swoich plandéw
inwestycyjnych oraz strategii dziatalnosci majacej na celu realizacje zyskdw w kolejnych latach.

» W dniu 29 lipca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. odwotato
cztonka Rady Nadzorczej Spoétki Pana Tomasza Dobien z dniem 31 lipca 2016 r. Jednoczesnie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. w dniu 29 lipca 2016 roku powotfato

nowego cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pana Eliezera Danziger z dniem 1 sierpnia 2016 r

Informacje ogélne

Gietda Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
SHG
Finanse pozostate (fin)

Gietda

Symbol na GPW
Sektor na GPW

Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

System depozytowo - rozliczeniowy:

Warszawa, ul. taczyny 5
Kontakty z inwestorami: zawa, ul. taczyny

e-mail: info@starhedge.pl

Struktura akcjonariatu STARHEDGE S.A. na dzien 31.12.2016r.
Stan na dzien 31.12.2016 roku

Nazwa i i
Liczba akcji w szt.* Nominalna Wartos¢ w zt Udziat w kapitale
zaktadowym
R.ESTATA INV!ESTMENTS LIMITED z 200.000 168.000,00 9,98 %
siedziba na Gibraltarze
DMAX sp. z 0.0. z si i

GOODMAX sp. z 0.0. z siedziba w 700.000 168.000,00 9,98 %
Warszawie

VIART sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 700.000 168.000,00 9,98 %
Pozostate 4911 403 1178 736,72,00 70,05%
RAZEM 7 011 403 1682 736,72 100,00%

** Wartosc¢ kapitatu zaktadowego Emitenta rdzni sie od wykazanego w ,,sprawozdania z sytuacji finansowej” ze wzgledu na ,hiperinflacyjne
przeszacowanie za lata 1992 — 1996”. Szczegdétowy podziat kapitatu zaktadowego STARHEDGE S.A. zostat zaprezentowany w nocie nr 33.

2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

2.1 PODSTAWA SPORZADZENIA

a) Zgodnos¢ z wymogami MSSF

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci, zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie

Europejska (UE).
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Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych

dochoddw (wersja poréwnawcza), sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych, sprawozdania z przeptywéw
pienieznych oraz not objasniajgcych.

Zarzad Spotki wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do stosowania standardéw i interpretacji, jak réwniez metod
i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji rocznego sprawozdania finansowego. Przedstawione zestawienia i
objasnienia zostaty ustalone przy dofozeniu nalezytej starannosci. Zarzad STARHEDGE S.A. oswiadcza, ze
prezentowane roczne sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje majatkowa, finansowe wyniki
dziatalnosci oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu i opinii, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi. Audytor zostat wybrany przez Rade Nadzorczag STARHEDGE S.A. Uchwata nr 9 z dnia 31
maja 2016 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w ztotych polskich, z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku.

Dane poréwnawcze obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2015r.

b) Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z wytycznymi Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest dziatalnos¢
holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z).

Petny zakres dziatalnosci operacyjnej Emitenta skupia sie wokot:

I. dziatalnosci inwestycyjnej, prowadzonej przy wykorzystaniu dostepnych instrumentéw finansowych na
podstawie przyjetego przez Spodtke wzorcowego portfela stanowigcego punkt odniesienia do oceny
efektywnosci dokonywanych w tym obrebie inwestycji oraz dziatalnosci w obszarze nieruchomosci (inwestycje
deweloperskie, budowa i wyposazenie apartamentowcdéw, inwestycje w grunty, realizacja projektow
komercyjnych).

Il. Dziatalnosci doradczej, ktora obejmuje dokonywanie okresowych analiz sektorowych

Jednoczesnie Spotka swiadczy odptatnie ustugi doradztwa dla podmiotéw zewnetrznych w zakresie:
e oceny efektywnosci inwestycji;

e dokonywania audytu ,,due diligence” w zwigzku z wykonywaniem wyceny spétek lub oszacowania ryzyka
dla planowanych inwestycji;

e wsparcia w zakresie zarzadzania finansami.

C) Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za 12 miesiecy
zakoniczony 31 grudnia 2015 r. dla sprawozdania z catkowitych dochoddéw, za okres 12 miesiecy zakonczony 31
grudnia 2015 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym i sprawozdania z przeptywdw pienieznych.
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Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz za okres 12 miesiecy zakonczony tg datg,
jak réwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku, zawarte w
niniejszym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Dane na
dzien 31 grudnia 2015 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym za rok
2015 zostata wydana dnia 21.03.2016 r.

d) Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i
aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢
sktadnikéw aktywoéw.

Zgodnie z MSR 37 Spétka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajacych przestanek
do ich utworzenia. Na dzien bilansowy spétka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty
wartosci. Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty wartosci. Testy dotyczace utraty
wartosci zgodnie z polityka rachunkowosci Spétka przeprowadza na koniec kazdego roku obrotowego, ponadto
spotka przeprowadza rowniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze taka
koniecznos¢.

Zgodnie ze stanem na dzien 31.12.2016 roku, Emitent nie wykazywat aktywa na podatek odroczony oraz rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

e) Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat znaczgcego nabycia i sprzedazy aktywow
trwatych.

2.2 PREZENTACIJA ISTOTNYCH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Ewidencja ksiegowa jest prowadzona systemem komputerowym, w ukfadzie ilosciowo-wartosciowym dla
wszystkich rzeczowych sktadnikéw majatkowych (trwatych i obrotowych).

Ewidencja i rozliczenie kosztéw prowadzone sg w zespole 4

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzadzane jest wg metody poréwnawczej, a sprawozdanie z
przeptywow pienieznych metodg posrednia.

Stosuje sie nastepujgce zasady rachunkowosci:
a) Srodki trwate i wartosci niematerialne

Wartos$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartos¢ poczatkowg (stanowiagcg cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka
trwatego) powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukcji i powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego sSrodka po zakonczeniu ulepszenia przewyisza
posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowg, mierzong okresem uzywania, zdolnoscig wytworczg,
jakoscig produktéw uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego srodka trwatego, kosztami eksploatacji lub uptywu
czasu. Wartos¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od s$rodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne moga
ulega¢ aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny wartos¢ ksiegowa srodka trwatego nie
powinna by¢ wyisza od jego wartosci godziwej, ktdrej opisanie w przewidzianym okresie jego dalszego
uzywania jest ekonomicznie nieuzasadnione.
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Powstatg na skutek aktualizacji wyceny réznice wartosci netto Srodkéw trwatych, odnosi sie na kapitat z

aktualizacji wyceny i nie moze ona by¢ przeznaczona do podziatu.

Srodki trwate oraz wartoséci niematerialne wycenia sie nie rzadziej niz na dzier bilansowy wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych), pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

b) Utrata wartosci

Spotka dokonuje odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych,
ustalonych na podstawie testu na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 na poszczegdlne sktadniki aktywdw trwatych
wchodzacych w sktad O$rodkéw Wypracowujacych Srodki Pieniezne. Dokonuje réwniez indywidualnych odpiséw
aktualizujgcych wartosci srodkéw trwatych wytgczonych na trwale z eksploatacji oraz przeznaczonych do
likwidacji do wysokosci ich wartosci ztomowej lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy pomniejszonej o koszty
odpowiednio: likwidacji lub doprowadzenia do sprzedazy.

Odpisy aktualizujgce tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odwrécenie utworzonych odpisow
ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka analizuje przestanki, ktére mogtyby wskazywaé na utrate wartosci
rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i w razie zaistnienia przestanek przeprowadza test
na utrate wartosci.

c) Dla wyceny obrotowych sktadnikéw majatku stosuje sie nastepujace zasady:

Materiaty i towary na dzien nabycia wprowadza sie do ewidencji w przecietnych cenach nabycia, kalkulowanych
na podstawie danych historycznych. Podstawowg zasadg stosowang przy rozchodzie materiatéw jest przecietna
cena nabycia.

Materiaty w drodze (materiaty zafakturowane przez dostawce i nie dostarczone do magazynu wedtug stanu na
dzien bilansowy) wycenia sie wedtug cen nabycia wynikajgcych z faktury dostarczonej przez dostawce.

Na dzien bilansowy wartosé zapasow wyrobow gotowych i pétfabrykatéw doprowadza sie do poziomu kosztéw
rzeczywistych. Stosowane do wyceny na dzien bilansowy planowane koszty wytworzenia nie mogg by¢ wyzsze
od cen sprzedazy netto tych sktadnikéw.

Wartos$¢ zapasow moze by¢ takze korygowana odpisami z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy istniejg
zapasy: nadmierne, ktére utracity swa wartos¢ uzytkowa wskutek uszkodzenia, zepsucia, przestarzatosci, ktére
sg np. czesciami zamiennymi do maszyn wycofanych z uzytkowania lub ktére nie znajdujg zbytu, tworzy sie odpis
aktualizujacy wartosc tych zapaséw.

d) Naleznosci ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci. Na naleznosci
przeterminowane (niepokryte gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci) tworzy sie odpis aktualizacyjny
w wysokosci:

- 10% - na naleznosci przeterminowane od 3 do 6 miesiecy,

- 50% - na naleznosci przeterminowane od 6 do 12 miesiecy,

- 100% - na naleznosci przeterminowane powyzej 12 miesiecy.

Powyzszy odpis aktualizujgcy z uwagi na szczegdlne okolicznosci moze nie by¢ tworzony na dzien bilansowy pod
warunkiem uzasadniajgcym takg okolicznos$¢ tj. np. sptata po okresie sprawozdawczym, uzyskanie dodatkowego
zabezpieczenia, itd.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych. Naleznosci umorzone,
przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartos¢ i sa
zdejmowane z ewidencji.
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W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci, rownowartosé

catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ naleznosci i
podlega zaliczeniu do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

e) Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to niezaliczane do instrumentéw
pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach i ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore Spdtka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do terminu wymagalnosci. Sg to: lokaty
terminowe srodkéw pienieznych zatozone na okres 3-12 miesiecy. Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji, w ktorym Spotka zobowigzuje
sie do nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywéw.

Wartos¢ opisanych wyzej lokat wycenia sie wg skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), a jesli
efekt dyskonta nie jest istotny - w kwocie wymaganej zaptaty.

f) Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku:

— aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza sprzeda¢ w bliskim terminie, ktdre klasyfikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, i te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke jako
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczgtkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy; lub,

— aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyskac zasadniczo petnej kwoty inwestycji poczatkowej z
innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

g) Instrumenty dostepne do sprzedaiy to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace:

— pozyczkami i naleznosciami,
— inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci,

— aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy.

Inwestycje w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nieposiadajgce cen rynkowym z aktywnego rynku a
dodatkowo, ktérych wartosé¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, rozliczane sg przez dostawce
niekwotowanych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug kosztu.

h) Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to sktadniki zaklasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3:

— nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,

— czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzgdza sie tacznie i dla ktdérych istnieje
potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskow,

— instrumentami pochodnymi (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedgcych umowami gwarancji
finansowych lub wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi)

Sktadniki, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez Spotke jako wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Dokonanie takiej klasyfikacji nastepuje wytacznie, gdy zezwala na to MSR 39 lub
prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji, gdyz:

— grupa aktywoéw finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest zarzadzana, a jej wyniki
oceniane sg w oparciu o wartos$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzgdzania ryzykiem lub
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strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy sg na tej podstawie przekazywane wewnatrz

jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa,

— eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania, ktéra w przeciwnym razie
powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywow lub zobowigzan badz innego ujecia zwigzanych z nimi
zyskéw lub strat.

Wyceny kwartalne aktywdéw finansowych wycenianej w wartosci godziwej przez wynik z uwagi na istotny
charakter nie podlegajg kompensacie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Odpowiednio prezentowane sg
jako: koszty i przychody finansowe.

i) Czynne rozliczenia miedzyokresowe — Spdtka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli
dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.

Do krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych zalicza sie:

e Raty sktadek za ubezpieczenie majatku, OC Zarzadu oraz ubezpieczenia komunikacyjne,

e Zakupione prenumeraty, opfaty leasingowe,

e Opfata za wieczyste uzytkowanie gruntéw.

Odpisy czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

j) Zobowiazania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe,
ktorych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywdéw finansowych innych niz srodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedtug wartosci godziwej.

Ewidencje zobowigzan prowadzi sie w sposdéb umozliwiajagcy rozgraniczenie rozrachunkéw pomiedzy
jednostkami powigzanymi i pozostatymi oraz w podziale na okresy wymagalnosci obejmujgce:

e Okres do 12 miesiecy,

® Okres powyzej 12 miesiecy.

Zobowigzania dotyczgce budowy srodkow trwatych i srodkow trwatych zalicza sie ,zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug”. Wartos¢ ustug , ktore zostaty wyswiadczone na rzecz Spétki, a do ktérych do dnia bilansowego nie
otrzymano faktur prezentowane sg jako ,,zobowigzania z tytutu dostaw i stug”.

k) Rezerwy ujmuje sie w ksiegach w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowad, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z
tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkdw toczgcego sie postepowania sgdowego.

Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie od
okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza. Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono
rezerwe, zmniejsza rezerwe.

Niewykorzystanie rezerwy w momencie zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie,
zwiekszajg na dzien, na ktory okazaty sie zbedne odpowiednio pozostate przychody operacyjne lub przychody
finansowe. Rezerwy wykazuje sie w podziale na krotko- i dtugoterminowe.

1) Kapitaty wiasne (z wyjatkiem akcji wtasnych) — w wartosci nominalne;.

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa oraz postanowieniami statutu o utworzeniu jednostki.

16



Sprawozdanie finansowe STARHEDGE S.A. za okres
01.01.2016 - 31.12.2016 . SESTARHEDGE

m) Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zaktadowy stanowi rownowartos¢ wyemitowanych i objetych przez akcjonariuszy akcji w ich wartosci
nominalnej. llo$¢ i wartosé objetych akcji musi by¢ zgodna z :

e Zapisami wynikajacymi z statutu spotki akcyjnej,

e Zapisami w ksiedze akcyjnej,

e Zapisami w ewidencji ksiegowej spotki akcyjne;j,

® Postanowieniami MSR 29.

n) Kapitat z aktualizacji wyceny powstaje przy dokonywaniu aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych oraz
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych. Powstatg na skutek aktualizacji wyceny srodkéw
trwatych rdznice odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny. Réznica nie moze by¢ przeznaczona do podziatu.
Warto$¢ kapitatu podlega zmniejszeniu o réznice z aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych $rodkéw
trwatych zbywanych lub zlikwidowanych. W przypadku trwatej utraty wartosci srodka trwatego, dokonuje sie
odpowiedniego odpisu aktualizujgcego jego wartos¢. Wartosé¢ odpisu zmniejsza odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny, uprzednio dokonane odpisy z tytutu aktualizacji wartosci tego srodka trwatego. Jezeli
wartos¢ odpisu aktualizacyjnego jest wyzsza od ustalonej uprzednio rdznicy z aktualizacji wartosci srodka
trwatego, nadwyzke odpisu aktualizujgcego zalicza sie do pozostatych kosztdw operacyjnych. Na dzien bilansowy
stan kapitatu, wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym, w wartosci nominalnej, wynikajacej z prawidtowo

prowadzonej ewidencji.

o) Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

Podatek biezgcy obliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym. Odroczony podatek dochodowy
obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg obowigzywac wtedy, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie lub faktycznie na
dzien bilansowy. Podatek odroczony tworzy sie od przejSciowych rdoznic pomiedzy wartoscig bilansowga danego
sktadnika aktywéw lub pasywodw, a jego wartoscig podatkowa oraz od niewykorzystanych strat podatkowych.
W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokosé rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

p) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego sSrodowiska gospodarczego,
w ktérym Spdtka prowadzi dziatalnosé (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w

ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia zgodnie z politykg rachunkowosci obowigzujgcg w Spotce.
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Zyski i straty kursowe z rozliczenia transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych

wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy koriczacy rok obrotowy wycenia sie po srednim kursie NBP wyrazone w
walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow. Kursy wymiany ustalone przez Prezesa NBP dla podstawowych
walut uzywanych przez Spétke na dni bilansowe objete niniejszym sprawozdaniem byty nastepujace:

31.12.2016r. 31.12.2015r.
EUR 4,4240 zt/eur 4,2615 zt/eur

2.3 ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitenta nie wystgpity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

2.4 PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okres$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSF”).

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie
Europejska lub nie s3 obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2016 roku:

Data
Standard Opis zmian obowigzywania

MSSE 9 Instrumenty Zmiana“k.lasyfikacji i, wyFeny - zastgpienie aktualni.e qbowiazu.jqcych
. kategorii instrumentéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych .
finansowe (wraz z . , . L . 1 stycznia 2018 r.
. wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w
aktualizacjami) - . .
rachunkowosci zabezpieczen.
Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjatkiem
takich, ktére wchodza w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, | 1 stycznia 2018 r.
ubezpieczeniowych i instrumentow finansowych).
Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy.
Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do
MSSF 16 Leasing zasady jak obecny leasing finansowy. 1 stycznia 2019 r.

MSSF 15 Przychody z
umow z klientami

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z tytutu odroczonego

Zmi do MSR 12 . .
miany do podatku dotyczacego niezrealizowanych strat .

1 stycznia 2017 r.

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien. 1 stycznia 2017 r.

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji. 1 stycznia 2017 r.
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Zastosowanie MMSF 9 'Instrumenty finansowe" wraz z MSSF 4

Zmiany do MSSF 4 " . . "
Instrumenty ubezpieczeniowe

1 stycznia 2018 r.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian, ktére
nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spoéfki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Spotke
zasady (polityki) rachunkowosci.

2.5 ZAtOZENIE KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez STARHEDGE S.A. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieokreslony.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. nie
wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
Jednoczes$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych .

2.6 OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNEJ
DZIAtALNOSCI SPOLKI

Dziatalnos¢ Spotki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

2.7 PRZYCHODY | WYNIKI SEGMENTOW

STARHEDGE S.A. w 2016 r. prowadzit dziatalnos¢ inwestycyjng w sektorze: finansowym (w tym obszarze réwniez
dziatalnos¢ doradczg), energetycznym, surowcowym, , technologicznym i nieruchomosciowym. Spétka
realizowata réwniez dziatalno$¢ w obszarze zwigzanym z odnawialnymi zrédtami energii za posrednictwem
podmiotdw realizujacych projekty w zakresie wytwarzania alternatywnych zrédet energii, nowych technologii
oraz skoncentrowanych na dziatalnosci zwigzanej z produkcjg, sprzedazg oraz dystrybucja energii i ekopaliw.

W zwigzku ze zmiang charakteru dziatalnosci spétki w grudniu 2016 roku na sektor deweloperski podstawowym
segmentem dziatalnosci spoétki bedzie segment deweloperski.

3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 31.12.2016 31.12.2015

a) wyroby gotowe - -
b) ustugi 10 000,00 178 000,00
¢) zmiana stanu produktéw - -
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 10 000,00 178 000,00
a) sprzedaz kraj, w tym: 10 000,00 -
b) sprzedaz zagranica - 178 000,00

Spoétka nie wyodrebnia segmentéw sprawozdawczych w ramach prowadzonej dziatalnosci jako ze Zarzad
monitoruje dziatalnosci Spétki na poziomie facznych przychodoéw ze sprzedazy.
Z uwagi na powyzsze spoétka rowniez nie prezentuje szczegétowych informacji wynikajgcych z MSSF 8.

Obecnie podstawowym przedmiotem dziatalnosci STARHEDGE S.A. jest dziatalno$¢ deweloperska.

4. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE)J

Koszty wedtug rodzaju 31.12.2016 31.12.2015
a) amortyzacja (18 240,53) (24 507,33)
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b) zuzycie materiatdw i energii (1308,81) (6 626,31)

c) ustugi obce (197 656,30) (329 441,01)

d) podatki i optaty (9 258,64) (5 045,84)

e) wynagrodzenia (52 711,59) (93 069,77)

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (5 442,88) (7 660,93)

g) pozostate koszty rodzajowe (15 853,56) (45 805,66)

h) wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw = -
Koszty wedtug rodzaju ogétem (300 472,31) (512 156,85)

Koszty zatrudnienia 31.12.2016 31.12.2015

a) Koszty wynagrodzen (52 711,59) (93 069,77)
b) Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (5442,88) (7 660,93)
Suma kosztow Swiadczen pracowniczych (58 154,47) (100 730,70)

5. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

Pozostate przychody operacyjne (wg tytutéw) 31.12.2016 31.12.2015

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 13 757,86 -
b) dotacje - -
c)zysk ze zbycia przedsiebiorstwa - -
d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 535 356,50 42 677,23
- rozwigzanie rezerwy 500 000,00 -
-inne 5 663,58 478,49
- odpis aktualizujgcy zobowigzania 13 543,36 1516,67
- VAT 149,56 12 438,34
- sprzedaz srodka trwatego - 3243,73
- rozwigzanie rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 16 000,00 25 000,00
Pozostate przychody operacyjne, razem 549 114,36 42 677,23
Pozostate koszty operacyjne (wg tytutow) 31.12.2016 31.12.2015

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (z tytutu) - -
- odpis aktualizujgcy wartosé srodkéw trwatych - -
- odpis aktualizujgcy zapas materiatow - -
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: (508 233,90) (521 574,03)
- kary umowne (3 000,00)
- VAT (2 026,41) (8 024,75)
- odszkodowania i kary NKUP (500 000,00) (500 000,00)
-inne (6 207,49) (10 549,28)
Pozostate koszty operacyjne, razem (508 233,90) (521 574,03)

6. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe 31.12.2016 31.12.2015
a)Przychodny z tytutu odsetek: 5261,49 95 684,28
- od jednostek powigzanych (z tyt. udzielonej pozyczki) - 19 678,97
- od pozostatych jednostek (z tyt. udzielonej pozyczki) - 74 384,08
- odsetki od lokat bankowych 5 255,89 1621,23

- inne odsetki

5,60
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b)Zysk netto z dodatnich réznic kursowych z tyt. realizacji i wyceny naleznosci
i zobowigzan handlowych oraz srodkéw pienieznych

6 544,75

c) Inne

13 605,31

d) Zysk ze zbycia inwestycji

4232 018,57

16 200 615,96

e) Pozostate przychody finansowe, w tym:

- wycena akcji Spétek publicznych 4232 018,57 16 200 615,96
f) Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosé sprzedanych akcji: - -
RAZEM 4 237 280,06 16 316 450,30
Koszty finansowe 31.12.2016 31.12.2015

a) Koszty z tytutu odestek w tym: (155,62) (2 882,14)
- odsetki bankowe (51,72) (89,52)
- odsetki NKUP (42,89) -
- Inne (61,01) (2792,62)
gédK;.xg/ ;\:\;i:zzi:;nizkv?i\:]c:nnszjvlicywéw finansowych wycenianych w wartosci (432 872,02) (3 587 956,39)
c) Strata netto z ujemnych réznic kursowych z tyt. realizacji i wyceny (46,18) i

naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkéow pienieznych

d) Odpisy z tytutu wyceny

e) Strata ze zbycia inwestycji, w tym: (3287 938,66) (14 461 070,84)
- przychody ze sprzedazy aktywodw finansowych 10 619 395,45 3692 523,56
- koszty sprzedazy (po uwzglednieniu wyceny) (13907 334,11) (18 153 594,40)
f) Pozostate koszty finansowe - (11 931,65)
RAZEM (3721 012,48) (18 063 841,02)

Emitent w momencie sprzedazy posiadanych papieréw wartosciowych w formie akcji odwraca ich wycene.
Ujmuje wynik na sprzedazy akcji jako réznice miedzy ceng sprzedazy a ich ceng nabycia.

7. ZYSK (STRATA) PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedna akcje dla kazdego okresu obliczany jest poprzez podzielenie zysku
(straty) netto przez srednig wazong liczbe akcji przypadajaca za dany okres sprawozdawczy.

Zysk (strata) netto rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto
odpowiednio pomniejszonego o odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte,
przez Srednig wazong liczbe akcji przypadajgcg do odpowiedniego okresu sprawozdawczego.

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 260 097,62 (2 558 352,94)
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechane;j - -)
Zysk (strata) wyk?zany dla Potrzeb w-yllczenla wartosci podstawowego zysku 260 097,62 (2 558 352,94)
(straty) przypadajacego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia: - -
Zysk (stra'ta) wykaz.any dla pc?trzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku 260 097,62 (2 558 352,94)
przypadajacego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akgji 31.12.2016 31.12.2015
Srednia wazona liczba ak.c1| wykaza_na dla potrzeb wyliczenia wartosci 7128 858 6293 551
podstawowego zysku na jedna akcje w szt.*

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 7128 858 6293 551

rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt.*
* rejestracji emisji nowej serii akcji B w dniu 3 lipca 2015 roku oraz zakorczenia w dniu 30 grudnia 2016 roku objecia akgji serii C

31.12.2016
0,04

Wyszczegdlnienie 31.12.2015

(0,41)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia

21



Sprawozdanie finansowe STARHEDGE S.A. za okres

01.01.2016 - 31.12.2016 . SESTARHEDGE

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,04 (0,41)

8. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W opisywanym okresie Jednostka nie wypfacita dywidendy, ani deklarowat jej wyptaty.

Podkreslamy tez, ze przestanka dla podejmowanych przez Spétke decyzji o przeznaczaniu zysku na skup akcji
wtasnych, a nie na bezposrednig i klasyczng forme uzyskania dywidendy jest:

motyw najkorzystniejszego wykorzystania srodkow finansowych celem nieobcigzania kwoty dywidendy
wczesdniejszym podwdjnym opodatkowaniem zysku, obowigzujacym w polskim systemie podatkowym
implementacja formuty tzw. ,,quasi dywidendy”, czyli instrumentu do przekazywania zysku dla akcjonariuszy
uzyskiwanego poprzez skup akcji wtasnych, ktdry nie obarcza ich zadnymi koszami fiskalnymi;

utrzymujacy sie od kilku lat brak pozytywnych nastrojow na polskim rynku kapitatowym, skutkujacy
wielokrotnie zmniejszonym zainteresowaniem inwestorow akcjami spotek publicznych notowanych na GPW
wsparcie wzrostu kursu akcji pomimo braku odzwierciedlenia efektéw prowadzonej dziatalnos¢ Spotki na jego
wartosci

cheé wywigzania sie przez Spoétke z deklaracji w zakresie uzyskiwania przez jej akcjonariuszy minimalnych
zwrotdéw z inwestycji w akcje Emitenta na poziomie 8-10%.

9. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Spétka nie posiada aktywéw zaliczanych do wartosci

niematerialnych.
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10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany Srodkéw trwatych wg grup rodzajowych (bez $r. trwatych przeznaczonych do sprzedazy) za okres 01.01.2016 do 31.12.2016

budynki, lokale i obiekty

urzadzenia techniczne i

Wyszczegdlnienie grunty inzynierii ladowej i srodki transportu inne Srodki trwate RAZEM
; maszyny
wodnej
2{(;’2:"“ brutto srodkow trwatych na poczatek 500,00 - 21 437,00 36 835,18 13 252,04 72024,22
b) zwiekszenia (z tytutu) - - - - - -
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - 18 040,00 36 835,18 13 252,04 68 127,22
sprzedazy, w tym: - - - 36 835,18 - 36 835,18
- sprzedaz samochodow - - - 36 835,18 - 36 835,18
- sprzedaz zwigzana ze sprzedazg przedsiebiorstwa - - 18 040,00 - 13 252,04 31292,04
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 500,00 - 3397,00 - - 3 897,00
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na i i 322972 7516,49 463827 15 384,48
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 9 057,84 6 753,12 2 429,57 18 240,53
- amor.tyzaqa za 20%6 r. zgodna z sprawozdanie z ) ) 9057,84 6753,12 2429,57 18 240,53
catkowitych dochodéw
Zmniejszenie - umorzenia, w tym: - - (10 249,24) (14 269,61) (7 067,84) (31 586,69)
- sprzedaz srodka trwatego (10 249,24) (7 067,84)
- dotyczace sprzedazy samochoddéw - - - (14 269,61) - (14 269,61)
Zwiekszenia - umorzenia - - - - - -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ) ) 203832 0,00 ) 203832
okresu
h) odpis z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek ) ) ) ) ) )
okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec ) ) ) ) ) )
okresu
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 500,00 - 1358,68 (0,00) - 1 858,68
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Zmiany Srodkow trwatych wg grup rodzajowych (bez sr. trwatych przeznaczonych do sprzedazy) za okres 01.01.2015 do 31.12.2015

budynki, lokale i obiekty

urzadzenia techniczne i

Wyszczegdlnienie grunty inzynierii lgdowej i srodki transportu inne srodki trwate RAZEM
. maszyny
wodnej

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 500,00 - 9937,00 239 282,93 13 252,04 262 971,97
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 11 500,00 21 742,50 - 33 242,50
- z tytuty przeniesienia srodkow trwatych w budowie - - - - - -
- zakupu/modernizacji - - 11 500,00 21742,50 33 242,50
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - 224 190,25 - 224 190,25
sprzedazy, w tym: - - - 224 190,25 - 224 190,25
- sprzedaz samochodéw - - - 224 190,25 - 224 190,25
d) wartos$¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 500,00 - 21 437,00 36 835,18 13 252,04 72 024,22
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek i i 248,44 17517.95 1987,83 19 754,22
okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 2 981,28 18 875,61 2 650,44 24 507,33
- amorjcyzaqa za 20%5 r. zgodna z sprawozdanie z ) ) 298128 18 875,61 2 650,44 2450733
catkowitych dochodéw

Zmniejszenie - umorzenia, w tym: - - - (28 877,07) - (28 877,07)
- dotyczace sprzedazy samochoddéw - - - (28 877,07) - (28 877,07)
Zwiekszenia - umorzenia - - - - - -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - - 3 229,72 7 516,49 4 638,27 15 384,48
h) odpis z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
- zwiekszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 500,00 - 18 207,28 29 318,69 8 613,77 56 639,74
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Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2016 31.12.2015
a) whasne 1 858,68 56 639,74
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy i i
leasingu,
Srodki trwate bilansowe, razem 1 858,68 56 639,74

11. ZMIANY WARTOSCI BILANSOWEJ PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Zmiana wartosci bilansowej GABITEEE]

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

: . w jednostkach jednostkach jednostkach pozostatych Razem
EOE e peee zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych jednostkach

Wartos¢ bilansowa na
01.01.2016r. i i 9150000,00 793133,40 9 983 133,40
a. Zwiekszenia (z tytutu) - - 2738 831,85 46 683,37 2 785 515,22
- zakup (Spotki notowane) - - 47 086,30 - 47 086,30
- wycena (Spétki notowane) - - 2 691 745,55 46 683,37 2 738 428,92
b. Zmniejszenia (z tytutu) - - (11928 831,85) (839 816,77) (12 768 648,62)
- sprzedaz (Spétki notowane) - - (286 847,35) (67 980,24) (354 827,59)
- sprzedaz (Spotki
nienotowane) - - (7 730 000,00) - (7 730 000,00)
- wycena ( Spétki notowane) - - - (174 800,51) (174 800,51)
- strata na sprzedazy (Spotki
notowane) - - (3911 984,50) (597 036,02) (4 509 020,52)
Wartosc na dzien 31.12.2016r. - - - - -

Zmiana wartosci bilansowej  Akcje i udzialy Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w

portfela inwestycyjnego w jednostkach jednostkach jednostkach pozostatych Razem
(przeksztatcone) zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych jednostkach

Wartos¢ bilansowa na
01.01.2015 r. - 15 013 885,95 3608 783,88 (14 807 437,51) 3815 232,32
a. Zwiekszenia (z tytutu) - - 22 733 295,84 16 728 285,95 39 461 581,79
- zakup (Spétki notowane) - - 1494 425,94 714 400,00 2 208 825,94
- zakup (Spoétki nienotowane) - - 7 730 000,00 1 000 000,00 8 730 000,00
- wycena (Spotki notowane) - - 13 508 869,90 - 13 508 869,90
- reklasyfikacja - - - 15013 885,95
b. Zmniejszenia (z tytutu) - (15013885,95) (17152079,72) (1127 715,04) (33 293 680,71)
- sprzedaz (Spotki notowane) - - (2 685 465,67) - (2 685 465,67)
- sprzedaz (Spotki
nienotowane) - - (44 783,88) (1000 000,00) (1044 783,88)
- wycena ( Spétki notowane) - - - (127 715,04) (127 715,04)
- strata na sprzedazy (Spotki
notowane) - - (14421830,17) - (14 421 830,17)
- reklasyfikacja - (15013 885,95) - -
Wartosc na dzien 31.12.2015r. - - 9190 000,00 793 133,40 9983 133,40

12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent nie wykazuje nieruchomosci inwestycyjnych.

13. NAKLADY NA NABYCIE NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
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W prezentowanym okresie sprawozdawczym, Spotka nie nabywata aktywow zaliczanych do niefinansowanych
aktywow trwatych.

14. WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE

Emitent posiada prawo uzytkowania wieczystego niezabudowanej nieruchomosci potozonej w Krosnie
Odrzanskim o powierzchni catkowitej 14 metrow kwadratowych. Nieruchomos¢ zakwalifikowana jest jako droga
i zostata nabyta od Skarbu Panistwa z mocy prawa decyzjg Wojewody Lubuskiego. Wartos$¢ bilansowa gruntu
wynosi 500,00 zt.

15. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Wedtug stanu na dziert 31.12.2016 roku STARHEDGE S.A. nie tworzy grupy kapitatowej oraz nie wykazuje jednostek
zaleznych.

16. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2016 rok, STARHEDGE S.A. nie wykazuje w portfelu inwestycyjnym podmioty
klasyfikowane jako , jednostki podporzadkowane”:

17. INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH JAKIE NASTAPILY W 2016 ROKU

a) W dniu 12 stycznia 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. podjeto uchwate
w sprawe wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci lub catego przedsiebiorstwa STARHEDGE
S.A.

Zbycie przez Spotke STARHEDGE S.A. przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego , w sktad
ktérego wchodzg sktadniki materialne i niematerialne:

a) wszystkie aktywa finansowe w tym przeznaczone do sprzedazy,
b) rzeczowe aktywa trwate (Srodki trwate),
c) wszystkie wartosci niematerialne i prawne,
d) inne krotkoterminowe aktywa finansowe,
e) cata wtasnosc intelektualna oraz know-how,
f) wszystkie prawa, patenty, mysli technologiczne,
g) wszystkie warunkowe zobowigzania i naleznosci,
h) wszelkie naleznosci i zobowigzania wynikte na tle dotychczasowej dziatalnosci Spotki
i) dotychczasowa dziatalnos¢ Spétki, w tym jej przedmiot oraz zakres wraz z towarzyszaca dokumentacjg i
wszystkimi kompetencjami w szczegdlnosci:
e tajemnice przedsiebiorstwa
e  ksiegii dokumenty zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej.

Zbycie Przedsiebiorstwa nastgpi na podstawie umowy sprzedazy przedsiebiorstwa za cene nie nizszg niz wartosc¢

ksiegowa Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku (dalej:” Cena”).
Z kolei cena moze ulec zwiekszeniu w przypadku:
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a) dokonania przez Spétke wyceny poszczegdlnych sktadnikdw majgtku Spétki, ktéra udokumentuje wyzsza
wartos¢ aktywdw anizeli wykazuje wartosé ksiegowa Spotki;

b) Zawarcia Umowy sprzedazy przedsiebiorstwa z podmiotem, ktéry zadeklaruje wyzszg cene transakcyjng niz
Cena.

Wykonanie Uchwaty nr 1 w przedmiocie realizacji transakcji zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A., a w
szczegblnosci wybdr podmiotu, ktdry spetni warunki, o ktédrych mowa w tresci §1 i §2 niniejszej Uchwaty oraz
ustalenie ostatecznej ceny transakcji, szczegétowe okreslenie zbywanych sktadnikow materialnych i
niematerialnych zgodnie z pozycjami wymienionymi powyzej oraz dokonanie wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych, jakie okazg sie niezbedne dla wykonania niniejszej Uchwaty, powierzono Zarzgdowi.

Opisana powyzej Uchwata oraz mogace wynikac z niej konsekwencje, stanowig istotny potencjat dla radykalnej
zmiany sytuacji Emitenta w przypadku spetnienia sie ww. zatozen oraz przeprowadzenia przez Emitenta transakc;ji
skutkujacej zbyciem catego przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. na miejsce, ktérego pojawi sie kapitat, ktéry moze
zosta¢ spozytkowany na inwestycje w catkowicie inne sektory dziatalnosci niz te, na ktérych Emitent byt
dotychczas skoncentrowany. Do oceny tych dziatarn konieczne jest zawarcie szeregu umoéw, o ktérych tresci
Emitent bedzie informowat uczestnikdw rynku zgodnie z przepisami o obowigzkach informacyjnych.

b) Realizacja postanowien porozumienia skutkujacego zakonczeniem rozliczen transakcji na akcjach
wiasnych

Zarzad poinformowat o nastepujacym przebiegu ,Programu Skupu akcji wtasnych”, ktéry zostat zatwierdzony
Uchwatg Nr 38 Walnego Zgromadzenia STARHEDGE S.A. z dnia 26 czerwca 2013 roku oraz rozszerzony Uchwatg
Nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 6 marca 2015 roku, prowadzgcym do stanu posiadania akcji wtasnych
uzyskanego przez Emitenta w dniu poprzedzajgcym publikacje raportu biezgcego w tej sprawie tj. 30 marca 2016
roku.

Emitent informowat na poczatku 2016 roku, ze w wyniku zrealizowania przez Emitenta postanowien porozumien
zawartych z STAR HEDGE CAPITAL Ltd. oraz m.in. wynikajgcych z nich transakcji zbycia 780.000 akcji wtasnych,
STARHEDGE S.A. na dzien 31 marca 2016 roku posiadat 76.000 akcji wtasnych, co stanowito w kapitale
STARHEDGE 1,08% oraz 1,08% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A..

Zarzad podkreslajgc w raporcie biezgcym nr 10 z dnia 31 marca 2016 r., ze nie wytgczat dalszego catkowitego
zbycia akcji wtasnych, zrealizowat je w dniu 1 kwietnia 2016 roku, o ktérego postepach zawiadomit kolejnym
raportem biezgcym nr 12 w dniu 4 kwietnia 2016 roku zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz wytycznymi
przyjetej Strategii Inwestycyjnej na rok 2016 dazacej do kumulacji srodkéw finansowych, maksymalizacji wartosci
spotki STARHEDGE S.A. oraz jej kapitalizacji.

c) Ocena dziatan Zarzadu w zakresie realizacji uprawnien przyznanych uchwata Walnego Zgromadzenia
z dnia 12 stycznia 2016 roku.

Walne Zgromadzenie Spotki uchwata nr 30 z dnia 29 lipca 2016 r. postanowito oceni¢ podjete i zrealizowane
dziatania Zarzadu w zakresie:

1. Identyfikacji podmiotéw zainteresowanych nabyciem przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A,
przeprowadzenie ewentualnego konkursu ofert lub innej formy wytonienia najkorzystniejszej transakgji
zarowno pod wzgledem cenowym jak i prawnym oraz zawarcie stosownych porozumien i umow z
podmiotem zakwalifikowanym jako ostatecznie uprawnionym nabywca.

2. Ustalenia zawartosci oraz ceny przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. wynikajacych z poszczegdlnych

sktadnikéw majgtkowych oraz elementéw niematerialnych i prawnych wchodzacych w sktad zbywanego
przedsiebiorstwa.

27



Sprawozdanie finansowe STARHEDGE S.A. za okres

01.01.2016 - 31.12.2016 1. SHESTARHEDGE

3.  Warunkow zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. zaréwno pod wzgledem terminu, okresu, czasu
realizacji transakcji zbycia, spetnienia i dotrzymania poszczegélnych deklaracji ze strony Emitenta jak i
nabywcy wynikajgcych z zawartych dokumentéw i umow, a takie wypetnienia poszczegdlnych
postanowien uchwaty Nr 1 z dnia 12 stycznia 2016 roku.

Ad.1 — niezrealizowane z uwagi na brak ofert ze strony potencjalnych nabywcéw a tym samym niemoznos¢
zawarcia z ewentualnym nabywcg stosownego porozumienia czy umowy regulujgcej dalsze dziatania
zmierzajgcego do realizacji transakcji nabycia przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A.

Ad.2 — niezrealizowane z uwagi na brak sprecyzowania przez potencjalnego nabywce skfadnikdw majatkowych
przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. ktorych akwizycjg bytby zainteresowany

Ad.3 - niezrealizowane z uwagi nie przystgpienie do procesu ofertowania oraz akwizycji przedsiebiorstwa
STARHEDGE S.A. przez potencjalnych nabywcéw skutkujgce nie powstaniem zdarzen oraz dokumentacji ktére

podlegatyby realizacji oraz w konsekwencji egzekwowaniu ich warunkéw i postanowien.

Walne Zgromadzenie potwierdzito ww. stan niezrealizowanych czynnosci i jednoczesnie zobowigzato Zarzad do

przygotowania informacji oraz dokumentacji w zakresie opisanym w pkt. 1-3, celem mozliwosci prezentacji oraz

omdwienia stanu zaawansowania procesu zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. lub poszczegdlnych jego

sktadnikéw majgtkowych na najblizszym Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy spotki.

Konsekwencjg powyzszego zobowigzania jest uzyskanie przez Zarzad nastepujgcego stanu faktycznego w Spofce:

Rada Nadzorcza Emitenta po zapoznaniu sie ze szczegétowo przedstawionymi sktadnikami majatku Spétki
wchodzacymi w sktad poszczegdlnych aktywow Spétki ustalita, ze z punktu widzenia technicznego jak i
formalnego najkorzystniejszg forma zbycia wszystkich aktywdw Spétki wraz z jej dotychczasowa dziatalnoscia jest
zbycie catego przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. w sktad ktorego wejda:

1. wszystkie wartosci niematerialne i prawne (m.in. dokumenty dotyczace sprzetu, licencji, programow,
transakgcji, itp.),

2. cata wtasnos¢ intelektualna oraz know-how (m.in. umowy i dokumenty wszystkich transakcji oraz
catej dziatalnosci Spotki w tym wszelkie materiaty wystepujgce w formie papierowej, elektronicznej oraz
u zewnetrznych podmiotéw z ktérymi Spdtka wspotpracowata),

3. wszelkie prawa, patenty, mysli technologiczne (m.in. logo, marka, wiedza dotyczaca dziatalnosci,
transakcji, analiz, badan, opracowan, itd.),

4. wszystkie warunkowe zobowigzania i naleznosci (w tym prawa i obowigzki wynikajace z wszelkich
kiedykolwiek zawartych umow),

5. wszelkie naleznosci i zobowigzania wynikte na tle dotychczasowej dziatalnosci Spétki (z wytaczeniem
tych ktéore musiaty by uzyskaé¢ zgode osdb trzecich lub podmiotéow na zmiane dotychczasowego
wierzyciela),

6. dotychczasowa dziatalno$¢ operacyjna i finansowa, w tym jej przedmiot oraz zakres wraz z
towarzyszacymi kompetencjami (m.in. pracownicy, wiedza i umiejetnosci oséb wchodzacych w sktad
organow Spoftki) ,

7. wszelkie wartosci i prawa materialne w tym S$rodki trwate (m.in. pojazdy, komputery, meble,
wyposazenie, itd.),

8. inne wynikajace z przepisdow prawa i wymogow formalnych.

Ze zbywanego Przedsiebiorstwa powinny zosta¢ wytgczone sktadniki materialne opisane w ostatecznej umowie
notarialnej zbycia zawartej przez Zarzad z nabywca, przy czym ze zbywanego przedsiebiorstwa wytaczone
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powinny zosta¢ w szczegdlnosci takie zobowigzania jak publiczno-prawne ZUS/US, czy zwigzane z umowami
cywilno-prawnymi, ktérych zapisy tak stanowig, a ponadto niektére srodki trwate niezbedne do dalszego
funkcjonowania Spétki jako podmiotu o statusie publicznym, niektére aktywa finansowe jak srodki pieniezne, czy
inne rezerwy lub rozliczenia miedzyokresowe niemoggace stanowié przedmiotu zbycia, i ponadto tez elementy o
takim charakterze jak prawo uzytkowania wieczystego niezabudowanej nieruchomosci potozonej w Krosnie
Odrzanskim, wpisanej do prowadzonej przez Sad Rejonowy w Krosnie Odrzanskim ksiegi wieczystej pod
numerem KW nr ZG1K/00030480/9, o powierzchni catkowitej 00.00.14 ha ,sktadajgcej sie z dziatki geodezyjnej o
numerze ewidencyjnym 90/2, ktéra w ewidencji gruntow i budynkoéw jest zakwalifikowana jako droga.
Dodatkowo nalezy dopusci¢ ewentualnie inne wartosci niematerialne i prawne, aktywa trwate lub finansowe,
ktore nie bedg miaty znaczenia co do dalszego prawidtowego istnienia Spoétki oraz jej niezaktéconej zdolnosci do
wywigzywania sie ze wszystkich obowigzkéw wynikajgcych z poszczegdlnych ustaw odnoszgcych sie do
podmiotédw publicznie notowanych jakim Spdtka rowniez pozostanie po zbyciu catego przedsiebiorstwa.

W $dlad za powyiszym Zarzad w dniu 29 wrze$nia 2016 roku zawart porozumienie dotyczace Zbycia
Przedsiebiorstwa STARHEDGE — wtasciwa nazwa dokumentu ,Memorandum of Understanding”, ktérego
najwazniejsze postanowienia okreslajg m.in. strone bedaca potencjalnym kupujgcym w postaci podmiotu VTEC
LLC z siedzibg w Stanach Zjednoczonych, przystgpienie do procesu przygotowania i wyodrebnienia samodzielnie
dziatajgcej czesci przedsiebiorstwa STARHEDGE, ktdére bedzie mogto by¢ przedmiotem nabycia przez
potencjalnego kupujgcego (VTEC LLC) w przypadku spetnienia stosownych kryteriow oraz wymogow okreslonych
w raporcie ,Due Diligence” sporzadzonym przez potencjalnego kupujacego. Jednoczesnie strony uzgodnity, ze
ww. Podmiot uzyskat wytgcznos¢ na negocjacje przez okres 30 dni od dnia zawarcia ww. Porozumienia w zwigzku
z przekazaniem na rzecz Emitenta gwarancji pienieznej w wysokosci 500.000,00 zt jako potwierdzenie swojego
zainteresowania realizacjg akwizycji polegajgcej na nabyciu Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. zawierajgcego
istotne sktadniki majatkowe w tym m.in. ale nie wyfacznie:

e wartosci niematerialne i prawne (w tym dokumentacja sprzetu, narzedzi, transakcji, procedur, certyfikaty,
licencje, programy, itp.),

e wtasnosci intelektualne oraz know-how (w tym umowy oraz dokumenty transakcji i catej dziatalnosci
operacyjnej i finansowej Emitenta, w tym wszelkie z tym zwigzane materiaty wystepujace w formie papierowej,
elektronicznej lub innej, rowniez wydane przez podmioty zewnetrzne, z ktdrymi Emitent wspodtpracowat),
* prawa, patenty, technologie, mysli technologiczne (w tym logo, marka, wiedza oraz informacje o poprzednich
i obecnych dziataniach, transakcjach, analizach, badaniach, studiach wykonalnosci projektow i inwestycji
zapisanych na dowolnym nosnikach danych),

* zobowigzania i naleznosci warunkowe (w tym prawa i obowigzki wynikajgce ze wszystkich wczesniejszych
umoéw i stosunkédw prawnych, z wytgczeniem naleznosci i zobowigzarn opisanych ponizej jako wytaczenia z
przedsiebiorstwa STARHEDGE),

e biezgce i wczesniejsze roszczenia oraz zobowigzania wynikajgce z wszystkich operacji i stosunkdw formalno-
prawnych Emitenta (z wytgczeniem tych, ktére bedg wymagaty zgody osdéb trzecich na zmiane aktualnego
wierzyciela tj. Emitenta)

e informacje dotyczgce dotychczasowych dziatan operacyjnych i finansowych, w tym ich przedmiotu i zakresu,
oraz zwigzane z tym kompetencje posiadane przez cztonkéw organdw Spétki, personel oraz pracownikéw
e wartosci i prawa materialne, w tym srodki trwate (takie jak pojazdy, komputery, meble, wyposazenie, itp.),
e rzeczowe i finansowe aktywa (w tym inwestycje, z wytaczeniem srodkéw pienieznych oraz srodkéw trwatych
takich jak dziatki, grunty) i wszelkie powigzane lub zwigzane z nimi trwale prawa, obowigzki i wymogi, a w
szczegdlnosci:

a) 50% akcji dewelopera nieruchomosci KIS INVEST OOD siedzibg w Sofii / Butgaria,

b) 25% udziatow w notowanej spotki G-Energy SA z siedzibg w Warszawie,

c) Akcje spotek publicznych, notowanych na GPW, ze stanem posiadania ponizej progu 5%,

d) Wstepna inwestycja w farme fotowoltaiczng zlokalizowang na terenie Polski,

e) Pozostate aktywa trwate i ruchome (w tym niematerialne i materialne, finansowe oraz inne prawa wtasnosci
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intelektualnej oraz wszelkie o podobnym charakterze), ktére sg czescig niezaleznej organizacji zdolnej do
samodzielnego dziatania w postaci przedsiebiorstwa STARHEDGE.

d) Obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki STARHEDGE S.A. uchwatg nr 24 z dnia 29 lipca 2016 roku obnizyto kapitat
zaktadowy z kwoty 10.096.420,32 zt do kwoty 1.682.736,72 z1, to jest o kwote 8.413.683,60 zt w drodze obnizenia
wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki kazdej serii do wysokosci 0,24 zt w miejsce dotychczasowej wartosci
nominalnej Spo6tki wynoszacej 1,44 gr.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, ze wktady wniesione na pokrycie kapitatu zaktadowego nie zostang
zwrécone akcjonariuszom, a Srodki uzyskane z obnizenia kapitatu zaktadowego w tacznej kwocie 8.413.683,60 zt
zostang czesSciowo przekazane na pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 5.210.337,52 zt a pozostata wartos¢ w
wysokosci 3.203.346,08 zt zostanie przeniesiona w catosci na kapitat rezerwowy spotki.

Obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki odbywa sie przy zachowaniu niezmienionej liczby wszystkich akcji kazdej
serii.

Obowigzek wezwania wierzycieli do zgtaszania roszczen wobec Spotki wynikajgcy z art. 456 § 1 kodeksu spoétek
handlowych zostaje wytgczony na mocy art. 360 § 2. pkt 3) kodeksu spétek handlowych.

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji
kazdej serii Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zmienia Statut Spotki w ten sposob, ze dotychczasowy § 7
Statutu Spotki otrzymuje nastepujgce nowe brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1 682 736,72 zt (stownie: jeden milion szes¢set osiemdziesigt dwa tysigce
siedemset trzydziesci szes¢ ztotych i siedemdziesigt dwa grosze) i dzieli sie na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ miliondw pieéset osiemdziesigt siedem tysiecy czterysta trzy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze),

2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze).”

e) Udzielenie upowaznienia Zarzagdowi do zawarcia wszelkich uméw i stosunkéw prawnych zwigzanych
z podwyzszeniem kapitatu Spotki w wyniku emisji akcji serii C

W dniu 29 lipca 2016 uchwatg nr 26 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito:

a) Wyrazi¢ zgode na zawarcie przez Zarzad spétki umowy subskrypcyjnej na emisje akcji serii C o kwote nie mniejszg
niz 240,00 zt i nie wyzszg niz 10.317.263,28 ztotych poprzez emisje nie mniej niz 1.000 akcji i nie wiecej niz
42.988.597 akcji po cenie emisyjnej ustalonej przez Rade Nadzorczg Spotki.

b) Wyrazi¢ zgode na wykonanie przez Zarzad wszystkich niezbednych czynnosci przewidzianych prawem oraz
przepisami szczegdétowymi dotyczacymi spotek publicznych majacych na celu zawarcie i wykonanie Uméw o
ktorych mowa w § 1 ust. a) niniejszej Uchwaty.

Zawarcie umowy inwestycyjnej oraz umow towarzyszacych w wyniku ktérych mozliwe bedzie systematyczne
pozyskiwanie kapitatéw przy wykorzystaniu strukturyzowanych instrumentéw finansowych oraz tzw. pochodnych
o charakterze , equity”, pozwoli na dokapitalizowanie spétki oraz wzmocnienie jej pozycji rynkowej jak i realizacje
celéw statutowych tj. wzrostu wartosci wewnetrznej oraz rynkowej. Wykorzystanie potencjatu jakie niesie za sobg
pozyskanie dodatkowych srodkdéw na inwestycje i rozwdj spétki pozwoli na pozyskanie w przysztosci nowych
inwestordéw.

f) Podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii C w drodze subskrypcji
prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spoétki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych
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akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji serii C oraz wprowadzenia ich do obrotu na rynku
regulowanym

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki STARHEDGE S.A. dziatajgc na podstawie art. 430 k.s.h. w zw. z art. 431 k.s.h.
iart. 432 k.s.h. wzw. z art. 433 § 2 i 4 k.s.h. podjeto w dniu 29 lipca uchwate nr 27 w ktore;j:

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy STARHEDGE S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Sp6tki”) o kwote nie mniejsza
niz 240,00 zt i nie wyzszg niz 10.317.263,28 ztotych poprzez emisje nie mniej niz 1.000 akcji i nie wiecej niz
42.988.597 akcji zwyktych na okaziciela serii C (,,Akcje Serii C”) o wartosci nominalnej 0,24 ztotych kazda.
2. Objecie Akcji Serii C nastgpi w drodze ztozenia przez spotke oferty oznaczonym adresatom, w liczbie nie wiekszej
niz 99, wskazanym przez Zarzad Spoétki wedle wtasnego uznania i jej przyjecia na pismie pod rygorem niewaznosci
przez tych adresatow stosownie do art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (subskrypcja prywatna).
3. Zawarcie umow o objeciu Akcji Serii C w trybie art.431 §2 pkt.1) Kodeksu spotek handlowych w ramach
subskrypcji prywatnej nastgpi w terminie do dnia 31 grudnia 2016 roku.
4. Z Akcjami Serii C nie sg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia ani ograniczenia.
5. Emisja Akcji Serii C zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczng, o ktdrej mowa wart. 3 ust. 3 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.
6. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spotki z dnia 4 czerwca 2016 roku, w interesie Spétki wytgcza sie w
catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii C. Uzasadnieniem dla catkowitego
wytaczenia prawa poboru Akcji Serii C dla dotychczasowych akcjonariuszy jest cel emisji tych akcji, ktdrym jest
pozyskanie srodkow finansowych, ktére umozliwig przeprowadzenie inwestycji oraz akwizycji stuzgcych dalszemu
rozwojowi Spotki. Ponadto cena emisyjna moze przewyzsza¢ wartos¢ rynkowa akcji co skutkuje trudnoscig w
przeprowadzeniu skutecznej emisji publicznej ze wzgledu na obawy inwestoréw co do wzrostu wartosci akcji co
najmniej do ceny po jakiej obejmowaliby akcje. Z powyzszych wzgleddéw oraz w oparciu o przedstawiong Opinie
Zarzadu Spotki, uzasadnione jest w petni i lezy w interesie Spoétki catkowite wytgczenie prawa poboru Akcji Serii C
przez dotychczasowych akcjonariuszy. Opinia Zarzadu Spotki uzasadniajgca powody wytaczenia prawa poboru oraz
okreslajgca zasady ustalania ceny emisyjnej akcji serii C sporzgdzona zgodnie z art. 433 § 2 i 4 Kodeksu Spodtek
Handlowych stanowi zatgcznik numer 1 do niniejszej uchwaty i stanowi jej integralng czes¢.
7. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C, przy czym nie moze ona by¢ nizsza od
wartosci nominalnej akcji.
8. Akcje Serii C podlegajg dematerializacji w trybie i na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005r. o
obrocie instrumentami finansowymi.
9. Akcje Serii C zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz bedg miaty forme zdematerializowana.
10. Akcje Serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:
1) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w
dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;
2) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu przypadajgcym
po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg
w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po
raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.
11. Akcje Serii C zostang opfacone wktadami pienieznymi. Wktady na pokrycie akcji zostang wniesione przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
12. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:
1) ustalenia termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii C;
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2) ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art. 431 § 4 Kodeksu spoétek
handlowych.
13. Akcje Serii C bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w ramach odrebnych procedur przewidzianych ustawg z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.). W zwigzku z tym
Walne Zgromadzenie wyraza zgode i upowaznia Zarzad Spotki do:
1) podjecia wszelkich niezbednych dziatan faktycznych i prawnych majacych na celu dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
2) ztozenie akcji Spoétki Serii C do depozytu;
3) podjecia niezbednych wszelkich dziatann faktycznych i prawnych majgcych na celu dokonanie
dematerializacji akcji Spotki Serii C w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.);
4) podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wykonania postanowien
wynikajacych z niniejszej Uchwaty.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zgodnie z uchwatg dokonuje sie zmiany Statutu Spotki
poprzez nadanie dotychczasowemu §7 ust. 1 Statutu w brzmieniu:

,1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1 682 736,72 zt (stownie: jeden milion szeséset osiemdziesigt dwa tysigce
siedemset trzydziesci szes¢ ztotych i siedemdziesigt dwa grosze) i dzieli sie na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ milionow pieéset osiemdziesigt siedem tysiecy czterysta trzy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze),

2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze).”

nastepujgcej nowej tresci:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 1 682 976,72 zt (stownie: jeden milion sze$éset osiemdziesiat
dwa tysigce dziewieéset siedemdziesigt szesc¢ ztotych i siedemdziesigt dwa grosze) i nie wiecej niz 12.000.000,00
ztotych (dwanascie milionéw ztotych ,i 00/100 groszy) dzielac sie na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ milionow pieéset osiemdziesigt siedem tysiecy czterysta trzy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartos$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze),

2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze),

3) nie mniej niz 1000 (tysigc akcji) i nie wiecej niz 42.988.597 (czterdziesci dwa miliony dziewiecset osiemdziesigt
osiem tysiecy pieéset dziewieédziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,24 zt
(stownie: dwadziescia cztery grosze).”

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powziecia, z tym ze zmiana Statutu Spoétki wchodzi w zycie z chwilg rejestracji
przez Sad Rejestrowy.

g) Podpisanie porozumienia dotyczgcego zbycia przedsiebiorstwa

Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. z siedzibg w Warszawie poinformowat, ze dziatajgc na podstawie uchwaty nr 1z
dnia 12 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta oraz uchwaty nr 30 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 lipca 2016 roku, jak réwniez uchwat Rady Nadzorczej Emitenta, ktdre
upowaznity i zobowigzaty Zarzad do zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE, zawart w dniu 29 wrzes$nia 2016 roku
Porozumienie dot. Zbycia Przedsiebiorstwa STARHEDGE — wtasciwa nazwa dokumentu ,,Memorandum of
Understanding”, ktérego najwazniejsze postanowienia okreslajg m.in. strone bedaca potencjalnym kupujacym w
postaci podmiotu VTEC LLC z siedzibg w Stanach Zjednoczonych, przystgpienie do procesu przygotowania i
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wyodrebnienia samodzielnie dziatajgcej czesci przedsiebiorstwa STARHEDGE, ktdore bedzie mogto byc
przedmiotem nabycia przez potencjalnego kupujgcego (VTEC LLC) w przypadku spetnienia stosownych kryteriéw
oraz wymogoéw okreslonych w raporcie ,Due Diligence” sporzgdzonym przez potencjalnego kupujgcego.
Jednoczesnie strony uzgodnity, ze ww. Podmiot uzyskat wytgcznosé na negocjacje przez okres 30 dni od dnia
zawarcia ww. Porozumienia w zwigzku z przekazaniem na rzecz Emitenta gwarancji pienieznej w wysokosci
500.000,00 zt jako potwierdzenie swojego zainteresowania realizacja akwizycji polegajacej na nabyciu
Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. zawierajgcego istotne sktadniki majgtkowe w tym m.in. ale nie wytacznie:

e wartosci niematerialne i prawne (w tym dokumentacja sprzetu, narzedzi, transakcji, procedur, certyfikaty,
licencje, programy, itp.),

e wtasnosci intelektualne oraz know-how (w tym umowy oraz dokumenty transakcji i catej dziatalnosci
operacyjnej i finansowej Emitenta, w tym wszelkie z tym zwigzane materiaty wystepujace w formie papierowej,
elektronicznej lub innej, rowniez wydane przez podmioty zewnetrzne, z ktérymi Emitent wspotpracowat),
* prawa, patenty, technologie, mysli technologiczne (w tym logo, marka, wiedza oraz informacje o poprzednich
i obecnych dziataniach, transakcjach, analizach, badaniach, studiach wykonalnosci projektow i inwestycji
zapisanych na dowolnym nosnikach danych),

* zobowigzania i naleznosci warunkowe (w tym prawa i obowigzki wynikajgce ze wszystkich wczesniejszych
umoéw i stosunkéw prawnych, z wytgczeniem naleznodci i zobowigzan opisanych ponizej jako wytaczenia z
przedsiebiorstwa STARHEDGE),

e biezgce i wczesniejsze roszczenia oraz zobowigzania wynikajgce z wszystkich operacji i stosunkéw formalno-
prawnych Emitenta (z wytaczeniem tych, ktore bedg wymagaty zgody osdéb trzecich na zmiane aktualnego
wierzyciela tj. Emitenta)

¢ informacje dotyczace dotychczasowych dziatan operacyjnych i finansowych, w tym ich przedmiotu i zakresu,
oraz zwigzane z tym kompetencje posiadane przez cztonkéw organdw Spétki, personel oraz pracownikéw
e wartosci i prawa materialne, w tym srodki trwate (takie jak pojazdy, komputery, meble, wyposazenie, itp.),
e rzeczowe i finansowe aktywa (w tym inwestycje, z wytgczeniem srodkéw pienieznych oraz srodkéw trwatych
takich jak dziatki, grunty) i wszelkie powigzane lub zwigzane z nimi trwale prawa, obowigzki i wymogi, a w
szczegdlnosci:

a) 50% udziatéw dewelopera nieruchomosci KIS INVEST OOD siedzibg w Sofii / Butgaria,

b) 25% akcji w notowanej spétki G-Energy SA z siedzibg w Warszawie,

c) Akcje spoétek publicznych, notowanych na GPW, ze stanem posiadania ponizej progu 5%,

d) Wstepna inwestycja w farme fotowoltaiczng zlokalizowang na terenie Polski,

e) Pozostate aktywa (w tym niematerialne i materialne, aktywa finansowe oraz inne prawa witasnosci
intelektualnej oraz inne o podobnym charakterze), ktére sg czescig niezaleznej organizacji zdolnej do
samodzielnego dziatania w postaci przedsiebiorstwa STARHEDGE.

Zawarte Porozumienie stuzyto réwniez osiggnieciu zgodnosci co do wszystkich warunkéw przysztej umowy
nabycia przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. przez VTEC LLC, jak réwniez reguluje niezwtocznie przystgpienie do
procedury ,due diligence” aktywow posiadanych przez Starhedge S.A. wynikajgcych z ostatniego
opublikowanego skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dn. 30.09.2016 roku
oraz wszystkich uméw i innych dokumentéw prawnych zwigzanych z aktywami wchodzacymi w sktad
samodzielnego Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A.. Potencjalny Kupujgcy ponadto zadeklarowat minimalng
gotowosc finansowg na poziomie 7.500.000 PLN do realizacji transakcji nabycia przedsiebiorstwa STARHEDGE, a
Strony dopuscity minimalng wartos¢ takiej transakcji na poziomie 5.000.000 PLN obejmujacg czes¢ ww. aktywow,
ktorych samodzielne zarzadzanie poza spoétkg Starhedge S.A. bedzie mozliwe po nabyciu przedsiebiorstwa
STARHEDGE. Zgodnie z ustaleniami stron dopetnienie wszystkich formalnosci zwigzanych z porozumieniem i
zbyciem sktadnikéw majgtkowych Emitenta w tym wszystkich lub czesci ww. aktywow miato zostac zakoriczone
w ciggu jednego miesigca od daty publikacji pétrocznego skréconego srédrocznego Sprawozdania Finansowego
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spotki STARHEDGE S.A. za 2016 rok. Jednak w zwigzku z zawarciem w dniu 21 i 24 listopada 2016 roku aneksow
do ww. porozumienia dokonano zmiany minimalnej kwoty zadeklarowanej przez kupujacego z 7.500.000 PLN na
10.000.000 PLN oraz aktualizowano ostateczny termin realizacji transakcji sprzedazy przez Emitenta
Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. na dzien 9 grudnia 2016 roku.

Planowane zbycie przez Spoétke STARHEDGE S.A. przedsiebiorstwa nastgpi w rozumieniu art. 551 Kodeksu
cywilnego, a rozpoczecia procedury zbycia przedsiebiorstwa i realizacji transakcji sprzedazy w formie aktu
notarialnego moze nastgpi¢ w mozliwie najkrétszym terminie po publikacji Srédrocznego Sprawozdania
Finansowego za 3 kwartat 2016 roku lecz nie pdzniej niz w terminie 10 dni od jego przekazania do wiadomosci
publiczne;j.

Z uwagi na fakt, ze dotychczasowa strategia Spotki STARHEDGE S.A. oparta o posiadane aktywa nie przyniosta
pozadanych efektow w ocenie uczestnikow rynku, réwniez w zakresie wzrostu kapitalizacji Spotki, wtadze
Emitenta podjety decyzje o zbyciu Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. zawierajgcego poszczegdlne istotne oraz
strategiczne sktadniki majatku, ktére posrednio lub bezposrednio majg wptyw na powyzszy niezadawalajgcy stan.
Celem zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGES.A. jest zmiana przysztego kierunku rozwoju oraz dziatalnosci Spotki,
a poprzez pozyskanie nowych aktywdéw bedgcych przedmiotem przysztych akwizycji w zwigzku z mozliwoscia
szybkiego dokapitalizowania Spétki zaréwno poprzez uzyskanie Srodkéw finansowych ze zbycia przedsiebiorstwa
STARHEDGE S.A. jak rowniez poprzez nowg emisje akcji serii C, Zarzad upatruje szanse na znaczng poprawe
przysztych wynikéw finansowych Emitenta.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta informuje, ze Strony Porozumienia dopuscity kary umowne w wysokosci
500.000,00 zt dla kazdej ze stron za ujawnienie jakichkolwiek informacji poufnych pozyskanych od siebie w
procesie realizacji postanowien Porozumienia tj. przygotowania transakcji sprzedazy Przedsiebiorstwa
STARHEDGE, za wyjatkiem informacji ujawnionych w opublikowanym Raporcie Biezgcym. Zarzad deklaruje, ze
konsekwentnie bedzie przestrzegat wszystkich zapisdw Porozumienia oraz sukcesywnie zmierzat do realizacji
dalszych etapdw wspotpracy pomiedzy stronami skutkujgcych uzyskaniem ostatecznego ksztattu transakcji
zbycia Przedsiebiorstwa STARHEDGE celem zawarcia koricowej umowy w formie aktu notarialnego. Dodatkowo
wyjasniajac powody dla ktérych zawarto ww. Porozumienie, Zarzad informuje o uzyskanym zobowigzaniu ze
strony organdw nadrzednych Spétki, ktére zdefiniowaty swoje oczekiwania co do rozpoczecia procesu zbycia
Przedsiebiorstwa w mozliwie najkrotszym terminie. Ponadto Zarzad bedzie sie sktaniat do takiego
ustrukturyzowania transakcji zbycia Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. aby jej przeprowadzenie mogto
wygenerowaé¢ minimalne koszty po stronie Emitenta przy zachowaniu maksymalnie szybkiego terminu jej
realizacji i zakonczenia.

Pomimo planowanego zbycia aktywow nieruchomosciowych i deweloperskich Zarzad Emitenta podtrzymuje
ched realizacji innych projektéw w tym sektorze jednak gtownie na terenie kraju oraz ewentualnie i wytgcznie na
terenie stolic innych panstw Unii Europejskiej. Zgodnie z wczesniejszymi zamierzeniami Emitenta w zakresie
budowy powierzchni mieszkaniowych, Zarzad informuje, ze poprzez akwizycje KIS INVEST Emitent realizowat te
plany, jednak z uwagi na fakt, ze obecny nowy Zarzad Emitenta nie posiada doswiadczenia ani kompetencji w
realizacji inwestycji na terenie Butgarii, dlatego podejmuje kroki zmierzajgce do wycofania sie z aktywnosci na
tym obszarze geograficznym.

h) Zawarcie anekséw do porozumienia — Memorandum of Understanding w zakresie rozpoczecia i
realizacji przez Emitenta procesu zbycia Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A.

W dniu 24 listopada 2016 r. podpisany zostat aneks do Memorandum na zakup przedsiebiorstwa Emitenta.

Zgodnie z planem przedstawionym w Raporcie Biezgcym ESPI 26/2016 Emitent rozpoczat dziatania zmierzajgce
do zbycia przez Spétke STARHEDGE S.A. przedsiebiorstwa poprzez czynnos¢ rozporzadzajaca tj. rozliczenie zaliczki
przekazanej na poczet procesu akwizycji przez potencjalnego kupujgcego podmiot VTEC LLC z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych. Strony zawierajgc dodatkowe porozumienia i okreslajgc kolejne warunki w postaci Aneksu do
wspomnianego Memorandum podjety dziatania skutkujgce przeniesieniem na rzecz Kupujgcego aktywéw o
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rownowartosci otrzymanej zaliczki przy jednoczesnej doptacie przez Kupujgcego rdzinicy o wartosci nie
przekraczajacej 15% wartosci zaliczki celem wyréwnania rozliczeh pomiedzy stronami do poziomu réwnego
wzajemnie przekazanych s$rodkdw. Przeniesione na rzecz kupujgcego aktywa stanowig jedng z pozycji
wchodzacych w skfad Przedsiebiorstwa tj. aktywa zwane akcjami spétek publicznych bedacych nieznacznymi
pakietami stanowigcymi ponizej 5% w kapitale i gtosach na walnych zgromadzeniach tych Spétek. Dokonana
transakcja miata na celu potwierdzenie przez Emitenta ostatecznej nieodwotalnej oferty zbycia przedsiebiorstwa
STARHEDGE na rzecz VTEC za cene nie wyzszg niz 10 400 000,00 zt, a takze uzyskanie przez VTEC warunku, na
podstawie ktérego jego oferta w wysokosci 10 000 000,00 zt mogtaby by¢ zaakceptowana przez Emitenta w
przypadku zajscia okolicznosci o ktérych mowa ponizej. Ostateczna wysokosc ceny nabycia bedzie przedmiotem
docelowych negocjacji w oparciu o wyniki procesu due diligence jednego z aktywoéw tj. udziatéw w holdingu
deweloperskim KIS w Sofii oraz wartosci przejetych akcji spétek publicznych wedtug ich ceny notowan w dniu
osiggniecia ostatecznego porozumienia miedzy stornami w postaci podpisania Umowy Notarialnej na zakup
przedsiebiorstw STARHEDGE.

Ponadto Zarzad ze szczegdlnym uwzglednieniem dotychczasowej polityki oraz Strategii Dziatalnosci STARHEDGE
S.A. obowigzujacej i realizowanej od 2014 roku w zakresie uzyskiwania minimum 8 procent zysku rocznie na
inwestycjach, zaproponowat a Kupujacy zaakceptowat szacunki cen zbycia poszczegdlnych elementdow
przedsiebiorstwa STARHEDGE i jego aktywow materialnych i niematerialnych zawierajgce ww. zwiekszenia ich
wartosci.

i) Zawarcie znaczacej umowy przedwstepnej

Zarzad STARHEDGE S.A. poinformowat, ze w dniu 26 listopada 2016 roku zawart ze Spdtkag Towarzystwo
Budownictwa Spotecznego Nasze Katy Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi przedwstepng umowe sprzedazy na rzecz
Emitenta prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Befchatowie przy ulicy Czaplineckiej,
sktadajacej sie z dziatki gruntu oznaczonej numerem 583, o powierzchni 01 hektar 16 aréw 55 metrow
kwadratowych, wraz z prawem wtasnosci posadowionego na niej budynku, dla ktérych Sad Rejonowy w
Betchatowie V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta Nr PT1B/00034352/1, wraz ze znajdujaca
sie na niej infrastruktura.

Przyrzeczona umowa sprzedazy nieruchomosci na rzecz Spotki, zgodnie z trescig umowy przedwstepnej, winna
zostac zawarta najpozniej do dnia 30 czerwca 2018 roku.

Na podstawie przedmiotowej umowy, TBS Nasze Katy Sp. z 0.0. zobowigzata sie ponadto zrealizowaé najpdzniej
do dnia 31 marca 2018 roku | etap inwestycji, o rozpoczeciu ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr
31/2016, polegajacy na modernizacji posadowionego na opisanej wyzej nieruchomosci obiektu mieszkalnego 6-
cio kondygnacyjnego o powierzchni zabudowy wynoszacej 1.010 m2 i powierzchni catkowitej wynoszacej ok.
6.000 m2, celem uzyskania 108 samodzielnych lokali mieszkalnych o powierzchni od 29 m2 do 46 m2 w stanie
deweloperskim, przeznaczonych do sprzedazy.

Catkowita cena sprzedazy ustalona zostata na kwote 17.800.000,00 zt i odpowiada ona wartosci rynkowej
przedmiotowej nieruchomosci ustalonej w oparciu o operat szacunkowy na kwote 14.000.000,00 zt, oraz
wartosci realizacji opisanej wyzej inwestycji, ustalonej na kwote 3.800.000,00 zt.

Zgodnie z postanowieniami umowy przedwstepnej STARHEDGE S.A. jest zobowigzany do zaptaty na rzecz TBS
Nasze Katy Sp. z 0.0. zaliczki w kwocie 14.000.000,00 zt, w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy przedwstepne;.
Natomiast reszta ceny sprzedazy w kwocie 3.800.000,00 zt, zostanie zaptacona przez kupujaca na rzecz spotki
zaleznej od Emitenta w sposdb i w terminie okreslonym w umowie przyrzeczonej, nie krétszy niz 6 miesiecy od
daty zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy.

Towarzystwo Budownictwa Spotecznego Nasze Katy Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia ewentualnego roszczenia
STARHEDGE S.A. o zwrot zaliczki, na wypadek niedojscia do wykonania opisanej umowy, zobowigzata sie
ustanowi¢ na rzecz kupujacej najpdzniej w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy przedwstepnej, nie pdzniej
jednak, niz w dniu dokonania przez kupujaca zaptaty zaliczki, prawne zabezpieczenia w postaci:
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a) emisji weksla wtasnego niezupetnego na rzecz STARHEDGE S.A. na sume wekslowg 14.000.000,00 ztotych, bez
indosu i bez protestu wraz z deklaracjg wekslowa, ktéry kupujacy ma prawo uzupetni¢ w pozostatym zakresie tj.
w zakresie daty i miejsca ptatnosci w przypadku nie dojscia do wykonania opisanej umowy,

b) ustanowienia na rzecz STARHEDGE S.A. hipoteki do kwoty 15.000.000,00 ztotych obcigzajacej prawo
uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potozonej przy ul. Czaplineckiej w Betchatowie wraz z
prawem wtasnosci posadowionego na niej budynku, stanowigcego odrebna nieruchomos¢.

Ponadto w okresie od zawarcia umowy przedwstepnej do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej, TBS Nasze Katy
Sp. z 0.0. zobowigzata sie wzgledem kupujace;j:

a) nie obcigza¢ przedmiotowej nieruchomosci jakimikolwiek prawami na rzecz oséb trzecich, nie wynajmowac,
nie wydzierzawia¢, nie oddawaé nieruchomosci w uzytkowanie, ani nie udostepniaé jej w zaden inny sposob
osobom trzecim, w szczegdlnosci poprzez obcigzenie jakimikolwiek stuzebnosciami;

b) zrealizowa¢ inwestycje, zgodnie ze sztukg budowlang, wymaganiami technicznymi oraz dokumentacjg
projektowo-techniczno-budowlang, stanowigcg podstawe realizacji tej inwestycji, najpdzniej do dnia 31 marca
2018 roku

c) nie zbywac nieruchomosci na rzecz oséb trzecich oraz nie zawierac z osobami trzecimi zadnych umoéw majacych
za przedmiot zbycie przedmiotowej nieruchomosci, w tym réwniez przedwstepnych i warunkowych uméw zbycia
z osobami trzecimi.

Pozostate postanowienia umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Umowa nie
zawiera postanowien dotyczgcych kar umownych, jak réwniez warunkdw rozwigzujacych.

Opisana wyzej umowa, jest pierwszg umowa zawartg przez Emitenta ze spdtka z Grupy Kapitatowej CFl Holding
S.A. z siedzibg w Warszawie. Pomiedzy Emitentem, a spotkg CFl Holding S.A. oraz TBS Nasze Katy Sp. z 0.0. nie
zachodzg powigzania osobowe, ani kapitatowe.

Pomimo planowanego zbycia aktywow nieruchomosciowych i deweloperskich Zarzgd Emitenta tym samym
podtrzymuje chec realizacji innych projektdw w tym sektorze zlokalizowanych gtéwnie na terenie kraju oraz
ewentualnie i wytacznie na terenie stolic innych panstw Unii Europejskiej zgodnie z wczesSniejszymi
zamierzeniami Emitenta w zakresie budowy powierzchni mieszkaniowych.

j) Zawarcie umowy sprzedazy Przedsigebiorstwa STARHEDGE S.A.

Zarzad STARHEDGE S.A. w nawigzaniu doprowadzonego procesu sprzedazy przedsiebiorstwa oraz
doprecyzowania ostatecznych warunkdéw tej transakcji poinformowat, ze w dniu 7 grudnia 2016 r. otrzymat
podpisane dokumenty dotyczgce Umowy sprzedazy przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 551 kodeksu cywilnego
zawarte pomiedzy spotkami STARHEDGE S.A z siedzibg w Warszawie oraz VTEC LLC z siedzibg w Delaware w
Stanach Zjednoczonych, skutkujgce zawarciem ww. Umowy w dniu 2 grudnia 2016 r.

W Umowie okreslono, ze wartos¢ Przedsiebiorstwa STARHEDGE bedzie wynikata z wszystkich dotychczasowych
zapasOw Spotki, powiekszonej o naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, powiekszonej o wartos¢
instrumentow finansowych, pozostatych aktywéw finansowych z wytgczeniem s$rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentdw oraz pomniejszona o warto$¢ kredytéow i pozyczek krétkoterminowych i pomniejszona o
krotkoterminowe i dtugoterminowe zobowigzania z wszelkich tytutéw w tym dostaw i ustug, ktdra nie bedzie
mniejsza niz 10.400.000,00 PLN.

W sktad Przedsiebiorstwa SHG wchodzi zesp6t sktadnikéw stuzgcy prowadzeniu dziatalnosci: aktywa trwate w
tym inwestycje oraz aktywa ruchome (pojazdy, maszyny, urzgdzenia, sprzet i wyposazenie), aktywa obrotowe
(aktywa finansowe - instrumenty finansowe oraz udziaty i akcje w podmiotach gospodarczych), wierzytelnosci,
patenty i inne prawa wfasnosci przemystowej, majatkowe prawa autorskie, know-how, majgtkowe prawa
pokrewne, prawa wynikajgce z zawartych umow i decyzji administracyjnych, tajemnice przedsiebiorstwa, ksiegi
i dokumenty zwigzane z prowadzeniem dotychczasowej dziatalnosci gospodarczej. W sktad przedsiebiorstwa
wchodzg takie wszyscy pracownicy zatrudnieni w Spdtce. Strony ustality, ze Sprzedajgcy ponosi
odpowiedzialnos$¢ za wymagalne zobowigzania Spétki do dnia zawarcia umowy sprzedazy Przedsiebiorstwa SHG,
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a Kupujacy za wszystkie bezsporne zobowigzania, ktére stang sie wymagalne pod dniu sprzedazy. Na dzien
sprzedazy wszystkie wymagalne i bezsporne zobowigzania Spoétki zostaty sptacone. Strony ustality iz beda
dokonywa¢ wzajemnych podsumowujacych rozliczen zobowigzan, ktére pojawig sie w okresie przejsciowym
wedtug zasad podanych w Umowie.

Strony uzgodnity, ze Cena za nabycie Przedsiebiorstwa SHG wynosi 10.400.000 PLN i zostanie w catos$ci zaptacona
i rozliczona ze Sprzedajgcym w terminie 1 tygodnia od dnia zawarcia niniejszej Umowy, lecz nie wczesniej niz
przed spetnieniem przez Sprzedajacego przeniesien wszystkich czesci sktadowych Przedsiebiorstw SHG i
dokonaniem stosownych zabezpieczen przeniesien, ktore nastgpig po dacie rozliczenia Ceny. Strony uzgodnity
formy zabezpieczen, ktore bedg gwarantowaty nieodwracalnos¢ przeniesien wytgcznie w przypadku rozliczenia
catosci Ceny, a w przypadku nieprzekazania ktdregokolwiek ze sktadnikéw majgtkowych Przedsiebiorstwa SHG
Cena sprzedazy zostanie stosownie obnizona o wartos¢ danego aktywa trwatego lub obrotowego czy tez innych
wartosci niematerialnych i prawnych. Natomiast w przypadku braku rozliczenia catosci Ceny Umowa z mocy
prawa bedzie uniewazniona skutkujgc przywrdceniem stanu sprzed rozpoczecia wspotpracy pomiedzy stronami
datowanej na 29.09.2016 (dzieri zawarcia Memorandum).

Emitent prawidtowo i zgodnie z przyjetymi harmonogramami wywigzat sie wobec VTEC z ustalen i etapdw
wspotpracy oraz okreslonych analiz odbywajgcych sie pomiedzy stronami wedle wytycznych Memorandum oraz
Anekséw. Nabywca przeprowadzit przed zawarciem niniejszej Umowy badanie Due Dilligence - Audyt Prawny i
Finansowy oraz stosowne Analizy i Estymacje Przedsiebiorstwa SHG i w Swietle powyzszego badania nie wnosi
zadnych zastrzezen co do stwierdzonego stanu Spétki jak i samego Przedsiebiorstwa SHG.

k) Rozwigzanie przedwstepnej umowy sprzedazy

Zarzad STARHEDGE S.A. poinformowat, ze w dniu 20 grudnia 2016 roku zawart ze Spdtkg Towarzystwo
Budownictwa Spotecznego Nasze Katy Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi Porozumienie, w sprawie rozwigzania umowy
przedwstepnej sprzedazy z dnia 26 listopada 2016 roku, o zawarciu ktérej Emitent informowat raportem
biezgcym nr 29/2016 z dnia 28 listopada 2016 roku.
W wyniku zawartego Porozumienia, z dniem jego podpisania, ulegta rozwigzaniu zawarta pomiedzy Emitentem,
a TBS, Umowa Przedwstepna.
Przedmiotem zawartej pomiedzy Emitentem, a TBS przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 26 listopada 2016
roku, byto zobowigzanie TBS do sprzedazy na rzecz Emitenta prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonej w Betchatowie przy ulicy Czaplinieckiej 44b w zamian za cene sprzedazy w kwocie catkowitej
wynoszacej 17.800.000,00 ztotych, ktdra zostata okreslona w Umowie Przedwstepnej na poziomie wartosci
rynkowe] ustalonej na kwote 14.000.000,00 zt oraz wartosci wykonania inwestycji, ustalonej na kwote
3.800.000,00 zt.
Emitent poinformowat, iz powodem rozwigzania Umowy Przedwstepnej sprzedazy z dnia 26 listopada 2016 roku,
zgodnie z trescia ww. Porozumienia byt brak woli Emitenta do nabycia od TBS nieruchomosci stanowigcej
przedmiot Umowy Przedwstepnej w stanie obejmujacym zrealizowany | etap inwestycji zawierajacy
modernizacje obiektu mieszkalnego 6-cio kondygnacyjnego potozonego w Betchatowie przy ul. Czaplinieckiej 44b
w stanie deweloperskim przeznaczonego do sprzedazy za wartos¢ 3.800.000,00 zi.
Do rozwigzania Umowy Przedwstepnej sprzedazy doszto za porozumieniem stron, na wniosek Emitenta po
przeprowadzonej aktualnej analizie i w celu osiggniecia mozliwie najwyzszej efektywnosci projektu.
Jednoczes$nie, w zwigzku z czesSciowym wykonaniem przez Spétke umowy przedwstepnej sprzedazy z dnia 26
listopada 2016 roku, o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 34/2016 z dnia 17 grudnia 2016 roku,
TBS zobowigzat sie w stosunku do Emitenta do zwrotu uregulowanej w wykonaniu Umowy Przedwstepnej zaliczki
w wysokosci 14.000.000,00 ztotych w terminie najpdzniej 30 dni liczgc od dnia zawarcia Porozumienia lub w tym
terminie zobowigzat sie rozliczy¢ ja w inny sposdb, za zgodg obu stron. Natomiast w zwigzku ze zobowigzaniem
do zwrotu tego co Spétka przekazata na rzecz TBS w wykonaniu Umowy Przedwstepnej, strony ww. Porozumienia
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wzajemnie zrzekty sie wszelkich terazniejszych i przysztych roszczen zwigzanych z rozwigzaniem zawartej
pomigdzy nimi Umowy Przedwstepne;j.

) Zawarcie znaczacej umowy

Zarzad STARHEDGE S.A. poinformowat, ze w dniu 20 grudnia 2016 roku zawart ze Spdétka Towarzystwo
Budownictwa Spotecznego Nasze Katy Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi umowe przeniesienia w celu zwolnienia z dtugu
(datio In solutum).

TBS Nasze Katy Sp. z 0.0. jako dtuznik Emitenta z tytutu zwrotu zaliczki uregulowanej na rzecz TBS Nasze Katy Sp.
z 0.0. przez Spotke w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 26 listopada 2016 roku w kwocie
14.000.000,00 zt, 0 czym Emitent informowat odpowiednio raportem biezgcym numer 34/2016 z dnia 17 grudnia
2016 roku oraz raportem biezgcym nr 37/2016 z dnia 21 grudnia 2016 roku, celem zwolnienia sie z istniejgcego
zobowigzania przeniosta na rzecz Emitenta prawo uzytkowania wieczystego (do dnia 5 grudnia 2089 roku)
nieruchomosci potozonej w Betchatowie przy ul. Czaplinieckiej nr 44b. Tym samym Strony zgodnie stwierdzity,
ze wierzytelnos$é w catosci (kwocie 14.000.000,00 zt) wygasta.

Wydanie opisanej powyzej nieruchomosci stanowigcej przedmiot umowy, nastgpito zgodnie z postanowieniami
zawartej pomiedzy stronami umowy przeniesienia w celu zwolnienia z dtugu (datio In solutum) w dniu zawarcia
umowy.

Emitent poinformowat , ze tym samym wszelkie korzysci oraz ciezary, w tym pozytki, przechodzg na Spotke od
dnia wydania.

m) Nabycie znaczacego aktywa w postaci nieruchomosci

Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. poinformowat, ze w dniu 27 grudnia 2016 r. Emitent zawart ze Spétka Viart Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie umowe sprzedazy, na podstawie ktérej STARHEDGE S.A.:

a) nabyta prawo wtasnosci nieruchomosci potozonej w todzi przy ulicy Mackiewicza numer 3, 5 w obrebie B-28,
jednostce ewidencyjnej tédz - Batuty, powiecie tddzkim, wojewddztwie tédzkim i stanowig uzytki oznaczone
symbolem B - tereny mieszkaniowe, o tgcznej powierzchni 936 metréw kwadratowych, dla ktérej Sad Rejonowy
dla todzi Srédmiescia w todzi, XVI Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr LD1M/00007619/5;

b) nabyta prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci stanowigcej dziatke gruntu oznaczong numerem 168 o
obszarze 29 aréw 19 metrow kwadratowych, potozonej w todzi, dzielnicy £édz-Batuty, obrebie B-25, przy ulicy
Antoniego Mackiewicza nr 5, dla ktérej Sad Rejonowy dla todzi Srédmieécia w todzi, XVI Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr LD1M/00085993/0 wraz z prawem wtasnosci posadowionych na
gruncie budynkdéw stanowigcych odrebng nieruchomos¢.

zataczng cene 15.000.000,00 ztotych netto powiekszong o podatek VAT wedtug stawki 8% w kwocie 1.200.000,00
ztotych, tj. za kwote brutto 16.200.000,00 ztotych, na ktéra sktada sie:

- kwota 2.300.000,00 ztotych netto za prawo wtasnosci nieruchomosci opisanej pod lit a) (w tym warto$¢ gruntu
w kwocie 800.000,00 ztotych za$ wartos¢ naniesien budowlanych na kwote 1.500.000,00 zt;

- kwota 12.700.000,00 ztotych netto za prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci opisanej pod lit. b) wraz
z prawem wiasnosci budynkow stanowigcych odrebng nieruchomos¢ (w tym warto$¢é prawa uzytkowania
wieczystego w kwocie 1.700.000,00 ztotych za$ wartos¢ prawa wtasnosci stanowigcych odrebng nieruchomosé
budynkdw oraz naniesiern budowlanych w kwocie 11.000.000,00 ztotych).
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Cena sprzedazy zostanie zaptacona ze srodkow wiasnych Emitenta, w sposdb nastepujacy:

- kwota 10.500.000,00 ztotych przelewem na rachunek bankowy nalezgcy do Spétki pod firma: VIART Spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, najpdzniej w terminie do dnia 28 stycznia 2017 roku i
odnosnie obowigzku zaptaty tej kwoty we wskazanym terminie Emitent poddat sie egzekucji stosownie do art.
777 § 1 pkt 4 kodeksu postepowania cywilnego;

- kwota 5.700.000,00 ztotych, przelewem na rachunek bankowy nalezacy do Spétki pod firmg: VIART Spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie najpdzniej w terminie do dnia 31 marca 2017 roku i
odnosnie obowigzku zaptaty tej kwoty we wskazanym terminie Emitent poddat sie egzekucji stosownie do art.
777 & 1 pkt 4 kodeksu postepowania cywilnego.

Dla wskazanych wyzej nieruchomosci w dniu 18 marca 2016 roku zostata wydana ostateczna decyzja Prezydenta
Miasta todzi, zatwierdzajgca projekt budowlany i udzielajgca pozwolenia na budowe, budynku mieszkalnego
wielorodzinnego z garazem podziemnym, zewnetrznych instalacji: elektrycznej, wodociggowej, kanalizacji
sanitarnej i deszczowej oraz uktadu komunikacji wewnetrznej z miejscami postojowymi od strony ulicy Polnej, na
podstawie ktdérej Spodtka Viart Sp. z o0.0. rozpoczeta inwestycje realizowang pod nazwg "Apartamenty
Mackiewicza".

Nieruchomos¢ opisana pod lit a) jest nieruchomoscig niezabudowang, na ktérej rozpoczeto budowe budynku
mieszkalnego wielorodzinnego, natomiast nieruchomos¢ opisana pod lit b), jest zabudowana budynkiem
mieszkalnym wielorodzinnym w stanie surowym zamknietym, wybudowanym na podstawie wymienionego
wyzej pozwolenia na budowe.

Opisane nieruchomosci, za wyjgtkiem opisanych nizej hipotek, wolne sg od wszelkich zaje¢, obcigzen, praw i
roszczen oséb trzecich.

Opisane nieruchomosci objeta ksiegami wieczystymi oznaczonymi numerami LD1M/00007619/5 oraz
LD1M/00085993/0, zostaty obcigzone nie ujawniong jeszcze hipoteka umowg tgczng do kwoty 15.000.000,00 zt
na rzecz Spotki Central Fund of Immovables Sp. z o.0. z siedzibg w todzi, przy czym Spodtka Viart Sp. z o.o.
zobowigzata sie do dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do zwolnienia nieruchomosci spod obcigzenia
oraz rozliczenia we wtasnym zakresie i na wtasny rachunek zobowigzan wynikajgcych z umowy zabezpieczone;j
przedmiotowa hipoteka do dnia 31 grudnia 2017 roku. Jezeli jednak do dnia 31 grudnia 2017 roku Spdtka Viart
Sp. z 0.0. nie doreczy Emitentowi zezwolenia spotki Central Fund of Immovables Spétki z 0.0. z siedzibg w todzi
na wykreslenie hipoteki, wéwczas zgodnie z trescig zawartej umowy, Spodtka Viart Sp. z 0.0. zaptaci na rzecz
Emitenta kare umowng w kwocie 15.000.000,00 ztotych ptatng w terminie do dnia 15 stycznia 2018 roku i co do
wykonania tego obowigzku, Spétka Viart Sp. z 0.0. poddata sie egzekucji stosownie do art. 777 § 4 k.p.c.

Nieruchomos¢ objeta ksiegg wieczystg oznaczong numerem LD1M/00085993/0 obcigzona jest ponadto hipoteka
umowng tgczng do kwoty 12.788.250,00 ztotych, zabezpieczajgcy sptate kredytu udzielonego Spétce Viart Sp. z
0.0. na podstawie umowy o kredyt inwestycyjny nr 42479/2013/13 z dnia 28 sierpnia 2013 roku, ustanowiong
na rzecz Banku Spétdzielczego w Andrespolu z siedzibg w Andrespolu bedgcego administratorem hipoteki, z tym
zastrzezeniem, ze w przypadku tgcznego spetnienia warunkdéw wymienionych w tresci aneksu do w/w umowy
kredytowej, w postaci ustanowienia dodatkowych zabezpieczen, bank zobowigzat sie wzgledem Viart Sp. z o.0.
do wyrazenia zgody na zwolnienie przedmiotowej nieruchomosc z hipoteki. Wedtug oswiadczenia Viart Sp. z 0.0.
oraz dokumentow przedstawionych przez Viart Sp. z 0.0. przy zawarciu niniejszej umowy wydanie przez
administratora hipoteki zgody na wykreslenie hipoteki, uzaleznione jest w chwili obecnej jedynie od ujawnienia
i uprawomocnienia sie wpisow hipoteki w innych ksiegach wieczystych, na podstawie juz ztozonych i optaconych
przez Viart Sp. z 0.0. wnioskdw zmierzajgcych do ustanowienia na rzecz banku dodatkowych zabezpieczen
udzielonych sprzedajgcej kredytu. Tym samym Viart Sp. z 0.0. wypetnit wszystkie warunki umowne niezbedne do
wykreslenia hipoteki.
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Emitent nabyt przedmiotowe nieruchomosci w celach inwestycyjnych, z zamiarem finalizacji realizowanych na
niej inwestycji pod nazwag "Apartamenty Mackiewicza", obejmujacej budowe budynku zawierajgcego 80
mieszkan o zréznicowanej powierzchni od 30 do 90 m2 i tgcznej powierzchni mieszkalnej PUM 5128 m2 wraz z
85 miejscami parkingowymi, z czego 81 bedzie zlokalizowanych w garazu podziemnym.

n) Zakonczenie subskrypcji prywatnej akcji serii C

Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. poinformowat, iz w dniu 30 grudnia 2016 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate o
zakonczeniu subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii C, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 27 z dnia
29 lipca 2016 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii C w drodze
subskrypcji prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji serii C oraz wprowadzenia ich do obrotu na rynku
regulowanym (w trybie gtosowania jawnego), o ktorej powzieciu Emitent informowat raportem biezgcym nr
22/2016 z dnia 30.07.2016 roku. W zwigzku z powyzszym Emitent poinformowat o zakoriczenia subskrypcji akcji
zwyktych na okaziciela serii C w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Liczba instrumentéw przydzielonych w ramach subskrypcji wyniosta 42.988.597 szt akcji o wartosci nominalnej
0,24 zt kazda. W ramach subskrypcji zawarto umowy objecia akcji serii C z trzema osobami prawnymi oraz jedng
osobg fizyczna.

18. POZOSTALE DOKONANIA | NIEPOWODZENIA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH W UKtADZIE
CHRONOLOGICZNYM Z WYLACZENIEM ZDARZEN WYMIENIONYCH a) — n).

W roku 2016 miaty miejsce inne dokonania i niepowodzenia Emitenta, nie wymienione w pkt. 27 niniejszego
sprawozdania, ale mogace miec bezposredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjng, przyszte wyniki i decyzje Zarzadu
Emitenta.

h) Odwotanie cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 12 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Starhedge S.A. odwotato cztonka
Rady Nadzorczej w osobie Pana Dariusza Roberta Wojdyga.

i) Powotanie cztonka Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 12 stycznia 2016 roku powotato Pana Jacka Janiszewskiego na cztonka
Rady Nadzorczej z dniem podjecia uchwaty. Emitent podkresla, ze wyrazit cheé powotania tej osoby do sktadu
swoich organdw m.in. z uwagi na fakt, ze Pan Jacek Janiszewski jest cztonkiem Rady Nadzorczej spotki G-Energy
S.A. w ktdérej Emitent upatruje realizacje czesci ze swoich plandw inwestycyjnych oraz strategii dziatalnosci
majgcej na celu realizacje zyskow w kolejnych latach.

j) Zmniejszenie tgcznego stanu posiadania akcji wtasnych przez Emitenta

Zarzad STARHEDGE S.A. poinformowat w dniu 4 kwietnia 2016 roku, ze dziatajgc w oparciu o upowaznienie
udzielone uchwatg nr 38 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2013 roku, oraz uchwatg nr 7 Walnego
Zgromadzenia z dnia 6 marca 2015 roku, w ramach "zatwierdzonego" pierwsza z wymienionych uchwat i
"rozszerzonego" drugg z wymienionych uchwat "programu skupu akcji wtasnych", jak réwniez na podstawie

uchwaty Zarzadu na 2016 rok dotyczgcej docelowego zbycia wszystkich posiadanych akcji wtasnych przez
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STARHEDGE S.A., w dniu 31 marca 2016 roku Emitent zrealizowat transakcje zbycia na sesji gietdowej tacznie
18.532 akcji wtasnych po $redniej cenie za jedng akcje wynoszacej 0,50 zt. Zarzad poinformowat, ze akcje wtasne
STARHEDGE S.A., o ktérych mowa powyzej, w dniu zbycia reprezentowaty 0,26% kapitatu zaktadowego oraz
0,26% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE.

Zarzad poinformowat, ze przed wymieniong wyzej transakcjg ilos¢ akcji wtasnych posiadanych przez STARHEDGE
S.A. wynosita 76.000 sztuk stanowigcych wedle poprzedniego zawiadomienia z dnia 31 marca 2015 roku, 1,08%
kapitatu zaktadowego reprezentujgcych 1,08% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.. Zarzad
poinformowat, ze ww. udziat procentowy w kapitale i gtosach odnosi sie do ilosci wszystkich akcji Emitenta
wynoszacej 7.011.403 szt. Zarzad podkreslit, ze od czasu przekazania w dniu 31 marca 2016 roku zawiadomienia
dotyczacego zmiany stanu posiadania akcji wtasnych (zmniejszenie o 780.000 sztuk), w odniesieniu do
STARHEDGE S.A. doszto do realizacji postanowien porozumien z akcjonariuszem skutkujgcych zwiekszeniem jego
ilosci wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.. Powyzisze jest nastepstwem realizacji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego STARHEDGE S.A. w dniu 26 czerwca 2015 roku poprzez emisje 1.424.000
akcji serii B objetych przez akcjonariusza - fundusz Star Hedge Capital Ltd. Raportem biezgcym 10/2016 z dnia 1
kwietnia 2016 roku STARHEDGE S.A. poinformowat o zmianie przez ww. akcjonariusza ilosci wszystkich jego
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARGHEDGE S.A., ktéra w wyniku ww. emisji zrealizowanej pomiedzy
STARHEDGE a ww. akcjonariuszem wyniosta zgodnie z otrzymanym z jego strony zawiadomieniem w trybie
Art..69 Ustawy o ofercie tacznie 2.000.000 sztuk stanowigcych 28,52% kapitatu zaktadowego STARHEDGE oraz
tyle samo procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W zwigzku z powyzszymi informacjami liczba 76.000 sztuk akcji wtasnych posiadana przez STARHEDGE S.A. przed
realizacja transakcji zbycia w dniu 31 marca 2016 roku bedacej m.in. przedmiotem niniejszego zawiadomienia
zmniejszyta sie do poziomu 57.468 sztuk ktére stanowig 0,82% kapitatu zaktadowego oraz 0,82% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A..

Dodatkowo Zarzad przekazat w powyzszym raporcie biezgcym informacje, o kolejnych transakcjach zbycia akcji
wtasnych w wyniku realizacji na sesji gietdowej w dniu 1 kwietnia 2016 roku transakcji zbycia pozostatych 57.468
akcji wtasnych stanowigcych 0,82% kapitatu zaktadowego oraz 0,82% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
STARHEDGE S.A. W ten sposdb Emitent spetnit wszystkie zakomunikowane wczesniej zamiary w zakresie
catkowitego pozbycia sie akcji wtasnych skutkujgce kontynuacjg postanowien i wytycznych przyjetej Strategii
Inwestycyjnej STARHEDGE na 2016 rok.

W wyniku zrealizowania przez Emitenta postanowien porozumien zawartych z STAR HEDGE CAPITAL Ltd. oraz
nizej opisanych transakcji zbycia akcji wtasnych:

- zbycia w dniu 30 marca 2016 roku 780.000 akcji wtasnych reprezentujacych 11,12% kapitatu zaktadowego
STARHEDGE S.A. oraz 11,12% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.,

- zbycia w dniu 31 marca 2016 roku 18.532 akcji wiasnych reprezentujacych 0,26% kapitatu zaktadowego oraz
0,26% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.,

- zbycia w dniu 1 kwietnia 2016 roku 57.468 akcji wtasnych reprezentujacych 0,82% kapitatu zaktadowego oraz
0,82% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.,

Emitent zrealizowat catkowite zbycie akcji wtasnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz wytycznymi
przyjetej Strategii Inwestycji STARHEDGE na rok 2016 dazacej do kumulacji sSrodkdw finansowych, maksymalizacji

zyskow i wartosci spotki STARHEDGE S.A. oraz jej kapitalizacji.

k) Odwotanie cztonka Rady Nadzorczej
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W dniu 29 lipca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. odwotato cztonka
Rady Nadzorczej Spétki Pana Tomasza Dobien z dniem 31 lipca 2016 r.

I) Powotanie cztonka Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. w dniu 29 lipca 2016 roku powotato cztonka
Rady Nadzorczej Spoétki Pana Eliezera Danziger z dniem 1 sierpnia 2016 r.

m) Zmiany na stanowisku Cztonka Zarzagdu Spotki

W dniu 3 wrzesnia 2016 r. Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. poinformowat raportem biezgcym, ze Rada Nadzorcza
podjefa w dniu 2 wrzesnia 2016 r. uchwate o rezygnacji Pana Moshe Haymana z funkcji Cztonka Zarzadu.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata Cztonka Zarzagdu w osobie Pana Tomasza Bujaka. Jako przyczyne
rezygnacji Pan Moshe Hayman podata zty stan zdrowia uniemozliwiajacy dalsze wykonywanie obowigzkéw
Emitenta w tym podmiotach zwigzanych z realizacjg priorytetowych dla Spétki Starhedge S.A. projektow w
obszarze rynku nieruchomosci.

19. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (dtugoterminowe)

Emitent na dzien bilansowy 31.12.2016 r. oraz 31.12.2015 r. nie posiadat aktywéw dtugoterminowych
klasyfikowanych jako ,dostepne do sprzedazy”.

20. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Dtugoterminowe aktywa finansowe (dtugoterminowe) 31.12.2016 31.12.2015

Pozyczki udzielone - -

Akcje spotek notowanych na GPW - 1,38
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci = -

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwg = -

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne = -

Naleznosci dtugoterminowe = -
RAZEM = 1,38

21. POZOSTALE AKTYWA (dtugoterminowe)
Emitent na dzien bilansowy 31.12.2016 r. oraz 31.12.2015 r. nie posiadat innych dtugoterminowych aktywodw.

22. ZAPASY

Zapasy 31.12.2016 31.12.2015

a) materiaty - -
b) pétprodukty i produkty w toku 29 000 000 -
c) produkty gotowe - -

d) towary = -
Zapasy ogétem 29 000 000 -
a) wartos¢ zapasow odniesienia jako koszt w okresie - -

b) warto$¢ zapaséw, ktdre beda zrealizowane (sprzedane/zuzyte)
pdzniej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego

29 000 000 -
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Analiza wiekowa zapaséw
Okres zalegania w dniach

Wyszczegdlnienie
0-90 90-180 180-360

powyzej 360

Razem

Materiaty (brutto) - - -

Materiaty (odpisy) - - -

Materiaty netto - - -

Potprodukty i produkty w toku (brutto) 29 000 000,00 - -

29 000 000,00

Pétprodukty i produkty w toku (odpisy) - - -

Potprodukty i produkty w toku (netto) 29 000 000,00 - -

29 000 000,00

Produkty gotowe (brutto) - - -

Produkety gotowe (odpisy) - - -

Produkty gotowe (netto) - R R

Zaliczki na dostawy (brutto) - - -

Zaliczki na dostawy (odpisy) - - -

Zaliczki na dostawy (netto) - - -

Towary (brutto) - - -

Pozycja "Potprodukty i produkty w toku" zawiera gtdwnie posiadane przez Spotke nieruchomosci oraz naktady na

projekty mieszkaniowe w przygotowaniu i w trakcie realizacji.

23. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

I. Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe 31.12.2016 31.12.2015
od jednostek powigzanych - -
od pozostatych jednostek 12 587,28 212,25
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 12 587,28 212,25
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 12 587,28 212,25
W analizowanych okresach Spoétka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych naleznosci.
Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty 31.12.2016 31.12.2015
0-30 12 577,17 198,17
30-90 0,00 -
90-180 0,00 -
180-360 0,00 -
Powyzej 360 0,00 -
Przeterminowane 10,11 14,08
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 12 587,28 212,25
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 12 587,28 212,25
Przeterminowane naleznosci handlowe 31.12.2016 31.12.2015
a) do 1 miesigca - -
b) powyzej 1 miesiecy do 3 miesiecy 0,00 5,05
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00 -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5,06 -
e) powyzej 1 roku 5,05 9,03
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, brutto 10,11 14,08
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f) odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, netto 10,11 14,08
Il. Pozostate naleznosci
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 1219 427,00 8342,22
Kaucje - 16 104,75
Pozostate 10 016,13 66 654,02
Pozostate naleznosci (brutto) 1229 443,13 91 100,99
Odpisy aktualizujace naleznosci - -
Pozostate naleznosci (netto) 1229 443,13 91 100,99
Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
a) naleznosci w walucie polskiej 1229443,13 91 100,99
b) naleznosci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) - -
Naleznosci brutto, razem 1229 443,13 91 100,99
Naleznosci pozostate o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty 31.12.2016 31.12.2015
0-30 738,00 -
30-90 1218 689,00 -
90-180 - -
180-360 - -
Powyzej 360 10 016,13 -
Przeterminowane - 91 100,99
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 1229 443,13 91 100,99
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 1229 443,13 91 100,99
Przeterminowane naleznosci pozostate 31.12.2016 31.12.2015
a) do 1 miesigca - -
b) powyzej 1 miesiecy do 3 miesiecy - -
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -
e) powyzej 1 roku - 91 100,99
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, brutto - 91 100,99
f) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ) i
przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, netto - 91 100,99
24. AKTYWA UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI ORAZ INNE

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Emitent na dzien bilansowy 31.12.2016 roku oraz 31.12.2015 roku, nie posiadat aktywdéw utrzymywanych do

terminu wymagalnosci oraz innych krétkoterminowych aktywoéw finansowych.

25. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (krétkoterminowe)
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Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r., Emitent nie posiadat aktywéw klasyfikowanych jako ,aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy”. Szczegdtowy wykaz zostat zaprezentowany w tabeli:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2016 31.12.2015

Akcje w spotkach nienotowanych na gietdzie = 7 730 000,00
- KIS INVEST OOD - 7 730 000,00
- Inne aktywa finansowe = -
RAZEM - 7 730 000,00

Na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa finansowe dostepne do sprzedazy byty w posiadaniu Emitenta, stanowity
250.001 akcji reprezentujacych 50% kapitatu zaktadowego Spétki KIS INVEST OOD z siedzibg w Sofii (Butgaria).

26. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ

WYNIK FINANSOWY
Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w 31.12.2016 31.12.2015

wartosci godziwej przez wynik finansowy Aktywa Zobowigzania  Aktywa Zobowigzania

Pochodne instrumenty finansowe (forward) - - - -

Akcje spotek notowanych - - 2253132,02 -

Razem aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w

- L e = - 2253132,02 -
wartosci godziwej przez wynik finansowy

dtugoterminowe o S R -

krotkoterminowe - - 2253132,02 -

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w 31.12.2016
wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace - aktywa - - -
Instrumenty zabezpieczajace - pasywa - - -

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w 31.12.2015
wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

0,00 0,00 2253 132,02

L s 0,00 0,00 0,00
godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajace - aktywa 0,00 0,00 0,00
Instrumenty zabezpieczajace - pasywa 0,00 0,00 0,00

27. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

L. Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
Wyszczegdlnienie
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Udzielone pozyczki 0,00 4931,52 0,00 0,00
Razem inwestycje utrzymywane do terminu 0,00 4 931,52 0,00 0,00
dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe 0,00 4931,52 0,00 0,00
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28. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - aktywa 31.12.2016 31.12.2015
rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 156,05 989,25
- ubezpieczenia - 989,25
- nalezny podatek VAT 156,05 -
29. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie 41 559,01 5316,86
Rachunek maklerski - 6 143,50
Lokaty krétkoterminowe - 1701 500,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 41 559,01 1712 960,36
Struktura walutowa 31.12.2016 31.12.2015
a) w walucie polskiej 41 559,01 1712 836,52
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - 123,84
b1. jednostka/waluta EURO - 29,06
zt - 123,84
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 41 559,01 1712 960,36
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w banku i w kasie 41 559,01 5316,86
Inne $rodki pieniezne - 1701 500,00
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy - 6 143,50
Razem Sl'(fdkl I.JIEI:II?ZHE i inne aktywa pieniezne w rachunku 41 559,01 1712 960,36
przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w bilansie 41 559,01 1712 960,36

Réznica

Objasnienie struktury srodkéw pienieznych do rachunku przeptywoéw pienieznych

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana bilansowa

-1150717,17

Zmiana w przeptywach pienieznych

19463 673,33

Réznica: 20 614 390,50
- kompensata naleznosci z tytutu sprzedazy przedsiebiorstwa 9821127,22
- kompensata naleznosci z tyt. umowy objecia akcji serii C 10 293 263,28
- kompensata naleznosci z tytutu sprzedazy akcji wtasnych 500 000,00
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych
Zmiana bilansowa 8 348,30
Zmiana w przeptywach pienigznych 833,20
Réznica: -7 515,10
- z tytutu podatku odroczonego -7 515,10

30. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Na dzien 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku STARHEDGE S.A. nie posiadat aktywow finansowych

zaklasyfikowanych jako przeznaczonych do sprzedazy.
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31. INFORMACIJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYTOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawigzywat odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw
oraz nie odwracat takich odpiséw.

32. INFORMACIE NA TEMAT ZMIAN SYTUACII GOSPODARCZEJ | WARUNKOW
PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA
AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD
TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY
SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity istotne zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci majgce istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan Emitenta.

33. KAPITAL ZAKLADOWY

L. Wartosc
Seria/emisja Rodzaj Liczba akcji Wartosc serii/emisji wg Data
) s . ) jednostkowa L. Sposdb pokrycia kapitatu . ..
Rodzaj akcji uprzywilejowania w szt. w 2t wartosci rejestracji
: nominalnej zt
Akgje serii A Zwykte 1739517 0,24 417 484,00 Zzgﬁ:ic’sc' przed zarejestrowaniem 01.06.1992
Akcje serii B Zwykte 160 238 0,24 384570 WV catosci przed zarejestrowaniem 30.06.2008

podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego dokonywane jest w celu
przyznania praw do objecia
Akcje serii C Zwykte 3687 648 0,24 885 035,52  akgji serii C Uprawnionym z warrantéw ~ 11.02.2014
subskrypcyjnych serii C,
wyemitowanych na podstawie
uchwaty nr 23.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego poprzez

Akcje serii B Zwykte 1424000 0,24 341 760,00 . . . " 3.07.2015

emisje akcji serii B w trybie subskrypcji

prywatnej
Razem 7 011 403 0,24 1682 736,72

31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegblnienie Kapitat Liczba akgji* Kapitat Liczba akcji*
zaktadowy zaktadowy

a) na poczatek okresu, w tym: 15 851 986,30 7 011 403 13 801 426,30 5587 403
kapitat zarejestrowany w sadzie 1682 736,72 - 8 045 860,32 -
kapitat z przeliczenia hiperinflacyjnego (lata
1992-1996) 5 755 565,98 - 5 755 565,98 -
zwiekszenia - - 2 050 560,00 1424 000
- emisja akcji serii B - - 2 050 560,00 1424 000
zmniejszenia 8413 683,60 - - -
- obnizenie wartosci nominalnej akgji 8 413 683,60 - - -
b) na koniec okresu 7 438 302,70 7 011 403 15 851 986,30 7 011 403
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Kapitat zaktadowy i jego struktura przed procedurg obnizenia wartosci nominalnej akcji Emitenta oraz
subskrypcji nowej serii akcji.

Wysokosé kapitatu zaktadowego na dzier 21 pazdziernika 2016 roku tj. przed procedurg obnizenia wartosci
nominalnej akcji Emitenta, ktéra miata miejsce w dniu 22 pazdziernika 2016 roku wyniosta 10.096.420,32 zt i
dzielita sie na 7.011.403 akcji o wartosci nominalnej 1,44 zt kazda akcja.

Akcje dzielg sie na serig A, B nie sg akcjami uprzywilejowanymi. W rezultacie, prawo do gtosu, dywidendy oraz
zwrotu z kapitatu jest jednakowe dla kazdej wyemitowanej akcji przynaleznej do serii A i serii B.

Akcje dzielg sie odpowiednio na:
1. Seria A —liczba akcji w danej serii 5.587.403 sztuk o wartosci nominalnej 1,44 zt kazda akcja.
2. Seria B — liczba akcji w danej serii 1.424.000 sztuk o wartosci nominalnej 1,44 zt kazda akcja.

Kapitat zaktadowy i jego struktura po procedurze obnizenia wartosci nominalnej akcji Emitenta oraz
subskrypcji nowej serii akgcji.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego na dzier 31 grudnia 2016 roku wyniosta 1.682.736,22 zt i dzieli sie na 7.011.403
akgji:

e serii A-5.587.403 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda akcja,

e  Serii B- 1.424.000 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda akcja.
Akcje serii A i B nie sg akcjami uprzywilejowanymi. W rezultacie, prawo do gtosu, dywidendy oraz zwrotu z
kapitatu jest jednakowe dla kazdej wyemitowanej akcji przynaleznej do serii A i B.

W dniu 30 grudnia 2016 r. doszto do zakoriczenia subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii C na
skutek objecia 42.988.597 szt. akcji i optacenia wszystkich akcji zwyktych na okaziciela serii C, a przez to dojsciem
do skutku przedmiotowego podwyzszenia. Emitent zobowigzat sie niezwtocznie do ztozenia do Sadu
Rejestrowego odpowiedniego wniosku celem zarejestrowania przedmiotowego podwyzszenia.

34. KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat zapasowy 31.12.2016 31.12.2015

a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - -
b) kapitat utworzony ustawowo 368 790,88 368 790,88
c) kapitat utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo 2393 942,90 2 393 942,90
minimalng wartos¢

d) kapitat utworzony z zysku za rok 2013 13 081 894,53 13 081 894,53
e) przeznaczenie na kapitat rezerwowy z tytutu nabycia akcji wtasnych (1 005 732,00) (1 005 732,00)
f) zysk ze sprzedazy akcji wtasnych 148 950,93 148 950,93
g) przeksiegowanie czesci wyniku za rok 2014 (14 838 896,31) (14 838 896,31)
h) podwyzszenie kapitatu z tytutu nowej emisji akcji (agio) 2 200 768,00 2 200 768,00
i) przeksiegowanie czesci wyniku za rok 2015 (862 895,77) -
j) strata na sprzedazy akcji wtasnych (1486 823,16) -
Kapitat zapasowy, razem = 2349 718,93

35. AKCJE WLASNE
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W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie finansowe, STARHEDGE S.A. kontynuowat zatozenia programu skupu
akcji wtasnych, ktéry zostat zatwierdzony Uchwatg Nr 38 Walnego Zgromadzenia spoétki pod firmg STARHEDGE
S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie nabycia akcji wtasnych oraz upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie z dnia 26 czerwca 2013 roku oraz uchwatg nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 6 marca 2015 roku,
w ramach "zatwierdzonego" pierwszg z wymienionych uchwat i "rozszerzonego" druga z wymienionych uchwat
"programu skupu akcji wtasnych", jak réwniez na podstawie uchwaty Zarzgdu na 2016 rok dotyczacej docelowego
zbycia wszystkich posiadanych akcji wtasnych przez STARHEDGE S.A.

W dniu 31 marca 2016 roku Emitent zrealizowat transakcje zbycia na sesji gietdowej tgcznie 18.532 akcji wtasnych
po Sredniej cenie za jedng akcje wynoszacej 0,50 zt. Zarzad poinformowat, ze akcje wtasne STARHEDGE S.A., o
ktorych mowa powyzej, w dniu zbycia reprezentowaty 0,26% kapitatu zaktadowego oraz 0,26% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE.

Zarzad poinformowat, ze przed wymieniong wyzej transakcjg ilos¢ akcji wtasnych posiadanych przez STARHEDGE
S.A. wynosita 76.000 sztuk stanowigcych wedle poprzedniego zawiadomienia z dnia 31 marca 2015 roku, 1,08%
kapitatu zaktadowego reprezentujgcych 1,08% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.. Zarzad
poinformowat, ze ww. udziat procentowy w kapitale i gtosach odnosi sie do ilosci wszystkich akcji Emitenta
wynoszacej 7.011.403 szt. Zarzad podkreslit, ze od czasu przekazania w dniu 31 marca 2016 roku zawiadomienia
dotyczacego zmiany stanu posiadania akcji wtasnych (zmniejszenie o 780.000 sztuk), w odniesieniu do
STARHEDGE S.A. doszto do realizacji postanowien porozumien z akcjonariuszem skutkujgcych zwiekszeniem jego
ilosci wszystkich gtosdw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.. Powyzsze jest nastepstwem realizacji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego STARHEDGE S.A. w dniu 26 czerwca 2015 roku poprzez emisje 1.424.000
akcji serii B objetych przez akcjonariusza - fundusz Star Hedge Capital Ltd. Raportem biezgcym 10/2016 z dnia 1
kwietnia 2016 roku STARHEDGE S.A. poinformowat o zmianie przez ww. akcjonariusza ilosci wszystkich jego
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARGHEDGE S.A., ktéra w wyniku ww. emisji zrealizowanej pomiedzy
STARHEDGE a ww. akcjonariuszem wyniosta zgodnie z otrzymanym z jego strony zawiadomieniem w trybie
Art..69 Ustawy o ofercie tacznie 2.000.000 sztuk stanowigcych 28,52% kapitatu zaktadowego STARHEDGE oraz
tyle samo procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W zwigzku z powyzszymi informacjami liczba 76.000 sztuk akcji wtasnych posiadana przez STARHEDGE S.A. przed
realizacja transakcji zbycia w dniu 31 marca 2016 roku bedacej m.in. przedmiotem niniejszego zawiadomienia
zmniejszyta sie do poziomu 57.468 sztuk ktdre stanowig 0,82% kapitatu zaktadowego oraz 0,82% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A..

Dodatkowo Zarzad przekazat w powyzszym raporcie biezgcym informacje, o kolejnych transakcjach zbycia akgji
wtasnych w wyniku realizacji na sesji gietdowej w dniu 1 kwietnia 2016 roku transakcji zbycia pozostatych 57.468
akcji wtasnych stanowigcych 0,82% kapitatu zaktadowego oraz 0,82% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
STARHEDGE S.A.

W ten sposéb Emitent spetnit wszystkie zakomunikowane wczesniej zamiary w zakresie catkowitego pozbycia sie
akcji wtasnych skutkujgce kontynuacjg postanowien i wytycznych przyjetej Strategii Inwestycyjnej STARHEDGE
S.A. na 2016 rok.

36. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty rezerwowe (wg celu przeznaczenia) 31.12.2016 31.12.2015

Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych 887 457,17 21538 858,00
pozostate kapitaty rezerwowe: 12 633 152,19 808 000,00
- fundusz inwestycyjny 808 000,00 808 000,00
- przeksiegowanie wyniku - (26 761 324,48)
- podwyzszenie kapitatu (emisja akc;ji serii C - agio) - 26761 324,48
- pokrycie wyniku finansowego za 2015 r. (1 695 457,17) -
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- obnizenie wartosci nominalnej akgji 3203 346,08 -

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego - w trakcie rejestracji w KRS

10317 263,28

Pozostate kapitatly rezerwowe, razem 13 520 609,36 22 346 858,00
. Akcje wtasne . . .
Zmiana stanu pozostatych X .. Kapitat Zyski Pozostaty kapitat
kapitatow (Ll ex zapaso zatrzymane rezerwo Razem
P ujemna) pasowy v wy
Na dzien 1 stycznia 2016 roku (2177 971,60) 2349718,93 (25861 738,35) 22 346 858,00 (3343 133,02)
EZ&TV pokrycie zysku/straty - (862895,77)  28420091,29  (22346858,00) 5210 337,52
Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego - w trakcie rejestracji - - - 10317 263,28 10317 263,28
w KRS
Wynik finansowy za 2015 r. - (2 558 352,94) - (2558352,94)
Obnizenie kapitatu zaktadowego
poprzez obnizenie wartosci - - - 3203 346,08 3203 346,08
nominalnej akgji
Sprzedaz akcji wtasnych Emitenta 2177 971,60 - - - 2177 971,60
Str:ilta ze sprzedazy akcji whasnych ) (1 486 823,16) (129 011,35) ) )
Emitenta
Na dzien 31 grudnia 2016 roku - 0,00 (129 011,35) 13520609,36 13 391 598,01
. Akcje wtasne . . .
Zmiana stanu pozostatych . 2 Kapitat Zyski Pozostaty kapitat
kapitatow leloe zapasow zatrzymane rezerwo Razem
p ujemna) P y Yl wy
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (1497 630,78) 14 838 896,31 (2 695 072,96) 52 660 793,81 63 306 986,38
Podziat/pokrycie zysku/starty netto 0,00 (14838896,31) (23166665,39) (30313935,81) (68319497,51)
Podwyzszenie kapitatu z tytutu - 2200768,00 - 2 200 768,00
emisji akcji serii B
Sprzedaz akcji wtasnych Emitenta 2 460 000,00 - - - 2 460 000,00
Nabycie akcji wtasnych Emitenta (2991 389,89) - - - (2991 389,89)
Zysk zy akcji wt h
ysA ze sprzedazy akcji wtasnyc (148 950,93) 148 950,93 i i i
Emitenta
Na dzien 31 grudnia 2015 roku (2177 971,60) 2349718,93 (25861 738,35) 22 346 858,00 (3343 133,02)

W prezentowanym okresie

sprawozdawczym spotka przestrzegata natozonych zewnetrznie wymogow

kapitatowych, ktorym podlegata w szczegdlnosci, wynikajgcym z Kodeksu Spétek Handlowych. W zwigzku z tym

w okresie, w ktérym wystapity okolicznosci skutkujgce obowigzkiem spetnienia ww. wymogéw kapitatowych t;j.

w drugiej potowie 2016 roku, po zatwierdzeniu straty za 2015 rok Uchwatg Walnego Zgromadzenia STARHEDGE

S.A. z dnia 30 czerwca 2016 roku, Emitent przeprowadzit Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przed uptywem

2016 roku, ktére Uchwatg nr 25 z 29 lipca 2016 roku podjeto uchwate nastepujacej tresci:

,Walne Zgromadzenie Spétki postanawia, iz strata netto Spotki za lata ubiegte w kwocie 25.861.738,35 zt zostanie

pokryta w nastepujacy sposoéb:

1. kwota 20.651.400,83 zt zostanie pokryta z kapitatu rezerwowego,

2. kwota 5.210.337,52 zt zostanie pokryta z kapitatu uzyskanego zgodnie z Uchwatg nr 24 niniejszego Walnego

Zgromadzenia.”

37. SPOSOB OBLICZANIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Wartosc¢ ksiegowa rowna kapitatom wtasnym 21089 998,33 9950 500,34
Liczba akcji - Srednia wazona 7 128 858 6293 551
Wartosc ksiegowa na jedng akcje 2,96 1,58

50



Sprawozdanie finansowe STARHEDGE S.A. za okres

01.01.2016 - 31.12.2016r.

‘ JESTARHEDGE

Rozwodniona liczba akcji

7 128 858

6293 551

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

2,96

1,58

* rejestracji emisji nowej serii akcji B w dniu 3 lipca 2015 roku oraz zakoriczenia w dniu 30 grudnia 2016 roku subskrypcji akcji serii C

38. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki 31.12.2016 31.12.2015

Debet w rachunku biezgcym = 2 385,41
Suma kredytow i pozyczek, w tym: = 2 385,41
dtugoterminowe = -
krétkoterminowe - 2 385,41
Kredyty i pozyczki - wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Ptatne na zgdanie lub w okresie do 1 roku = 2 385,41
Powyzej 12 miesiecy - do 3 lat - -
W okresie od 3 do 5 lat = -
Powyzej 5 lat - -
Suma kredytéw i pozyczek - 238541

39. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Na dzien 31.12.2016 r. oraz 31.12.2015 roku w Spétce nie wystepowaty zobowigzania dtugoterminowe.

40. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE

Zobowigzania handlowe i pozostate 31.12.2016 31.12.2015
wobec jednostek powigzanych - -
wobec pozostatych jednostek 9179 105,82 1473761,48
Zobowigzania z tytutu dywidend - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 780,96 52 130,34
Zaliczki otrzymane na dostawy - -
Zobowiazania z tytutu cet, ubezpieczen i innych Swiadczen, w tym: 2985,13 4521,18
- podatek dochodowy od 0séb fizycznych o -
- zobowigzania wobec ZUS 2 985,13 4521,18
- pozostate = -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 9 276,46 11 323,87
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw _ .
finansowych

Zobowigzania z tytutu zakupu nieruchomosci 9158 041,03 -
Pozostate zobowigzania 8022,24 1405 786,09
Zobowigzania krotkoterminowe razem (bez kredytow) 9179 105,82 1473 761,48
Zobowiazania handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie 31.12.2016 31.12.2015
sptaty

0-30 780,96 2 341,40
30-90 - _
90-180 - _

51



Sprawozdanie finansowe STARHEDGE S.A. za okres

STARHEDGE
01.01.2016 - 31.12.2016 1.
180-360 - -
Powyzej 360 - -
Przeterminowane - 49 788,94
Zobowiazania brutto 780,96 52 130,34
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci - -
Zobowigzania netto 780,96 52 130,34
Struktura walutowa 31.12.2016 31.12.2015
a) zobowigzania w walucie polskiej 9179 105,82 1473761,48
b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Zobowigzania krétkoterminowe, razem (bez kredytéw) 9179 105,82 1473 761,48

41. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO

W okresie sprawozdawczym tj. od dnia 01 stycznia 2016 do dnia 31 grudnia 2016 roku Emitent nie korzystat z

dtugoterminowego i krétkoterminowego leasingu finansowego.

42. REZERWY

I. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy z tytutu odroczonego

T Y 31.12.2016 31.12.2015

a) stan na poczatek okresu 936,99 9957,70
b) zwiekszenia - 936,99
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 936,99
c) wykorzystanie - -
d) rozwigzanie 936,99 9957,70
- odsetki od pozyczek 936,99 9957,70
e) stan na koniec okresu - 936,99

Il. Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne, pozostate rezerwy

Na dzien 31.12.2016 oraz 31.12.2015 roku spétka STARHEDGE S.A. nie wykazywata rezerw na $wiadczenia

emerytalne.

Emitent na dzien 31.12.2016 r. zawigzat rezerwy w kwocie 16.500,00 zt na badanie oraz sporzgdzenie rocznego

sprawozdania finansowego.

Zmiana stanu rezerwy na inne krotkoterminowe zobowigzania 31.12.2016 31.12.2015

a) stan na poczatek okresu 516 000,00 25 000,00
b) zwiekszenia 16 500,00 516 000,00
- rezerwa na badanie i sporzadzenie sprawozdania finansowego 16 500,00 16 000,00
- rezerwa na kare z tytutu nie optacenia nowej emisji serii akcji B - 500 000,00
c) wykorzystanie 16 000,00 -
- rezerwa na badanie i sporzadzenie sprawozdania finansowego 16 000,00 -
d) rozwigzanie 500 000,00 25 000,00
e) stan na koniec okresu 16 500,00 516 000,00
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43. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Ryzyko finansowe (cenowe)

Spotka posiada akcje spotek notowanych na rynku, w zwigzku z czym ponosi ryzyko zmiany kurséw akcji. Ponizej
przeprowadzono analize wrazliwosci i wptyw na wynik, a tym samym warto$¢ posiadanych aktywow

finansowych.

Aktywa / Zobowigzania

Zaangazowanie na
31.12.2016 rok

Wptyw na wynik
zmiany kursu o +5%

Wptyw na wynik zmiany

kursu o - 5%

Aktywa:

a) akcje spotek notowanych na gietdzie

b) naleznosci z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek

Pasywa:

a) zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek

b) zobowigzania z tytutu obligacji odsetkowych

Razem O = -
. . Zaangazowanie na Wptyw na wynik Wptyw na wynik zmiany
SRR TS 31.12.2015 rok zmiany kursu o +5% kursu o - 5%
Aktywa: 2 258 064,92 2 370968,17 2 145 161,67
a) akcje spétek notowanych na gietdzie 2253 133,40 2365 790,07 2140 476,73
b) naleznosci z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek 4 931,52 5178,10 4 684,94
Pasywa: 2 385,41 2504,68 2 266,14
a) zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 2385,41 2504,68 2266,14
b) zobowigzania z tytutu obligacji odsetkowych - - -
Razem 2 260 450,33 2373 472,85 2147 427,81

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka, identyfikujgc poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jej dziatalnoscig, stara sie je

ograniczy¢, gtdwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentéw finansowych. Za okres obrotowy ktérego dotyczy

przedmiotowe Sprawozdanie Spétka nie prowadzita rachunkowosci zabezpieczen ani obrotu instrumentami

finansowymi. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentéw finansowych

obejmuja: ryzyko stép, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta, ryzyko

wystagpienia nieprzewidywalnych zdarzen, ryzyko zwigzane z przepisami prawno-podatkowymi.

W roku 2016 zostaty rozpoznane nowe czynniki ryzyka i wyzej wymieniony zakres zostat rozszerzony o

nastepujace ryzyka:

e zmiana ryzyka zwigzanego z posiadaniem instrumentéow finansowych;

e ryzyko branzowe dla podmiotdw dziatajgcych w okreslonych sektorach (konkurencyjnos$é popytu, trendy

rynkowe),

e ryzyko specyfiki dziatalnosci Emitenta, tj. inwestycje zagraniczne na rynkach posiadajgcych indywidualne

warunki gospodarcze generujgce odmienne obszary ryzyka niz te na terytorium Polski,

e ryzyko polityczne/legislacyjne zwigzane z branzg odnawialnych zrédet energii oraz gospodarki odpadami,

e ryzyko zmiany trendu w branzy nieruchomosciowej mogace wystgpic¢ gtownie z powodu nasycenia rynku.

Ponizej znajduje sie krétkie rozwiniecie dla rozpoznanych przez Emitenta obszaréw ryzyka:
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Ryzyko stopy procentowej.

Spotka bierze pod uwage mozliwosci finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci pozyczek lub
kredytéw bankowych. Ewentualny wzrost stép procentowych, moze przetozy¢ sie na wystgpienie trudnosci
zwigzanych z jego obstuga.

Ryzyko makroekonomiczne

Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i zmniejszeniem tempa wzrostu
gospodarczego w Polsce i na swiecie. Na powyzsze wptywajg takie czynniki jak: spadek poziomu ptac, wzrost cen
w gospodarce, wysokos¢ dochodéw gospodarstw domowych oraz brak inwestycji w sektorze przedsiebiorstw,
wzrost konkurencyjnosci pomiedzy gospodarkami, Swiatowy kryzys finansowy. Konsekwencjg dla Emitenta moze
by¢ niestabilnos¢ i nieprzewidywalnos$¢ na rynkach kapitatowych, co moze mie¢ wptyw na jakos¢ oraz ilosé
transakcji przeprowadzanych przez Emitenta.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

W zwigzku z wdrozeniem nowej strategii dziatalnosci Spétki STARHEDGE S.A. w roku 2015 oraz konsekwentng
realizacjq jej zatozen w biezgcym roku obrotowym, Emitent narazony jest na zmiennos¢ warunkdw rynkowych,
ktore mogg mieé bezposredni wptyw na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychodéw. Dlatego
Zarzad emitenta planuje zaprezentowanie pewnych zmian do ww. strategii dziatalnosci na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu, ktére w ocenie Zarzadu przetozg sie korzystnie na wyniki finansowe Emitenta za 2016 r.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen

Do tej grupy ryzyka nalezg wszystkie zdarzenia, ktére sg trudne do przewidzenia na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania a moga mie¢ bezposredni wptyw na dziatalnos¢ Spétki oraz uzyskiwane przez nig wyniki
finansowe. W szczegdlnosci bedq to ataki terrorystyczne, ataki zbrojne, nadzwyczajne dziatalnie sit przyrody.

Ryzyko zwigzane z przepisami prawno-podatkowymi

Ze wzgledu na brak przejrzystosci przepiséw prawno-podatkowych dla podmiotéw gospodarczych oraz czeste
zmiany regulacji prawno-podatkowych, dziatanie Emitenta w takim otoczeniu moze mieé¢ przetozenie we
wzroscie kosztow dziatalnosci, i znajdzie bezposrednie odzwierciedlenie w uzyskiwanych przez Spotke wynikach
finansowych. Jednoczes$nie nieznane na dzien przygotowania niniejszego dokumentu zmiany mogg przetozy¢ sie
na ograniczenia w rozwoju Emitenta.

Zmiana ryzyk zwigzanych z posiadaniem instrumentéw finansowych

Emitent nabywajac aktywa finansowe przeznaczone w pdzniejszym czasie do sprzedazy, narazony jest na ryzyko
wystgpienia miedzy innymi zmian polityczno-gospodarczych, makroekonomicznych oraz prawno-podatkowych,
ktore w znaczny sposéb mogg wptyngé na spadek wartosci posiadanych instrumentéw finansowych.

Ryzyko branzowe dla podmiotéw dziatajgcych w okreslonych sektorach
Spoétka prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng z ktéra zwigzane jest ryzyko zaangazowania w sektor dziatalnosci,

ktorego sposdb funkcjonowania moze by¢ uzalezniony od szeregu czynnikéw, trudnych do rozpoznania w
momencie nabycia udziatow lub akcji podmiotu zdefiniowanego w strukturze tego sektora. Czynnikami takimi
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moze by¢ np. konkurencyjnosé¢ popytu, wewnetrzne relacje pomiedzy dominujgcymi uczestnikami sektora,
trendy rynkowe, specyficzne potrzeby i wybory konsumentéw, moda.

Ryzyko specyficzne dziatalnosci Emitenta

Ten rodzaj ryzyka zwigzany jest z bezposrednig dziatalnoscia Emitenta w zakresie relacji i powigzan
interpersonalnych pomiedzy uczestnikami rynku zwigzanych w sposdb posredni lub bezposredni z Emitentem.
Hipotetyczny zakres ryzyka powstatego w tym obszarze moze dotyczy¢: postawy Zarzadu lub Akcjonariuszy
Emitenta, relacji z podmiotami zaleznymi, przyjetego tadu korporacyjnego, konfliktow i ,nierozpoznanych
powigzan” pomiedzy wtadzami i organami zarzadczymi, zdarzeniami losowymi czy celowym lub nieumysinym
dziataniem czynnika ludzkiego.

44. DANE O POZYCJIACH POZABILANSOWYCH, W SZCZEGOLNOSCI AKTYWACH |
ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH, W TYM ROWNIEZ UDZIELONYCH GWARANCIJACH |
PORECZENIEACH

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania podmiot nie posiada zadnych aktywéw warunkowych.

W zwigzku z podpisang umowag sprzedazy przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. Emitent wykazuje zobowigzanie
warunkowe jako zabezpieczenie obnizenia ceny przedsiebiorstwa w przypadku nie przeniesienia akcji spotki G-
Energy S.A. z siedzibg w Warszawie o kwote 2.430.000,00 zt z powodu nie wykonania lub nienalezytego
wykonania obowigzku przeniesienia akcji na wskazany przez kupujacego rachunek inwestycyjny w terminie i na
warunkach okreslonych w umowie sprzedazy przedsiebiorstwa z dn. 2.12.2016 r.

Dodatkowo nieruchomosci potozona w todzi przy ul. Mickiewicza 3,5 objeta ksiegami wieczystymi oznaczonymi
numerami LD1M/00007619/5 oraz LD1M/00085993/0, zostaty obcigzone hipoteka umowa tgczng do kwoty
15.000.000,00 zt na rzecz Spotki Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, przy czym Spdtka Viart
Sp. z 0.0. zobowigzata sie do dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do zwolnienia nieruchomosci spod
obcigzenia oraz rozliczenia we wtasnym zakresie i na wtasny rachunek zobowigzan wynikajgcych z umowy
zabezpieczonej przedmiotowa hipoteka do dnia 31 grudnia 2017 roku. Jezeli jednak do dnia 31 grudnia 2017 roku
Spotka Viart Sp. z 0.0. nie doreczy Emitentowi zezwolenia spotki Central Fund of Immovables Spétki z 0.0. z
siedzibg w todzi na wykreslenie hipoteki, wowczas zgodnie z trescig zawartej umowy, Spétka Viart Sp. z o.o.
zaptaci na rzecz Emitenta kare umowng w kwocie 15.000.000,00 ztotych ptatng w terminie do dnia 15 stycznia
2018 roku i co do wykonania tego obowigzku, Spétka Viart Sp. z 0.0. poddata sie egzekucji stosownie do art. 777
§4 k.p.c.

45. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Wedtug stanu na dzien bilansowy, tj. 31.12.2016 r. spotka STARHEDGE S.A. nie wykazuje jednostek powigzanych.

46. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W
WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALtOWEJ STARHEDGE S.A., INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI
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W 2016 roku podjetych zostato szereg dziatari majacych na celu osiggniecie przyjetych zatozen dla dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej Spotki. Ponizej znajduje sie szczegétowa informacja na temat znaczacych transakc;ji
dokonanych przez Emitenta w badanym okresie, ktory w sposdb posredni i bezposredni wptynety na dziatalnos¢,
strukture i wyniki Emitenta:

Udziaty w spétkach stowarzyszonych

W wyniku transakcji sprzedazy pakietéw akcji spotki G-Energy S.A. w 2016 roku zwigzanej z umowg sprzedazy
przedsiebiorstwa w dn. 9.02.2016 r. Emitent sprzedat 12.150.000 szt. akcji stanowigcych 25,85% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki za cene 1.312.000,00 zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Emitent nie posiadat akcji Spotki G-Energy S.A.

Udziaty w spétkach dostepnych do sprzedazy
Na podstawie umowy sprzedazy przedsiebiorstwa Emitent dokonat sprzedazy 250 001 udziatéw spotki KIS INVEST
EOOD, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego spotki. Cena sprzedazy wyniosta 8.348.000,00 zt.

W zwigzku z zawarciem umowy sprzedazy przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. w dn. 2 grudnia 2016 r. spdtka
zmienita charakter prowadzonej dziatalnosci z inwestycyjnej na dziatalnos¢ deweloperska.

47. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Emitent w okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywat transakcji z jednostkami powigzanymi.

48. ZARZADZANIE KAPITALEM

Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie jednostki kapitatowej STARHEDGE S.A. i ma na celu
maksymalizowanie rentownosci kapitatow wtasnych dla akcjonariuszy oraz ochrone w zakresie kontynuowania
dziatalnosci. Spotka zarzadzajgc strukturg kapitalowg w zaleznosci od zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany w zakresie wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy oraz emisji akcji. W okresie jakim
objete jest sprawozdanie finansowe Emitenta dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
nowych akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spoétki, wytaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji serii C oraz wprowadzenia ich do
obrotu na rynku regulowanym

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki STARHEDGE S.A. dziatajgc na podstawie art. 430 k.s.h. w zw. z art. 431 k.s.h.
iart. 432 k.s.h. wzw. z art. 433 § 2i 4 k.s.h. podjeto w dniu 29 lipca uchwate nr 27 w ktére;j:

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy STARHEDGE S.A. z siedzibg w Warszawie o kwote nie mniejszg niz 240,00 zt i
nie wyzsza niz 10.317.263,28 ztotych poprzez emisje nie mniej niz 1.000 akcji i nie wiecej niz 42.988.597 akcji
zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,24 ztotych kazda.

2. Objecie Akgji Serii C nastgpi w drodze ztozenia przez spétke oferty oznaczonym adresatom, w liczbie nie wiekszej
niz 99, wskazanym przez Zarzad Spotki wedle wtasnego uznania i jej przyjecia na pismie pod rygorem niewaznosci
przez tych adresatow stosownie do art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (subskrypcja prywatna).

3. Zawarcie umdéw o objeciu Akcji Serii C w trybie art.431 §2 pkt.1) Kodeksu spétek handlowych w ramach
subskrypcji prywatnej nastgpi w terminie do dnia 31 grudnia 2016 roku.

4. Z Akcjami Serii C nie sg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia ani ograniczenia.
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5. Emisja Akcji Serii C zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczng, o ktérej mowa wart. 3 ust. 3 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.
6. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spoétki z dnia 4 czerwca 2016 roku, w interesie Spotki wytacza sie w
catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii C. Uzasadnieniem dla catkowitego
wytaczenia prawa poboru Akcji Serii C dla dotychczasowych akcjonariuszy jest cel emisji tych akcji, ktédrym jest
pozyskanie srodkow finansowych, ktére umozliwig przeprowadzenie inwestycji oraz akwizycji stuzgcych dalszemu
rozwojowi Spétki. Ponadto cena emisyjna moze przewyzsza¢ wartosé rynkowga akcji co skutkuje trudnoscig w
przeprowadzeniu skutecznej emisji publicznej ze wzgledu na obawy inwestoréw co do wzrostu wartosci akcji co
najmniej do ceny po jakiej obejmowaliby akcje. Z powyzszych wzgledéw oraz w oparciu o przedstawiong Opinig
Zarzadu Spotki, uzasadnione jest w petni i lezy w interesie Spoétki catkowite wytgczenie prawa poboru Akcji Serii C
przez dotychczasowych akcjonariuszy. Opinia Zarzadu Spétki uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru oraz
okreslajgca zasady ustalania ceny emisyjnej akcji serii C sporzgdzona zgodnie z art. 433 § 2 i 4 Kodeksu Spétek
Handlowych stanowi zatgcznik numer 1 do niniejszej uchwaty i stanowi jej integralng czesé.
7. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia ceny emisyjnej akgji serii C, przy czym nie moze ona by¢ nizsza od
wartosci nominalnej akgji.
8. Akcje Serii C podlegajg dematerializacji w trybie i na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005r. o
obrocie instrumentami finansowymi.
9. Akcje Serii C zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz beda miaty forme zdematerializowana.
10. Akcje Serii C beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:
1) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w
dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;
2) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu przypadajgcym
po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg
w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po
raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.
11. Akcje Serii C zostang optacone wktadami pienieznymi. Wktady na pokrycie akcji zostang wniesione przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
12. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:
1) ustalenia termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii C;
2) ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o rejestracje zmiany Statutu Spoétki w trybie art. 431 § 4 Kodeksu spoétek
handlowych.
13. Akcje Serii C beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w ramach odrebnych procedur przewidzianych ustawg z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.). W zwigzku z tym
Walne Zgromadzenie wyraza zgode i upowaznia Zarzad Spotki do:
1) podjecia wszelkich niezbednych dziatan faktycznych i prawnych majgcych na celu dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
2) ztozenie akcji Spoétki Serii C do depozytu;
3) podjecia niezbednych wszelkich dziatarn faktycznych i prawnych majgcych na celu dokonanie
dematerializacji akcji Spétki Serii C w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.);
4) podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wykonania postanowien
wynikajacych z niniejszej Uchwaty.
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W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zgodnie z uchwatg dokonuje sie zmiany Statutu Spotki
poprzez nadanie dotychczasowemu §7 ust. 1 Statutu w brzmieniu:

,»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1 682 736,72 zt (stownie: jeden milion szes¢set osiemdziesigt dwa tysigce
siedemset trzydziesci szes¢ ztotych i siedemdziesigt dwa grosze) i dzieli sie na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ miliondéw piecset osiemdziesigt siedem tysiecy czterysta trzy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze),

2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze).”

nastepujacej nowej tresci:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 1 682 976,72 zt (stownie: jeden milion szes¢set osiemdziesigt
dwa tysigce dziewieéset siedemdziesiat szes¢ ztotych i siedemdziesigt dwa grosze) i nie wiecej niz 12.000.000,00
ztotych (dwanascie miliondw ztotych ,i 00/100 groszy) dzielac sie na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ miliondw piec¢set osiemdziesigt siedem tysiecy czterysta trzy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze),

2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziesScia cztery grosze),

3) nie mniej niz 1000 (tysigc akgcji) i nie wiecej niz 42.988.597 (czterdziesci dwa miliony dziewieéset osiemdziesiat
osiem tysiecy pieéset dziewiecdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,24 zt
(stownie: dwadziescia cztery grosze).”

Uchwata weszta w zycie z chwilg powziecia, z tym ze zmiana Statutu Spétki wchodzi w zycie z chwilg rejestracji
przez Sad Rejestrowy.

W dniu 30 grudnia 2016 r. doszto do zakonczenia subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii C na
skutek objecia 42.988.597 szt. akcji i optacenia wszystkich akcji zwyktych na okaziciela serii C, a przez to dojsciem
do skutku przedmiotowego podwyzszenia. Emitent zobowigzat sie niezwtocznie do ztozenia do Sadu
Rejestrowego odpowiedniego wniosku celem zarejestrowania przedmiotowego podwyzszenia.

49. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Emitent nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

50. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZE)

Wynagrodzenia wzt Wynagrodzenia w zt

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej petnigcych funkcje w 0d 01.01.2016 r.do  od 01.01.2015 r. do

latach obrotowych 2016 - 2015

31.12.2016r. 31.12.2015r.

1. Zarzadzajacy 26 220,00 41 428,57
- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 26 220,00 41 428,57
2. Nadzorujacy 17 121,58 19 850,74
- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 17 121,58 19 850,74
RAZEM 43 341,58 61 279,31
51. ZATRUDNIENIE

Przecietna liczba etatéw zatrudnionych 01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Pracownicy ogétem 3,39 0,60
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Razem 3,39 0,60
Zatrudnienie - wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kobiety

Mezczyzni 1 2

52. UMOWY LEASINGU OPERACYIJNEGO

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 roku, STARHEDGE S.A. nie miata zawartych uméw leasingowych.

53. SPRAWY SADOWE

Na dzien 31.12.2016 roku wobec STARHEDGE S.A. nie sg prowadzone sprawy sagdowe moggce w istotny sposdb
wptynac na jej dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa.

54. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zarédwno wewngtrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu
lat, poczawszy od konica roku, w ktdrym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoétki mogg zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

55. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
1) Rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii C

W dniu 17 lutego Zarzad spétki STARHEDGE S.A. poinformowat o rejestracji przed Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, podwyzszenia akcji Emitenta. W wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta zostat podwyzszony z kwoty 1.682.736,72 zt do kwoty 12.000.000,00
zt poprzez emisje 42.988.597 akgji serii C o wartosci nominalnej 0,24 zt.

Po rejestracji podwyiszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sgdowym, kapitat zaktadowy Spétki wynosi
12.000.000,00 PLN i dzieli sie na: - 5.587.403 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,24 ztotych
kazda, - 1.424.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,24 ztotych kazda, - 42.988.597 akcji
zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,24 ztotych kazda, , dajgcych prawo do 50.000.000 gtoséw
na walnym zgromadzeniu.

2) Zawarcie Umowy w sprawie emisji, nabycia i wykupu papieru wartosciowego w formie weksla
Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. poinformowat, iz w ramach zawartej w dniu 10 marca 2017 roku Umowy dotyczacej

emisji, nabycia i wykupu papieru wartosciowego w formie weksla, Emitent wyemitowat weksel wtasny(zwany dalej
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"Wekslem Inwestycyjnym") na sume wynoszacg 3.713.000,00 PLN zas Inwestor w ramach niniejszej Umowy nabyt
wyemitowany przez Emitenta "Weksel Inwestycyjny" za kwote wynoszacg 3.656.539,33 PLN. "Weksel
Inwestycyjny" zawierajacy klauzule bez protestu posiada bezwarunkowe zobowigzanie sie Emitenta do zaptacenia
sumy 3.713.000,00 zt. Emitent zobowigzat sie bezwarunkowo wykupié¢ "Weksel Inwestycyjny" w dniu jego okazania
do wykupu, nie wczesniej jednak niz przed uptywem terminu ptatnosci weksla tj. 30 czerwca 2017 roku. W
przypadku opdznienia Emitenta w wykupie "Weksla Inwestycyjnego" Inwestorowi przystugujg odsetki za
opdznienie w wysokosci ustawowej liczone za kazdy dzien opdznienia.

Emisja weksla inwestycyjnego zwigzana byta z transakcjg nabycia znaczacego aktywa przez Emitenta o czym spétka
poinformowata RB ESPI nr 41/2016 z dnia 28 grudnia 2016. Inwestor nabyt od "VIART" bezsporng wierzytelnosé
jaka "VIART" przystugiwata w stosunku do Emitenta z tytutu czesci ceny sprzedazy nieruchomosci, naleznej na
podstawie zawartej przed notariuszem w todzi Mariuszem Wrdblewskim za Rep. A nr 13482/16 umowy sprzedazy
z dnia 27 grudnia 2016 roku, w tym w kwocie 3.606.736,72 PLN wymagalna w dniu 28.12.2016 r. W zwigzku z
powyzszym na dzien zawarcia Umowy tj. 10 marca 2017 roku Inwestor posiadat bezsporng i wymagalng
wierzytelnos¢ w stosunku do Emitenta na kwote 3.606.736,72 PLN wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od
daty wymagalnosci wierzytelnosci w tym zakresie do dnia zawarcia niniejszej Umowy w kwocie 49.802,61 PLN t;.
w facznej wysokosci wynoszacej 3.656.539,33 PLN. W celu zaptaty kwoty nabycia "Weksla Inwestycyjnego”,
Inwestor dokonat kompensaty wymagalnej i bezspornej oraz opisanej powyzej wierzytelnosci posiadanej w
stosunku do Emitenta w kwocie 3.656.539,33 PLN ze wzajemng wymagalng wierzytelnoscig z tytutu nabycia
"Weksla Inwestycyjnego" w kwocie 3.656.539,33 PLN, na co Emitent wyrazit zgode, potwierdzajgc skutecznosé
dokonanego potrgcenia wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci z powyzszych tytutow.

W zwigzku z opisanym powyzej i dokonanym pomiedzy Inwestorem i Emitentem potrgceniem wzajemnych
wierzytelnosci obie wzajemne wierzytelnosci ulegly wzajemnemu umorzeniu, skutkujac wygasnieciem
wzajemnych wierzytelnosci z opisanych powyzej tytutow.

3) Planowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii D w drodze
subskrypcji prywatnej

Emitent dn. 31.03.2017 r. przedstawit projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, ktére
planowane jest dn. 27.04.2017 r. Emitent planuje podwyzszenie kapitatu o kwote nie mniejsza niz 240,00 zt i nie
wyzszg niz 15.000.000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1000 akcji i nie wiecej niz 62.500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartos$ci nominalnej 0,24 zt kazda.

Objecie akcji serii D nastapi w drodze ztozenia przez spoétke oferty oznaczonym adresatom, w liczbie nie wiekszej
niz 149, wskazanym przez Zarzad Spétki wedle wtasnego uznania i jej przyjecia na pisSmie pod rygorem niewaznosci
przez tych adresatow stosownie do art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych (subskrypcja prywatna).
Zawarcie umow o objeciu Akcji Serii D w trybie art.431 § 2 pkt.1) Kodeksu spotek handlowych w ramach subskrypcji
prywatnej nastgpi w terminie do dnia 15 pazdziernika 2017 roku.

4) Planowane emisja warrantoéw subskrypcyjnych w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. zaktada w zwigzku Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spétki, ktére
planowane jest na 27.04.2017 r. emisje od 1 do 37.500.000 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii C z
prawem do tgcznego objecia od 1 do nie wiecej niz 37.500.000 akcji Spétki emitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych na podstawie niniejszej uchwaty nastgpi jednorazowo w terminie czternastu
dni od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spatki w ramach kapitatu docelowego.
Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej podmiotom wybranym przez
Zarzad Spotki.
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56. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Sprawozdanie finansowe STARHEDGE S.A. na dzien 31.12.2016 roku oraz prezentowane dane poréwnawcze nie
byty korygowane wskaznikiem inflacji.

57. SPORZADZANIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

Na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2016 rok, STARHEDGE S.A. nie tworzy grupy kapitatowej.

58. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA, WYPLACONE LUB NALEZNE ZA ROK
OBROTOWY

1) Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego

Umowe na przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego wedtug stanu na dzied 30.06.2016 r. oraz
badanie  sprawozdania  finansowego za 2016 rok zawarto 12.01.2017 roku z firmg
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Kwota wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w zaleznosci od
przedmiotu umowy jest nastepujaca:

a) 8 500,00 zt netto — za obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016 —31.12.2016r.,
b) 6 000,00 zt netto — za przeglad Srédrocznego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016 — 30.06.2016r.

Catkowita wysokos¢ wynagrodzenia z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych z tytutu
przegladu i badania sprawozdania finansowego za 2016 rok wyniosta 14 500,00 zt.

2) Inne ustugi poswiadczajace, ustugi doradztwa podatkowego, pozostate ustugi

Nie dotyczy.
Imie i Nazwisko Petniona funkcja
Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu
Emilia Marczewska Gtowna Ksiegowa
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