Ad 2 porzadku obrad: ------==-=mmm e ----

Uchwata nr 1
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akceyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie wyboru przewodniczgcego

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych
wybiera przewodniczacego w osobie | ]

§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Ad 3 porzadku obrad:

Uchwata nr 2
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych
wybiera komisje skrutacyjna w osobach | ]

§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Ad 5 porzadku obrad:

Uchwata nr 3
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w



XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie przyjecia porzadku obrad

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki na podstawie przyjac¢ porzadek obrad w brzmieniu:
,»1) Otwarcie Walnego Zgromadzenia
2) Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
3) Wybor Komisji Skrutacyjne;.
4) Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.
5) Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
6) Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu =z dzialalnosci Spotki w  roku 2015 oraz
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015, sktadajacego si¢ z:
a) Sprawozdania z sytuacji finansowej,
b) Sprawozdania z catkowitych dochodéw,
¢) Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym
d) Sprawozdania z przeplywow pieni¢znych
e) Informacji dodatkowej obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.
7) Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny i badania sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci Spo6tki oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015.
8) Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dzialalno$ci w roku 2015.

9) Zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2015 roku.

10) Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015.

11) Podjecie uchwaly o sposobie pokrycia straty za rok 2015

12) Udzielenie absolutoriow cztonkom organéw Spotki z wykonywanych przez nich obowigzkéw
w 2015 roku

13) Podjecie uchwaly w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego Spélki poprzez obnizenie
warto$ci nominalnej akcji

14) Podjecie uchwaly w sprawie pokrycia strat Spotki z lat ubieglych

15) Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych
akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spoltki, wylaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji serii C oraz
wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym (w trybie glosowania jawnego)

16) Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych
akeji serii D w drodze subskrypcji prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spolki, wylaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akeji nowych emisji serii D oraz
wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym (w trybie glosowania jawnego)

17) Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji nowych
akeji serii E w drodze subskrypcji prywatnej, zwiazanej z tym zmiany Statutu Spolki, wylaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji serii E oraz
wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym (w trybie glosowania jawnego)

18) Podjecie uchwaly w sprawie zmian Statutu Spotki.

19) Wolne glosy i wnioski.

20) Zamknigcie obrad.”

§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Ad 6 porzadku obrad:

Uchwata nr 4
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akceyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

W sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki Starhedge S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku;

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoltki dzialajac na podstawie przepisu art. 393 pkt 1 i art. 395
§ 2 k.s.h. oraz postanowienia § 23 ust. 2 pkt. 1 Statutu Spotki uchwala co nastepuje:

§1
Walne Zgromadzenie Spotki zatwierdza sprawozdanie Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku;

§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 5
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

W sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015 roku

§1.
Walne Zgromadzenie Spolki zatwierdza sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1
stycznia 2015 do dnia 31 grudnia 2015 roku, sktadajace si¢ z:
1. wprowadzenia;
2. sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje kwote 11.943.584,22 zt;
3. sprawozdania z calkowitej straty uzyskanej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31
grudnia 2015 roku w kwocie (-)2.558.352,94 zl;
4. zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 2015 wykazujacego wzrost kapitalu
wlasnego o kwote 1.161.585,17 z1;
5. rachunku przeplywéw pieni¢znych wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkow pieni¢znych
netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku o kwote 1.471.240,66
zt;
0. informacji dodatkowej.



§ 2.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Ad 7 porzadku obrad:

Uchwata nr 6
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej
z wynikow oceny I badania sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz

sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015

Dzialajac na podstawie art. 382 § 3 i art. 395 § 2 pkt. 1 Kodeksu spoétek handlowych

§1
Zatwierdza sig, po jego rozpatrzeniu, sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny i

badania sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za rok

obrotowy 2015
§2
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Ad 8 porzadku obrad:
Uchwata nr 7

z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej
z oceny dziatalnosci STARHEDGE S.A. za rok obrotowy 2015



Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 i art. 395 § 2 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych

§1
Zatwierdza sig, po jego rozpatrzeniu, sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny dzialalnosci Spotki

za rok obrotowy 2015.
§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Ad 9 porzadku obrad:

Uchwata nr 8
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2015 roku

Dzialajac na podstawie art. 382 § 3 i art. 395 § 2 pkt. 1 Kodeksu spoétek handlowych

§1
Zatwierdza sig, po jego rozpatrzeniu, sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spoétki za rok
obrotowy 2015.
§2
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Ad 10 porzadku obrad: -----------m-m-m e
Uchwata nr 9

z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849



W sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015 roku

§1
Walne Zgromadzenie Spolki zatwierdza sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1
stycznia 2015 do dnia 31 grudnia 2015 roku, sktadajace si¢ z:
1. wprowadzenia;
2. sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje kwote 11.943.584,22 z1;
3. sprawozdania z calkowitej straty uzyskanej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31
grudnia 2015 roku w kwocie (-)2.558.352,94 z1;
4. zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 2015 wykazujacego wzrost kapitalu
wlasnego o kwote 1.161.585,17 zl;
5. rachunku przeplywéw pienieznych wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych
netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku o kwote 1.471.240,66
zl;
6. informacji dodatkowe;.

§ 2.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Ad 11 porzadKu 0Drad: --=---=-==nnmmmmmmm e e

Uchwata nr 10
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie pokrycia straty Spotki za rok 2015

Walne Zgromadzenie Spotki dzialajac na podstawie przepisu art. 395 § 2 pkt. 2 uchwala co
nastepuje:

§1
Walne Zgromadzenie Spotki postanawia, iz strata netto Spotki za rok obrotowy 2015 w kwocie
2.558.352,94 z1 ( stownie: dwa miliony pieéset pig¢dziesiat osiem tysigcy trzysta piecdziesiat dwa
zlote 1 dziewigcédziesiat cztery grosze) zostanie pokryta w nastgpujacy sposob:
1) kwota 862.895,77 zt pokryta zostanie z kapitalu zapasowego;
2) kwota 1.695.457,17 zt pokryta zostanie z kapitalu rezerwowego.

§ 2.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Ad 12 porzadKu 0brad: -----=-==-mmmmm e

Uchwata nr 11
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w przedmiocie udzielenia absolutorium Czlonkini Zarzgdu 7 wykonania przez niego

obowiqzkow Czlonkini Zarzgdu w roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2015 r

Dzialajac na podstawie art. 393 pkt. 1 1 art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spotek handlowych uchwala
sig, co nastepuje:

§1
Udziela si¢ absolutorium z wykonania obowiazkow czlonka Zarzadu w roku obrotowym

zakonczonym 31 grudnia 2015 r. Agacie Izert Borek za okres od 22.02.2015 r. do 27.06.2015.
§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 12
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w przedmiocie udzielenia absolutorium Czionkowi Zarzqdu 7 wykonania przez niego

obowigzkow Czlonka Zarzgdu w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r

Dzialajac na podstawie art. 393 pkt. 1 1 art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych uchwala
sig, co nastepuje:

§1
Udziela si¢ absolutorium z wykonania obowiazkéw cztonka Zarzadu w roku obrotowym

zakoniczonym 31 grudnia 2015 r. Moshe Hayman za caly rok 2015.
§2



Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 13
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w przedmiocie udzielenia absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej z wykonania przez

niego obowigzkéw w roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2015 v

Dzialajac na podstawie art. 393 pkt. 1 1 art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych uchwala
sig, co nastepuje:

§1
Udziela si¢ absolutorium dla Andrzeja Jasinskiego z wykonania obowiazkéw cztonka Rady

Nadzorczej w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2015 r. za caly rok 2015.

§ 2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 14
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w przedmiocie udzielenia absolutorium Czionkowi Rady Nadzorczej z wykonania przez

niego obowiqzkow w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r

Dzialajac na podstawie art. 393 pkt. 1 1 art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych uchwala
sig, co nastepuje:

§1
Udziela si¢ absolutorium dla Romualda Bogusza z wykonania obowiazkow cztonka Rady

Nadzorczej w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2015 r. za caly rok 2015.



§ 2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 15
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w przedmiocie udzielenia absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej z wykonania przez

niego obowiqzkow w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r

Dzialajac na podstawie art. 393 pkt. 1 1 art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych uchwala
sig, co nastepuje:

§1
Udziela si¢ absolutorium dla Dariusza Wojdyga z wykonania obowiazkéw czlonka Rady

Nadzorczej w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2015 r. za caly rok 2015.

§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 16
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w przedmiocie udzielenia absolutorium Czionkowi Rady Nadzorczej z wykonania przez

niego obowigzkow w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt. 1 iart. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych uchwala
sig, co nastepuje:

§1



Udziela si¢ absolutorium dla Mariana Bolestawa Litwinowicza z wykonania obowigzkéw czlonka

Rady Nadzorczej w roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2015 r. za caly rok 2015.
§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 17
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w przedmiocie udzielenia absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej z wykonania przez

niego obowiqzkow w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r

Dzialajac na podstawie art. 393 pkt. 1 i art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek handlowych uchwala
sig, co nastepuje:

§1
Udziela si¢ absolutorium dla Tomasza Dobienia z wykonania obowigzkéw czlonka Rady

Nadzorczej w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r. za caly rok 2015.

§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Ad 13 porzadKu 0brad: -------m=-mm e

Uchwata nr 18
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez obniZenie warto$ci
nominalnej akcji



Walne Zgromadzenie Spotki dzialajac na podstawie przepisu art. 455 § 1 kodeksu spolek
handlowych uchwala co nastepuje:

§1
Majac na uwadze nast¢pujace okolicznosci:
1) STARHEDGE z siedziba w Warszawie (dalej jako ,,Sp6tka”) w ubieglych latach wygenerowata
strate, ktora do dnia dzisiejszego nie zostala pokryta, a Spotka nie dysponuje obecnie innymi
kapitatami niz kapital podstawowy, ktére moglyby postuzy¢ do pokrycia tych strat,
2) Spoélka planuje przeprowadzi¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych
akcji, a intencja Zarzadu jest zaoferowane nowych akcji inwestorom zewnetrznym po cenie
uwzgledniajacej wysokie agio, ktére w przypadku akcji posiadajacych relatywnie niska wartosé
nominalng moze osiggac znacznie wigksze wartosci,
Walne Zgromadzenie Spolki, dzialajac na podstawie art. 455 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000
r. Kodeks spotek handlowych, niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki obniza kapital zakladowy z kwoty 10.096.420,32 21
(stownie: dziesie¢ milionéw dziewieédziesiat sze$¢ tysiecy czterysta dwadziedcia zlotych i
trzydziesci dwa grosze) do kwoty 1.682.736,72 zt (stownie: jeden milion sze$¢set osiemdziesiat
dwa tysiace siedemset trzydziesci sze$¢ zlotych i siedemdziesiat dwa grosze), to jest o kwote
8.413.683,60 z1 (stownie: osiem milionéw czterysta trzynascie tysigcy sze§éset osiemdziesiat trzy
zlote i sze$cdziesiat groszy) w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki
kazdej serii do wysokosci 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze) w miejsce dotychczasowe;j
warto$ci nominalnej Spétki wynoszacej 1,44 gr (stownie: jeden zloty czterdziesci cztery grosze).
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze wklady wniesione na pokrycie kapitatu
zakladowego nie zostana zwrécone akcjonariuszom, a §rodki uzyskane z obnizenia kapitatu
zakladowego w kwocie 8.413.683,60 zt przeniesione zostang w calosci na kapital rezerwowy.
3. Obnizenie kapitalu zakladowego Spoétki odbywa si¢ przy zachowaniu niezmienionej liczby
wszystkich akcji kazdej serii.
4. Obowigzek wezwania wierzycieli do zglaszania roszczen wobec Spotki wynikajacy z art. 456 §
1 kodeksu spoétek handlowych zostaje wylaczony na mocy art. 360 § 2. pkt 3) kodeksu spoélek
handlowych.

§2
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia 1 zobowiazuje Zarzad Spétki do dokonania
wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych, w tym czynnosci niewymienionych
wprost w niniejszej uchwale, zmierzajacych bezposrednio do:
1) doprowadzenia do wpisania zmian Statutu Spélki objetych niniejsza uchwala do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
2) dokonania wszelkich czynnosci zwiazanych z rejestracja zmienionej wartosci nominalnej akeji
Spotki w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,,KDPW?”), ktére to
zmiany zostana zaewidencjonowane 1 figurowa¢ beda w formie zapisow na wlasciwych
rachunkach papieréw wartosciowych oraz rachunkach zbiorczych akcjonariuszy Spolki,
3) wystapienia z wnioskiem do GPW o zawieszenie notowan gieldowych w celu przeprowadzenia
zmiany warto$ci nominalnej akcji, z zastrzezeniem, ze okres zawieszenia notowan powinien byé
uprzednio uzgodniony z KDPW.

§3
W zwigzku z obnizeniem kapitalu zakladowego Spoétki w drodze obnizenia wartosci nominalnej
wszystkich akeji kazdej serii Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zmienia Statut Spotki w ten
sposob, ze dotychczasowy § 7 Statutu Spoétki otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:



»1. Kapital zakladowy Spoétki wynosi 1682 736,72 zI (stownie: jeden milion szeséset
osiemdziesiat dwa tysiace siedemset trzydziesci sze$¢ ztotych 1 siedemdziesiat dwa grosze) 1 dzieli
si¢ na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ milionéw pigéset osiemdziesiat siedem tysigcy czterysta trzy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),
2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadzieScia cztery tysiace) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze).”

§4
Uchwala wchodzi w zycie z chwila podjecia.

Ad 14 porzadKu obrad: -------=====mmm e

Uchwata nr 19
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akceyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzialt Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie pokrycia strat Spotki z lat ubiegltych

Walne Zgromadzenie Spotki dzialajac na podstawie przepisu art. 395 § 2 pkt. 2 uchwala co
nastepuje:

§1

Walne Zgromadzenie Spotki postanawia, iz strata netto Spotki za lata ubiegle w kwocie
25.861.738,35 2zl (stownie: dwadziescia pig¢ milionéw osiemset sze§édziesiat jeden tysigcy
siedemset trzydziesci osiem zlotych i trzydziesci pigé groszy) zostanie pokryta w nastepujacy
sposob:

1. kwota 20.651.400,83 zI zostanie pokryta z kapitalu rezerwowego,

2. kwota 5.210.337,52 z1 zostanie pokryta z kapitatu rezerwowego utworzonego zgodnie z

uchwala nr ___ niniejszego Walnego Zgromadzenia.

§ 2.
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Ad 15 porzadKu 0brad: -=--=======mnmmmm e e

Uchwata nr 20
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849



w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii C w
drodze subskrypcji prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki, wylaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emis;ji serii C oraz

wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym
(w trybie gtosowania jawnego)

Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki STARHEDGE S.A. dzialajac na podstawie art. 430 k.s.h.
w zw. z art. 431 k.s.h. 1 art. 432 k.s.h. w zw. z art. 433 § 2 k.s.h. niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1
ZWYKLE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKELADOWEGO

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Starhedge S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: ,,Spoétki”) o
kwote 337.190,40 zI (stownie: trzysta trzydziesci siedem tysigcy sto dziewiecdziesiat zlotych i
czterdziesci groszy) poprzez emisje 1.404.960 (jeden milion czterysta cztery tysiace dziewiecset
sze$¢dziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii C (,,Akcje Serii C”) o wartos$ci nominalnej 0,24
zlotych (dwadziescia cztery grosze) kazda.
2. Objecie Akcji Serii C nastapi w drodze zlozenia przez spotke oferty oznaczonym adresatom, w
liczbie nie wickszej niz 99, wskazanym przez Zarzad Spotki wedle wlasnego uznania i jej przyjecia
na piSmie pod rygorem niewazno$ci przez tych adresatow stosownie do art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych (subskrypcja prywatna).
3. Zawarcie uméw o objeciu Akeji Serii C w trybie art.431 §2 pkt.1) Kodeksu spoétek handlowych
w ramach subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia 30 grudnia 2016 roku.
4. Z Akcjami Serii C nie sq zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia ani ograniczenia.
5. Emisja Akcji Serii C zostanie przeprowadzona poza oferta publiczna, o ktérej mowa wart. 3
ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
6. Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig Zarzadu Spotki z dnia 4 czerwca 2016 roku, w interesie
Spotki wyltacza si¢ w calosci prawo poboru dotychezasowych akcjonariuszy w stosunku do Akcji
Serii C. Uzasadnieniem dla catkowitego wylaczenia prawa poboru Akcji Serii C dla
dotychczasowych akcjonariuszy jest cel emisji tych akcji, ktérym jest pozyskanie $rodkow
finansowych, ktére umozliwia przeprowadzenie akwizycji sluzacych dalszemu rozwojowi Spolki.
Ponadto cena emisyjna przewyzsza warto$¢ rynkowa akcji co skutkuje trudnoscia w
przeprowadzeniu skutecznej emisji publicznej ze wzgledu na obawy inwestoréw co do wzrostu
wartosci akcji co najmniej do ceny po jakiej obejmowaliby akcje. Z powyzszych wzgledow oraz w
oparciu o przedstawiona Opini¢ Zarzadu Spoélki, uzasadnione jest w pelni i lezy w interesie
Spotki catkowite wylaczenie prawa poboru Akcji Serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Opinia Zarzadu Spétki uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru oraz okredlajaca zasady
ustalania ceny emisyjnej akcji serii C sporzadzona zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spolek
Handlowych stanowi zalacznik numer 1 do niniejszej uchwaly i stanowi jej integralng czesé.
7. Cena emisyjna jednej Akcji Serii C zostaje ustalona na warto$¢ 2,42 zt (dwa zlote 1 czterdziesci
dwa grosze).
8. Akcje Serii C podlegaja dematerializacji w trybie i na warunkach okreslonych w ustawie z dnia
29 lipca 2005t. o obrocie instrumentami finansowymi.
9. Akcje Serii C zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz beda mialy forme zdematerializowana.
10. Akcje Serii C beda uczestniczy¢ bedg w dywidendzie na nastepujacych zasadach:
1) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych
najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok



obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych;
2) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w
dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy,
w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto$ciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.
11. Akcje Serii C zostana oplacone wkiadami pieni¢znymi. Wkiady na pokrycie akcji zostang
whiesione przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
12. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spo6tki do:
1) ustalenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji Serii C;
2) zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art.
431 § 4 Kodeksu spotek handlowych.
13. Akcje Serii C beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie 1 wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartos$ciowych w Warszawie w ramach odrebnych
procedur przewidzianych ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.). W zwigzku z tym Walne Zgromadzenie wyraza
zgode 1 upowaznia Zarzad Spoltki do:
1) podjecia wszelkich niezbednych dzialan faktycznych i prawnych majacych na celu
dopuszczenie 1 wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie,
2) ztozenie akcji Spotki Serii C do depozytu;
3) podjecia niezbednych wszelkich dziatan faktycznych i prawnych majacych na celu
dokonanie dematerializacji akcji Spotki Serii C w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2010 r. Nr 211, poz.
1384, z pézn. zm.);
4) podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do
wykonania postanowien wynikajacych z niniejszej Uchwaly.

§3
ZMIANA STATUTU

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego zgodnie z niniejsza uchwala dokonuje si¢
zmiany Statutu Spotki poprzez nadanie dotychczasowemu §7 ust. 1 Statutu w brzmieniu:

»1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 1682 736,72 2zl (stownie: jeden milion szeséset
osiemdziesiat dwa tysiace siedemset trzydziesci sze$¢ zlotych 1 siedemdziesiat dwa grosze) i dzieli
sie na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ milionéw pigcset osiemdziesiat siedem tysigcy czterysta trzy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 zt (sfownie: dwadziescia cztery grosze),
2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadzieScia cztery tysiace) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze).”

nastepujacej nowej tresci:

,»1. Kapital zakladowy Spoétki wynosi 2 019 927,12 zt (stownie: dwa miliony dziewigtnascie
tysigcy dziewigCset dwadziescia siedem zlotych i dwanascie groszy) i dzieli si¢ na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ milionéw pigcéset osiemdziesiat siedem tysigcy czterysta trzy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,24 z1 (sfownie: dwadziescia cztery grosze),
2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadzieScia cztery tysiace) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),

3) 1404 960 (jeden milion czterysta cztery tysigce dziewigset szesédziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziedcia cztery grosze).”



§4.

Uchwala wchodzi w zycie z chwila powzigcia, z tym ze zmiana Statutu Spotki wehodzi w zycie z
chwilg rejestracji przez Sad Rejestrowy.

Ad 16 porzadKku obrad: -------=====mmm e

Uchwata nr 21
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akceyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji serii D w
drodze subskrypcji prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spoétki, wylaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji serii D oraz
wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym
(w trybie gfosowania jawnego)

Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki STARHEDGE S.A. dzialajac na podstawie art. 430 k.s.h.
w zw. z art. 431 k.s.h. 1 art. 432 k.s.h. w zw. z art. 433 § 2 k.s.h. niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1
ZWYKLE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Starhedge S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: ,,Spotki”) o
kwote 99.173,52 z1 (slownie: dziewig¢édziesiat dziewigC tysigcy sto siedemdziesiat trzy zlote i
piec¢dziesiat dwa grosze) poprzez emisje¢ 413.223 (czterysta trzynascie tysigcy dwiescie dwadziescia
trzy) akcje zwykle na okaziciela serii D (,,Akcje Serii D”) o wartosci nominalnej 0,24 ztotych
(dwadziesdcia cztery grosze) kazda.

2. Objecie Akcji Serii D nastapi w drodze zlozenia przez spélke oferty oznaczonym adresatom, w
liczbie nie wigkszej niz 99, wskazanym przez Zarzad Spotki wedle wlasnego uznania i jej przyjecia
na piSmie pod rygorem niewazno$ci przez tych adresatow stosownie do art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych (subskrypcja prywatna).

3. Zawarcie uméw o objeciu Akcji Serii D w trybie art.431 §2 pkt.1) Kodeksu spotek handlowych
w ramach subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia 30 grudnia 2016 roku.

4. Z Akcjami Serii D nie sa zwiazane zadne szczegblne uprawnienia ani ograniczenia.

5. Emisja Akcji Serii D zostanie przeprowadzona poza oferta publiczna, o ktérej mowa w art. 3
ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

6. Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig Zarzadu Spotki z dnia 4 czerwca 2016 roku, w interesie
Spotki wylacza sie w calosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do Akcji
Serii D. Uzasadnieniem dla catkowitego wylaczenia prawa poboru Akcji Serii D dla
dotychczasowych akcjonariuszy jest cel emisji tych akcji, ktérym jest pozyskanie $rodkow
finansowych niezbednych do przeprowadzenia szczegdlowej analizy potencjalnego zagranicznego
projektu inwestycyjnego. Ponadto cena emisyjna przewyzsza warto§¢ rynkowa akeji co skutkuje



trudno$cia w przeprowadzeniu skutecznej emisji publicznej ze wzgledu na obawy inwestorow co
do wzrostu wartodci akcji co najmniej do ceny po jakiej obejmowaliby akcje. Z powyzszych
wzgledow oraz w oparciu o przedstawiona Opini¢ Zarzadu Spoétki, uzasadnione jest w pelni i lezy
w interesie Spotki catkowite wylaczenie prawa poboru Akcji Serii D przez dotychczasowych
akcjonariuszy. Opinia Zarzadu Spélki uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru oraz
okreslajaca zasady ustalania ceny emisyjnej akcji serii D sporzadzona zgodnie z art. 433 § 2
Kodeksu Spétek Handlowych stanowi zalacznik numer 1 do niniejszej uchwaly i stanowi jej
integralng czes¢.
7. Cena emisyjna jednej Akcji Serii D zostaje ustalona na wartos¢ 24,20 zt (dwadziescia cztery
zlote i dwadziedcia groszy).
8. Akcje Serii D podlegaja dematerializacji w trybie i na warunkach okreslonych w ustawie z dnia
29 lipca 2005t. o obrocie instrumentami finansowymi.
9. Akcje Serii D zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz beda mialy forme zdematerializowana.
10. Akcje Serii D beda uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastepujacych zasadach:
1) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok
obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych;
2) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w
dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy,
w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto$ciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.
11. Akcje Serii D zostana oplacone wkladami pienieznymi. Wklady na pokrycie akcji zostana
whiesione przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
12. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:
1) ustalenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji Serii D
2) zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art.
431 § 4 Kodeksu spotek handlowych.
13. Akcje Serii D beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie 1 wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w ramach odrebnych
procedur przewidzianych ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.). W zwiazku z tym Walne Zgromadzenie wyraza
zgode 1 upowaznia Zarzad Spotki do:
1) podjecia wszelkich niezbednych dzialan faktycznych i prawnych majacych na celu
dopuszczenie 1 wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie,
2) ztozenie akcji Spotki Serii D do depozytu;
3) podjecia niezbednych wszelkich dziatan faktycznych i prawnych majacych na celu
dokonanie dematerializacji akcji Spotki Serii D w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2010 r. Nr 211, poz.
1384, z p6zn. zm.);
4) podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do
wykonania postanowien wynikajacych z niniejszej Uchwaly.

§3
ZMIANA STATUTU



W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego zgodnie z niniejsza uchwala dokonuje si¢
zmiany Statutu Spotki poprzez nadanie dotychczasowemu {7 ust. 1 Statutu w brzmieniu:

,»1. Kapital zakladowy Spoétki wynosi 2 019 927,12 zt (stownie: dwa miliony dziewigtnascie
tysiecy dziewigéset dwadziescia siedem zlotych i dwanascie groszy) i dzieli si¢ na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ milionéw piecset osiemdziesiat siedem tysiecy czterysta trzy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),
2) 1 424 000 (slownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysiace) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),

3) 1404 960 (jeden milion czterysta cztery tysigce dziewigéset szescdziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziedcia cztery grosze).”

nastepujacej nowej tresci:

,»1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 2 119 100,64 zt (stownie: dwa miliony sto dziewig¢tnascie
tysiecy sto zlotych i sze§édziesiat cztery grosze) i dzieli si¢ na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ milionéw piecset osiemdziesiat siedem tysigcy czterysta trzy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),
2) 1 424 000 (slownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysiace) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),

3) 1404 960 (jeden milion czterysta cztery tysigce dziewieéset szesédziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze),

4) 413.223 (czterysta trzynascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akcje zwykle na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziedcia cztery grosze).”

§4.
Uchwala wchodzi w zycie z chwila powzigcia, z tym ze zmiana Statutu Spétki wehodzi w zycie z
chwilg rejestracji przez Sad Rejestrowy.
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Uchwata nr 22
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii E w
drodze subskrypcji prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki, wylaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji serii E oraz

wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym
(w trybie gtosowania jawnego)

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki STARHEDGE S.A. dzialajac na podstawie art. 430 k.s.h.
w zw. z art. 431 k.s.h. 1 art. 432 k.s.h. w zw. z art. 433 § 2 k.s.h. niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1
ZWYKLE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKELADOWEGO



1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Starhedge S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: ,,Spotki”) o
kwote 386.776,80 zt (stownie: trzysta osiemdziesiat szes¢ tysigcy siedemset siedemdziesiat sze§¢
zlotych 1 osiemdziesiat groszy) poprzez emisj¢ 1.611.570 (jeden milion szeséset jedenascie tysigcy
pie¢set siedemdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii E (,Akcje Serii E”) o wartosci
nominalnej 0,24 zlotych (dwadziedcia cztery grosze) kazda.
2. Objecie Akcji Serii E nastapi w drodze zlozenia przez spotke oferty oznaczonym adresatom, w
liczbie nie wigkszej niz 99, wskazanym przez Zarzad Spotki wedle wlasnego uznania i jej przyjecia
na pismie pod rygorem niewaznosci przez tych adresatow stosownie do art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych (subskrypcja prywatna).
3. Zawarcie uméw o objeciu Akeji Serii E w trybie art.431 §2 pkt.1) Kodeksu spoétek handlowych
w ramach subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia 30 grudnia 2016 roku.
4. Z Akcjami Serii E nie s zwiazane zadne szczegdlne uprawnienia ani ograniczenia.
5. Emisja Akcji Serii E zostanie przeprowadzona poza oferta publiczna, o ktérej mowa w art. 3
ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
6. Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig Zarzadu Spotki z dnia 4 czerwca 2016 roku, w interesie
Spotki wylacza sie w calosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do Akcjt
Serii E. Uzasadnieniem dla catkowitego wylaczenia prawa poboru Akcji Serii E dla
dotychczasowych akcjonariuszy jest cel emisji tych akcji, ktérym jest pozyskanie $rodkéow
finansowych niezbednych do przeprowadzania przeje¢ podmiotéw dzialajacych w branzy
budowlanej. Ponadto cena emisyjna przewyzsza warto$¢ rynkows akcji co skutkuje trudnoscia w
przeprowadzeniu skutecznej emisji publicznej ze wzgledu na obawy inwestoréw co do wzrostu
wartosci akcji co najmniej do ceny po jakiej obejmowaliby akcje. Z powyzszych wzgledow oraz w
oparciu o przedstawiona Opini¢ Zarzadu Spoélki, uzasadnione jest w pelni i lezy w interesie
Spotki catkowite wylaczenie prawa poboru Akcji Serii E przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Opinia Zarzadu Spoltki uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru oraz okredlajaca zasady
ustalania ceny emisyjnej akcji serii E sporzadzona zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych stanowi zalacznik numer 1 do niniejszej uchwaly i stanowi jej integralng czesé.
7. Cena emisyjna jednej Akcji Serii E zostaje ustalona na warto$¢ 24,20 z1 (dwadziescia cztery
ztote i dwadziedcia groszy).
8. Akcje Serii E podlegaja dematerializacji w trybie i na warunkach okreslonych w ustawie z dnia
29 lipca 2005t. o obrocie instrumentami finansowymi.
9. Akcje Serii E zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz beda mialy forme zdematerializowana.
10. Akcje Serii E beda uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:
1) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok
obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych;
2) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w
dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy,
w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto$ciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.
11. Akcje Serii E zostang oplacone wkladami pieni¢znymi. Wklady na pokrycie akcji zostana
whiesione przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
12. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:
1) ustalenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypciji Akeji Serii E;



2) zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art.

431 § 4 Kodeksu spotek handlowych.
13. Akcje Serii E beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie 1 wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w ramach odrebnych
procedur przewidzianych ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.). W zwigzku z tym Walne Zgromadzenie wyraza
zgode i upowaznia Zarzad Spotki do:

1) podjecia wszelkich niezbednych dzialan faktycznych i prawnych majacych na celu

dopuszczenie 1 wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu na Gieldzie Papieréw

Wartos$ciowych w Warszawie,

2) ztozenie akcji Spotki Serii E do depozytu;

3) podjecia niezbednych wszelkich dziatan faktycznych i prawnych majacych na celu

dokonanie dematerializacji akcji Spoltki Serii E w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29

lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2010 r. Nr 211, poz.

1384, z p6zn. zm.);

4) podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do

wykonania postanowien wynikajacych z niniejszej Uchwaly.

§3
ZMIANA STATUTU

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego zgodnie z niniejsza uchwala dokonuje si¢
zmiany Statutu Spotki poprzez nadanie dotychczasowemu §7 ust. 1 Statutu w brzmieniu:

,»1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 2 119 100,64 zt (stownie: dwa miliony sto dziewigtnascie
tysiecy sto zlotych i sze§édziesiat cztery grosze) i dzieli si¢ na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ milionéw piecset osiemdziesiat siedem tysiecy czterysta trzy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),
2) 1 424 000 (slownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysiace) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),

3) 1404 960 (jeden milion czterysta cztery tysiace dziewieéset szescdziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze),

4) 413.223 (czterysta trzynascie tysigcy dwiescie dwadziescia trzy) akcje zwyklte na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze).”

nastepujacej nowej tresci:

,»1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 2 505 877,44 zt (slownie: dwa miliony pigéset pigé tysigcy
osiemset siedemdziesiat siedem zlotych 1 czterdziesci cztery grosze) 1 dzieli si¢ na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ milionéw pigcset osiemdziesiat siedem tysigcy czterysta trzy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),
2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadzieScia cztery tysiace) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),

3) 1404 960 (jeden milion czterysta cztery tysigce dziewigCset szesédziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,24 zt (slownie: dwadziedcia cztery grosze),

4) 413.223 (czterysta trzynascie tysiecy dwiescie dwadziescia trzy) akcje zwykle na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze),

5) 1.611.570 (jeden milion sze$¢set jedenadcie tysiecy pieéset siedemdziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziedcia cztery grosze).”

§4.
Uchwala wchodzi w zycie z chwila powzigcia, z tym ze zmiana Statutu Spétki wehodzi w zycie z
chwilg rejestracji przez Sad Rejestrowy.
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Uchwata nr 23
z dnia 30 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie zmian Statutu Spoétki

Walne Zgromadzenie Spotki dzialajac na podstawie przepisu art. 430 § 1 kodeksu spoétek
handlowych, a takze na podstawie postanowienia § 23 ust.3 pkt 2) Statutu Spotki postanawia
zmieni¢ Statut Spotki w nastegpujacym zakresie:

Usuwa dotychczasows tres¢ § 1 Statutu Spolki, ktory otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

1. Spotka dziata pod firma GLOBAL ENERGY Spoétka Akcyjna.

2. Spotka moze uzywac skrétu firmy GLOBAL ENERGY S.A. oraz wyrdzniajacego ja znaku
graficznego.

Rozszerza dotychczasows tres¢ § 6 Statutu Spolki poprzez dodanie po punkcie 26. nastgpujacych
punktow:

27. PKD35.11Z — Wytwarzanie energii elektrycznej

28. PKID35.127Z — Przesylanie energii elektryczne;j

29. PKD35.13Z — Dystrybucja energii elektrycznej

30. PKID35.14Z — Handel energia elektryczna

Usuwa w calosci dotychczasows tres¢ § 7 Statutu Spoélki, ktéry otrzymuje nastepujace nowe
brzmienie:

1. Kapitat zakltadowy Spotki wynosi 2 505 877,44 zt (stownie: dwa miliony pi¢éset pigc tysigcy
osiemset siedemdziesiat siedem zlotych 1 czterdziesci cztery grosze) 1 dzieli si¢ na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ milionéw piecset osiemdziesiat siedem tysiecy czterysta trzy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),
2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadzieScia cztery tysiace) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),

3) 1404 960 (jeden milion czterysta cztery tysigce dziewigset szesédziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze),

4) 413.223 (czterysta trzynascie tysigcy dwiescie dwadziescia trzy) akcje zwykle na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziedcia cztery grosze),

5) 1.611.570 (jeden milion szes$éset jedenascie tysiecy pieéset siedemdziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze).

§2.
Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu, uwzgledniajacego
zmiany wprowadzone niniejszq Uchwala.



§3.
Uchwala wchodzi w zycie z chwila powzigcia, z tym ze zmiana Statutu Sp6tki wchodzi w zycie z
chwila rejestracji przez Sad Rejestrowy.



