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Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe

STARHEDGE S.A. za okres 01.01. - 30.09.2016 %%%STARHEDGE
w zt w EUR
30.09.2016r. 30.09.2015r. 30.09.2016r. 30.09.2015r.
WYBRANE DANE FINANSOWE 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
30.09.2016r. 30.09.2015r. 30.09.2016r. 30.09.2015r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody tgcznie catkowite 3473593,40 16550316,65 795090,96 3979 865,92
Przychody ze sprzedazy - 178 000,00 - 42 803,78
Koszty dziatalnosci operacyjnej (214 067,72) (389 006,82) (48 999,20) (93 544,74)
Amortyzacja (15 499,07) (20 298,87) (3547,67) (4 881,28)
Zysk (strata) na sprzedazy (214 067,72) (211 006,82) (48 999,20) (50 740,95)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (185 389,90) (677 300,07) (42 434,97) (162 870,81)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (369971,32) (2326841,13) (84 684,88) (559 537,07)
Zysk (strata) netto (376 549,43) (2326 064,03) (86190,59) (559 350,20)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 1 141 304 34) (1294598,60)  (252083,95) (311 313,01)
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 343082,15 2 820 286,54 78530,07 678 196,23
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 12 498,35 (3 006 061,89) 2860,82 (722 869,75)
finansowe;j
30.09.2016r. 31.12.2015r. 30.09.2016r. 31.12.2015r.
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 127 243,78 150 257,83 29 509,23 35 259,38
Aktywa obrotowe 10560861,50 11793326,39 2449179,38 2767412,04
Pozyczki udzielone dtugoterminowe - - - -
Pozyczki udzielone krétkoterminowe - 4 931,52 - 1157,23
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 967 236,52 1712960,36 224 312,74 401 961,84
Kapitat wtasny 10136 088,00 9950500,34 2350669,76 2 334 976,03
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe - 936,99 - 219,87
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 551 318,74 1989 761,48 127 856,85 466 915,75
Rezerwy dtugoterminowe - 936,99 - 219,87
Rezerwy krétkoterminowe - 516 000,00 - 121 084,13
Wiart’os.c ksiegowa na jedng akcje na 145 142 0,34 0,33
dzien bilansowy (w zt.)
Zysk (strata) za okres na jedng akcje
raykta (w 21 (0,05) (0,41) (0,01) (0,10)
Liczba akcji na dzien bilansowy* 7 011 403 7011403 7 011 403 7 011403
Srednia wazona liczba akcji* 7 011 403 6293 551 7 011 403 6293 551

*po uwzglednieniu rejestracji emisji nowej serii akcji B w dniu 3 lipca 2015 roku

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdéw — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien przez Narodowy
Bank Polski (odpowiednio 4,3120zt / EURO na 30 wrze$nia 2016 r. i. 4,2615zt / EURO na 31 grudnia 2015 r.),
e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow srodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (odpowiednio 4,3688
zt / EURO za 9 miesiecy 2016 r. i 4,1585 zt / EURO za 9 miesiecy 2015 r.).



Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe

STARHEDGE S.A. za okres 01.01. - 30.09.2016 %%STARHEDGE
RS 7 ST e e 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
A Aktywa trwate NOTA 127 243,78 150 257,83 187 545,18
I.  Wartosci niematerialne - - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 41 140,67 56 639,74 181 128,05
Ill.  Nieruchomosci inwestycyjne 86 101,61 86 101,61 -
IV. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1,50 1,38 1,54
V. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw - - -
VI. Pozyczki udzielone - - -
VII. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - - -
VIIL Aktywa finansowe dostepne do i i i
sprzedazy
IX. Aktywa z tytutu odroczonego podatku i 751510 6 415,59
dochodowego
X. Pozostate aktywa - - -
B Aktywa obrotowe NOTA | 10560 861,50 11793 326,39 14 086 282,20
I. Zapasy = - -
, Naleznosciz tytutu dostaw i ustug oraz 7 29 840,83 91313,24 2257 764,74
pozostate naleznosci
i, Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 183264401  2253132,02  2327216,02
godziwej przez wynik finansowy
IV. Pozyczki udzielone 4 931,52 56 062,15
y Instrumenty finansowe utrzymywane do i i i
" terminy wymagalnosci
yi, Aktywa finansowe dostepne do 7730000,00 7730000,00 7 730 000,00
sprzedazy
VII. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - - -
VIIL. Pozostate krotkoterminowe aktywa i i i
finansowe
IX Naleznosci z tytutu podatku i i i
" dochodowego (PDOP)
X. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 967 236,52 1712 960,36 1703 827,07
x| Aktywa zaklasyfikowane jako ) ) )
" przeznaczone do sprzedazy
Xll. Rozliczenia miedzyokresowe 1140,14 989,25 11412,22
Suma aktywow 10 688 105,28 11943 584,22 14 273 827,38




Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe

STARHEDGE S.A. za okres 01.01. - 30.09.2016 %%STARHEDGE
Sprawozdanie z Sytuaci Finansowe] 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
A. Kapitat wiasny NOTA | 10 136 088,00 9950500,34 5910789,25
I. Kapitat zaktadowy 15851986,30 15851986,30 13 801426,30
Il. Kapitat zapasowy - 2349718,93 148 950,93
Ill. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - (2177971,60) (2177 971,60)
IV. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 20651 400,83 22346858,00 22326186,00
VI. Zyski zatrzymane (25990 749,70) (25861 738,35) (25861 738,35)
VII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy (376 549,43) (2558352,94) (2326 064,03)
B. ZobOWIaza.nla | rezerwy NOTA - 936,99 501 151,81
dtugoterminowe
| Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery i i i
wartosciowe
Il.  Rezerwy - - 500 000,00
Ill. Rezerwy na podatek odroczony - 936,99 1151,81
IV. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - -
c. Zobowiazaniairezerwy NOTA| 552017,28 1992146,89 7 861 886,32
krétkoterminowe
L Zobowigzania ztytuiu .dostaw i ustug oraz 8 551318,74 1473 761,48 7 861 886,32
pozostate zobowigzania
" Kredytly,. pozyczki i dtuzne papiery 698,54 238541 i
wartosciowe
. Zobowigzania z tytutu podatku ) ) )
dochodowego (PDOP)
IV. Rezerwy - 516 000,00 -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
V. aktywami klasyfikowanymi jako = - -
przeznaczone do sprzedazy
VI. Rozliczenia miedzyokresowe - - -
Suma pasywow 10688 105,28 11943 584,22 14273 827,38
Wartos¢ ksiggowa 10 136 088,00 9950 500,34 5910 789,25
Liczba akcji na dzien bilansowy* 7 011 403 7011403 7011403
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,45 1,42 0,84

*po uwzglednieniu rejestracji emisji nowej serii akcji B w dniu 3 lipca 2015 roku



Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe
STARHEDGE S.A. za okres 01.01. - 30.09.2016

JESTARHEDGE

. a .. . 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Sprawozdanie z ’Vs"°“”“’;‘|‘1::::,t iinnych catkowitych  \ora 30092016  30.09.2016  30.09.2015  30.09.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
A P.rzy.chody netto ze sprzedazy i zréwnane z : ) 178 000,00 )
nimi
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug - - 178 000,00 -
" Przychody netto ze sprzedazy towardéw i _ _ ) )
" materiatow
B  Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 (214 067,72) (103 884,35) (389 006,82) (78 270,41)
. Amortyzacja (15 499,07) (8 999,69) (20 298,87) (5977,62)
Il.  Zuzycie surowcéw i materiatéw (1308,81) (307,39) (5 839,32) (1 242,00)
Il.  Ustugi obce (143 145,01) (74 286,81) (249 362,29) (58 625,66)
IV. Podatki i optaty (1 634,77) (850,83) (3 707,70) (996,88)
V. Wynagrodzenia (37 029,91) (14 397,56) (70 384,86) (7 157,40)
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (3 713,97) (1470,11) (5975,17) (454,64)
VII. Pozostate koszty rodzajowe (11 736,18) (3571,96) (33 438,61) (3 816,21)
VIIl.  Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw - - - -
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (214 067,72) (103 884,35) (211 006,82) (78 270,41)
I.  Pozostate przychody operacyjne 5 531 857,13 149,04 44 388,07 13 718,70
Il.  Pozostate koszty operacyjne 5 (503 179,31) (2 824,41) (510 681,32) (509 283,47)
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (185 389,90) (106 559,72) (677 300,07) (573 835,18)
I. Przychody finansowe 6 2941 736,27 2754 484,10 16 327 928,58 (169 877,06)
Il.  Koszty finansowe 6 (3126317,69) (2744 396,65) (17 977 469,64) 572 646,77
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (369 971,32) (96 472,27) (2326 841,13) (171 065,47)
F. Podatek dochodowy (6578,11) - 777,10 9 616,58
I.  cze$c biezaca - - - -
Il.  czes$¢ odroczona (6578,11) - 777,10 9616,58
G. 2YSK (STRATA) ZA OKRES (376 549,43) (96 472,27) (2 326 064,03) (161 448,89)
W, Zysk/(strata) netto z dziatalnosci (376549,43)  (96472,27) (2326064,03) (161 448,89)
kontynuowanej
. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Pozostate catkowite dochody: - - - -
Pozycje, ktére nie bedga reklasyfikowane do
wyniku - - - -
Pozycje, ktére beda reklasyfikowane do wyniku ) ) ) )
w pdzniejszych okresach:
Suma catkowitych dochodéw: - - - -
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) (376 549,43) (96 472,27) (2326 064,03) (161 448,89)
- podstawowy za okres obrotowy (0,05) (0,00) (0,38) (0,01)
- rozwodniony za okres obrotowy (0,05) (0,00) (0,38) (0,01)
- Srednia wazona liczba akcji* 7 011 403 7011 403 6051 637 6964 968
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej ( w zt) (376 549,43) (96 472,27) (2 326 064,03) (161 448,89)
- podstawowy za okres obrotowy (0,05) (0,00) (0,38) (0,01)
- rozwodniony za okres obrotowy (0,05) (0,00) (0,38) (0,01)
- $Srednia wazona liczba akcji* 7 011 403 7011 403 6051 637 6964 968
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt) - - - -
- podstawowy za okres obrotowy - - - -
- rozwodniony za okres obrotowy - - - -
- $Srednia wazona liczba akcji* 7 011 403 7011 403 6051 637 6964 968




Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe
STARHEDGE S.A. za okres 01.01. - 30.09.2016

JESTARHEDGE

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (metoda posrednia)

01.01.-30.09.2016

01.01.-30.09.2015

(niebadane) (niebadane)
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk / Strata przed opodatkowaniem (369 971,32) (2326 841,13)
. Korekty razem (731 333,02) 1032 242,53
1. Amortyzacja 15 499,07 20 298,87
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych - 11 208,54
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - (94 590,48)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 194 674,54 1753 534,69
5. Zmiana stanu rezerw (516 000,00) 500 000,00
6. Zmiana stanu zapasow - -
7. Zmiana stanu naleznosci 576 472,41 1550 539,83
8. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (1001 828,15) (2 683 069,44)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (150,89) (25 679,48)
10. Inne korekty - -
. Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej (I+11) (1101 304,34) (1294 598,60)
V. Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty - -
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) (1101 304,34) (1294 598,60)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wptywy 354 831,17 4000 985,02
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 4500,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne = -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 354 831,17 3996 485,02
a) w jednostkach powigzanych -
b) w pozostatych jednostkach: 354 831,17 3 996 485,02
- zbycie aktywow finansowych 354 831,17 1685 465,67
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 2311019,35
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywow finansowych = -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
. Wydatki 11 749,02 1180 698,48
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 11 500,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 11 749,02 527 568,48
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach: 11 749,02 527 568,48
- nabycie aktywdw finansowych 11 749,02 362 568,48
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - 165 000,00
4. Inne wydatki inwestycyjne o 641 630,00
. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 343 082,15 2 820 286,54
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wptywy 47 835,63 -
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdw kapitatowych
1. . 47 137,09 -
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 698,54 -
3. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
. Wydatki 35 337,28 3006 061,89
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 35 337,28 2991 389,89
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek - -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
8. Odsetki - -
9. Inne wydatki finansowe - 14 672,00
. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 12 498,35 (3 006 061,89)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (745 723,84) (1480373,95)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (745 723,84) (1480373,95)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 1712 960,36 3184 201,02
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 967 236,52 1703 827,07

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

01.01.-30.09.2016

01.01.-31.12.2015

01.01.-30.09.2015

(niebadane) (badane) (niebadane)

I.  Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 9950 500,34 78 494 107,67 78 494 107,67
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedow : ) )
podstawowych

l.a Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 9950 500,34 78 494 107,67 78 494 107,67

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 15 851 986,30 13 801 426,30 13 801 426,30

1.1 Zmiany kapitatu podstawowego - 2 050 560,00 -

a) zwiekszenie (z tytutu) - 2 050 560,00 -
- podwyzszenie kapitatu z tytutu emisji akcji serii B - 2 050 560,00 -

b)  zmniejszenie (z tytutu) - - -

1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15 851 986,30 15 851 986,30 13 801 426,30

2. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu (2177 971,60) (1497 630,78) (1497 630,78)

a) zwiekszenie - (3 140 340,82) (680 340,82)
- nabycie akcji whasnych - (2991 389,89) (680 340,82)
- zysk na sprzedazy akcji wtasnych - (148 950,93) -

b)  zmniejszenie 2177 971,60 2 460 000,00 -
- sprzedaz akcji wtasnych 562 137,09 2 460 000,00 -
- strata na sprzedazy akcji wiasnych 1615 834,51 - -

2.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - (2177 971,60) (2177 971,60)

3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2349718,93 14 838 896,31 14 838 896,31

3.1 Zmiany kapitatu zapasowego (2349 718,93) (12 489 177,38) (14 689 945,38)

a) zwiekszenie (z tytutu) = 2349 718,93 148 950,93
- podwyzszenie kapitatu z tytutu emisji akcji serii B (agio) - 2200 768,00 -
- zysk na sprzedazy akcji wiasnych - 148 950,93 148 950,93

b)  zmniejszenie (z tytutu) (2349 718,93) (14 838 896,31) (14 838 896,31)
- podziat wyniku za 2014 rok - (14 838 896,31) (14 838 896,31)
- podziat wyniku za 2015 rok (862 895,77) - -
- strata na sprzedazy akcji wtasnych (1486 823,16) - -

3.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu - 2349 718,93 148 950,93

4. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -

4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - - -
a) zwiekszenie - - -
b)  zmniejszenie = - _
4.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 22 346 858,00 52 660 793,81 52 660 793,81
5.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych (1695 457,17) (30 313 935,81) (30 334 607,81)

a) zwiekszenie - - -

b)  zmniejszenie (1695 457,17) (30313 935,81) (30 334 607,81)
- podziat wyniku za 2015 rok (1695 457,17) - -
- koszty emisji akcji serii B - - (20 672,00)
- podziat wyniku za 2014 rok - (30313 935,81) (30313 935,81)

5.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 20 651 400,83 22 346 858,00 22 326 186,00

5.  Zyski zatrzymane na poczatek okresu (25 861 738,35) (2695 072,96) (2695 072,96)

6.1 Zmiany zyskow zatrzymanych (129 011,35) (23 166 665,39) (23 166 665,39)

a) zwiekszenie (2 687 364,29) (68 319 497,51) (68 319 497,51)
- wynik finansowy z roku ubiegtego (2 558 352,94) (68 319 497,51) (68 319 497,51)
- strata na sprzedazy akcji wtasnych (129 011,35) - -

b)  zmniejszenie (z tytutu) 2 558 352,94 45152 832,12 45152 832,12
- podziat wyniku finansowego - pozostate kapitaty (fundusze) 1695 457,17 30313 935,81 30313 935,81
rezerwowe
- podziat wyniku finansowego - kapitat zapasowy 862 895,77 14 838 896,31 14 838 896,31

6.2 Zyski zatrzymane na koniec okresu (25 990 749,70) (25 861 738,35) (25 861 738,35)

7. Catkowite dochody ogétem (376 549,43) (2558 352,94) (2326 064,03)

a)  Zysk netto - - -

b) Strata netto (376 549,43) (2558 352,94) (2326 064,03)

c) Odpisy z zysku - - -

Il.  Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 10 136 088,00 9950 500,34 5910 789,25

" Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 10 136 088,00 9950 500,34 5910 789,25

podziatu zysku (pokrycia straty)
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Dodatkowe informacje dotyczgce skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

1.

Informacje ogdlne

Prezentowane sprawozdanie jest skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym
STARHEDGE S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrze$nia 2016 r.

Podstawowe dane rejestrowe Spotki:

wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000017849
posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970517930
przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.20.Z
jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 926-000-13-37

Spoétka prowadzi swojg dziatalnosé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien sporzadzenia skroconego
Srédrocznego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2016 r. miata swojg siedzibe przy ul. Plac Defilad 1 (pietro
XVI1), 00-901 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug statutu jest:

Wynajem i zarzagdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi,

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
Przetwarzanie danych; Zarzadzanie stronami internetowymi (Hosting) i podobna dziatalnos¢,
Pozostata dziatalnos¢ ustugowa z zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

Dziatalnos¢ trustow, funduszéw, i podobnych instytucji finansowych,

Leasing finansowy,

Pozostate formy udzielania kredytéw,

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indzie niesklasyfikowana z wyfgczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych,

Zarzadzanie rynkami finansowymi,

Dziatalnos$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardw gietdowych,
Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

Pozostata dziatalnos¢ finansowa wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywanymi na zlecenie,

Dziatalnos¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
Stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja,

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

Badania i analizy techniczne,

Reklama,

Badanie rynku i opinii publicznej,

Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane,
Rozbiodrka i przygotowanie terenu pod budowe,

Wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji budowlanych,
Wykonywanie robdt budowlanych wykonczeniowych,

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane.
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Informacje ogélne

Gietda Papieréw Wartosciowych S.A.

Gietda

w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW SHG
Sektor na GPW Finanse Inne (fin)

Krajowy Depozyt
System depozytowo - rozliczeniowy: Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Warszawa, ul. Plac Defilad 1 (pietro XVII)
e-mail: info@starhedge.pl

Kontakty z inwestorami:

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu srodrocznego za Il kwartat 2016 roku.
a) Zgodnos$¢ z wymogami MSSF

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg a w szczegdlnosci z MSR 34.

b) Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

STARHEDGE S.A. prowadzi dziatalno$¢ w segmencie inwestycyjnym. Obecnie gtdwnym przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest dziatalnosé holdingdw finansowych (PKD 64.20Z).

Petny zakres dziatalnosci operacyjnej Emitenta skupia sie wokot:

I. dziatalnosci inwestycyjnej, prowadzonej przy wykorzystaniu dostepnych instrumentéw finansowych na
podstawie przyjetego przez Spotke wzorcowego portfela stanowigcego punkt odniesienia do oceny
efektywnosci dokonywanych w tym obrebie inwestycji oraz dziatalnosci w obszarze nieruchomosci
(inwestycje deweloperskie, budowa i wyposazenie apartamentowcow, inwestycje w grunty, realizacja
projektéw komercyjnych).

Il.  dziatalnosci doradczej, ktdra obejmuje dokonywanie okresowych analiz sektorowych

Jednoczesnie Spotka swiadczy odptatnie ustugi doradztwa dla podmiotéw zewnetrznych w zakresie:

. oceny efektywnosci inwestycji;

. dokonywania audytu ,,due diligence” w zwigzku z wykonywaniem wyceny spotek lub oszacowania ryzyka
dla planowanych inwestycji;

° wsparcia w zakresie zarzgdzania finansami i procesami biznesowymi.

c) Informacja o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Emitent nie dokonat istotnych zmian stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci.

d) Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzes$nia 2016 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 r., 31 grudnia 2015 r. dla sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres 3 oraz 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r. dla sprawozdania z catkowitych dochodoéw,
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r. dla sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz za okres 9
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miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r., i 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 r. dla sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym.

Zaprezentowane dane finansowe na dzierh 30 wrze$nia 2016 roku oraz za okres 9 miesiecy zakonczony ta data,
jak réwniez porownywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku, zawarte w
niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. nie podlegaty przegladowi przez biegtego
rewidenta. Zaprezentowane dane finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku, jak rowniez
poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 roku, zawarte w niniejszym
skréconym sprawozdaniu finansowym nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta. Dane na dzien 31
grudnia 2015 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym za rok 2015
zostata wydana dnia 21.03.2016r.

e) Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i
aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢
sktadnikow aktywow

Zgodnie z MSR 37 Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych przestanek
do ich utworzenia.

Na dzien bilansowy spotka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty wartosci. Przeprowadzona
analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty wartosci. Testy dotyczace utraty wartosci zgodnie z polityka
rachunkowosci zostang dokonane na dzier 31.12.2016 roku, ponadto spdtka przeprowadza réwniez testy nainne
dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze takg koniecznos¢.

Zgodnie ze stanem na dzien 30.09.2016 roku, Emitent nie prezentuje aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Na dzien bilansowy w STARHEDGE S.A. nie zostata utworzona rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

f) Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu, ze jednostka bedzie
kontynuowata dziatalnos¢ w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty, na ktdra sporzadzono niniejsze
sprawozdanie. Zatozenie takie przyjeto pomimo, iz niepokryta strata wykazana na dzien bilansowy w niniejszym
skréoconym sprawozdaniu finansowym przekracza sume kapitatoéw zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig
kapitatu zaktadowego, co wypetnia przestanki art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 lipca podjeto uchwate nr 25 w sprawie pokrycia
strat Spotki z lat ubiegtych dziatajgc na podstawie przepisu art. 395 § 2 pkt. 2 przegtosowata iz, strata netto Spotki
za lata ubiegte w kwocie 25.861.738,35 zt zostanie pokryta w nastepujacy sposdb:

1. kwota 20.651.400,83 zt zostanie pokryta z kapitatu rezerwowego,

2. kwota 5.210.337,52 zt zostanie pokryta z kapitatu uzyskanego zgodnie z Uchwatg nr 24 Walnego Zgromadzenia,
ktérej brzmienie jest nastepujgce:

Uchwata nr 24 z dnia 29 lipca 2016 roku w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez obnizenie
wartosci nominalnej akgji.

Walne Zgromadzenie Spotki dziatajgc na podstawie przepisu art. 455 § 1 kodeksu spétek handlowych uchwala
CO nastepuje:

§1.
Majac na uwadze nastepujace okolicznosci:
1) STARHEDGE S.A. z siedzibg w Warszawie w ubiegtych latach wygenerowata strate, ktora do dnia dzisiejszego
nie zostata pokryta, a Spotka nie dysponuje obecnie innymi kapitatami niz kapitat podstawowy, ktére mogtyby
postuzyé do pokrycia tych strat,
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2) Spotka planuje przeprowadzi¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji, a intencjg
Zarzadu jest zaoferowane nowych akcji inwestorom zewnetrznym po cenie uwzgledniajgcej osiggalne agio,
ktére w przypadku akcji posiadajgcych relatywnie niskg wartos¢ nominalng moze osigga¢ znacznie wieksze
wartosci,

Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na podstawie art. 455 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych, niniejszym uchwala, co nastepuje:

§2
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki obniza kapitat zaktadowy z kwoty 10.096.420,32 zt do kwoty
1.682.736,72 z, to jest o kwote 8.413.683,60 zt w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki
kazdej serii do wysokosci 0,24 zt w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej Spétki wynoszacej 1,44 gr.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze wktady wniesione na pokrycie kapitatu zaktadowego nie
zostang zwroécone akcjonariuszom, a $rodki uzyskane z obnizenia kapitatu zaktadowego w tacznej kwocie
8.413.683,60 zt zostang czesSciowo przekazane na pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 5.210.337,52 zt a
pozostata wartos¢ w wysokosci 3.203.346,08 zt zostanie przeniesiona w catosci na kapitat rezerwowy spétki.
3. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki odbywa sie przy zachowaniu niezmienionej liczby wszystkich akgcji
kazdej serii.
4. Obowigzek wezwania wierzycieli do zgtaszania roszczen wobec Spotki wynikajgcy z art. 456 § 1 kodeksu
spotek handlowych zostaje wytaczony na mocy art. 360 § 2. pkt 3) kodeksu spotek handlowych.

Powyzsze kroki podjete po dniu bilansowym pozwolg spetni¢ wymogi kapitatowe zgodne z art. 397 Kodeksu
Spoétek Handlowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 lipca 2016 roku podjeto Uchwaty Nr 24 i 25 w sprawie
sposobu pokrycia straty Spétki za rok 2015 ora lata ubiegte w zwigzku z faktem, ze niepokryta strata wykazana
na dzien bilansowy 31.12.2015 przekroczyta sume kapitatéw zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig
kapitatu zaktadowego, co wypetnito przestanki art. 397 Kodeksu Spdétek Handlowych. W skutek powyzszego
ZWZ postanowito, iz strata netto Spotki za rok obrotowy 2015 oraz lata ubiegte zostanie pokryta w catosci
poprzez podjete w dniu 29 lipca uchwaty nr 24 i 25. ZWZ dziatajgc na podstawie przepisu art. 395 § 2 pkt. 2
przegtosowato iz, strata netto Spoétki za lata ubiegte w kwocie 25.861.738,35 zt zostata pokryta z kapitatu
rezerwowego w kwocie 20.651.400,83 zt, natomiast pozostata wartosc¢ straty 5.210.337,52 zt zostata pokryta z
kapitatu uzyskanego zgodnie z Uchwatg nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w wyniku ktérej obnizono
kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 10.096.420,32 zt do kwoty 1.682.736,72 z1, to jest o kwote 8.413.683,60 zt w
drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki kazdej serii do wysokosci 0,24 zt w miejsce
dotychczasowej wartosci nominalnej Spotki wynoszacej 1,44 gr. Pierwotnie wniesione wktady na pokrycie
kapitatu zaktadowego nie zostaty zwrdécone akcjonariuszom, a srodki uzyskane z obnizenia kapitatu
zaktadowego w tacznej kwocie 8.413.683,60 zt zostaty czesciowo przekazane na pokrycie pozostatej straty z lat
ubiegtych w kwocie 5.210.337,52 zt, natomiast reszta wartosci uzyskanego kapitatu w wysokosci 3.203.346,08
zt zostata przeniesiona w catosSci na kapitat rezerwowy Spotki.

W zwigzku z planowanym zbycie przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. Spoétka zamierza zmienié¢ charakter
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Pomimo planowanego zbycia aktywdw nieruchomosciowych i
deweloperskich Zarzad Emitenta podtrzymuje chec realizacji innych projektéw w tym sektorze jednak gtownie
na terenie kraju oraz ewentualnie i wytgcznie na terenie stolic innych painstw Unii Europejskiej. W zwigzku z
tym sprawozdanie zostato sporzadzone z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

3. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, Spoétka nie dokonywata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywoéw trwatych.
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4. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

01.01.-30.09.2016
(niebadane)

01.07.-30.09.2016
(niebadane)

01.01.-30.09.2015
(niebadane)

01.07.-30.09.2015
(niebadane)

a) amortyzacja (15 499,07) (8 999,69) (20 298,87) (5977,62)
b) zuzycie materiatow i energii (1 308,81) (307,39) (5 839,32) (1 242,00)
¢) ustugi obce (143 145,01) (74 286,81) (249 362,29) (58 625,66)
d) podatki i optaty (1634,77) (850,83) (3707,70) (996,88)
e) wynagrodzenia (37 029,91) (14 397,56) (70 384,86) (7 157,40)
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (3 713,97) (1470,11) (5975,17) (454,64)
g) pozostate koszty rodzajowe (11 736,18) (3571,96) (33 438,61) (3 816,21)
h) warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw = = - -
Koszty wedtug rodzaju ogétem (214 067,72) (103 884,35) (389 006,82) (78 270,41)

Koszty zatrudnienia

01.01.-30.09.2016
(niebadane)

01.07.-30.09.2016
(niebadane)

01.01.-30.09.2015
(niebadane)

01.07.-30.09.2015
(niebadane)

a) Koszty wynagrodzen (37 029,91) (14 397,56) (70 384,86) (7 157,40)
b) Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (3713,97) (1470,11) (5975,17) (454,64)
Suma kosztéw $wiadczen pracowniczych (40 743,88) (15 867,67) (76 360,03) (7 612,04)

5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne (wg tytutéw)

01.01.-30.09.2016
(niebadane)

01.07.-30.09.2016
(niebadane)

01.01.-30.09.2015
(niebadane)

01.07.-30.09.2015
(niebadane)

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych

b) dotacje

c) zysk ze zbycia przedsiebiorstwa

d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 531 857,13 149,04 44 388,07 13 718,70
- sprzedaz srodka trwatego - - 13 152,26 11 666,70
-inne 2164,21 - 57,76 (1182,94)
- VAT 149,56 149,04 4702,05 1758,94
- umorzenie zobowigzania - - 1476,00 1476,00
- odpis aktualizujgcy zobowigzania 13 543,36 - - -
o - s -
- rozwigzanie rezerwy 500 000,00 - - -
Pozostate przychody operacyjne, razem 531 857,13 149,04 44 388,07 13 718,70

Pozostate koszty operacyjne (wg tytutow)

01.01.-30.09.2016
(niebadane)

01.07.-30.09.2016
(niebadane)

01.01.-30.09.2015
(niebadane)

01.07.-30.09.2015
(niebadane)

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych

b) aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych (z tytutu)

- odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych

- odpis aktualizujgcy zapas materiatéw

c) pozostate koszty operacyjne, w tym: (503 179,31) (2 824,41) (510 681,32) (509 283,47)
- VAT (1183,25) (1012,43) (2427,38) (2117,84)
- odszkodowania i kary NKUP (500 000,00) - (500 000,00) -
- kara umowna - - (3 000,00) -
-inne (1 996,06) (1811,98) (5 253,94) (0,37)
Pozostate koszty operacyjne, razem (503 179,31) (2 824,41) (510 681,32) (509 3,47)
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6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.-30.09.2016
(niebadane)

01.07.-30.09.2016
(niebadane)

01.01.-30.09.2015
(niebadane)

01.07.-30.09.2015
(niebadane)

a)Przychody z tytutu odsetek:

5251,69

3,52

94 613,86

3221,93

- od jednostek powigzanych (z tyt. udzielonej
pozyczki)

19 958,81

279,84

- od pozostatych jednostek (z tyt. udzielonej
pozyczki)

74 651,17

2942,09

- odsetki od lokat bankowych

5251,69

3,52

3,88

b)Zysk netto z dodatnich réznic kursowych z tyt.
realizacji i wyceny naleznosci i zobowigzan
handlowych oraz srodkéw pienieznych

10,45

10,45

19523,35

12 224,06

c) Inne

12 928,67

0,01

d) Zysk netto z realizacji pochodnych
instrumentdw finansowych (forward)
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

e) Aktualizacja wartosci pochodnych
instrumentdw finansowych (forward)

f) Zysk ze zbycia inwestycji

g) Pozostate przychody finansowe, w tym:

2936 474,13

2754 470,13

16 200 862,70

(185 323,06)

- wycena akcji Spotek publicznych

2936 474,13

2754 470,13

16 200 862,70

(185 323,06)

h) Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢
sprzedanych akcji:

RAZEM

2941 736,27

2754 484,10

16 327 928,58

(169 877,06)

Koszty finansowe

01.01.-30.09.2016
(niebadane)

01.07.-30.09.2016
(niebadane)

01.01.-30.09.2015
(niebadane)

01.07.-30.09.2015
(niebadane)

a) Koszty z tytutu odsetek w tym: (100,54) (52,63) (2 279,82) (2 113,08)
- odsetki bankowe (41,53) (25,15) (89,27) 77,47
- odsetki NKUP (8,05) (5,39) - -
- Inne (50,96) (22,09) (2 190,55) (2 190,55)
b) Koszty zwigzane z wyceng aktywdéw

finansowych wycenianych w wartosci godziwej (432 871,39) (51 000,00) (3514 118,98) 2101 272,45
przez wynik finansowy

c) Strata netto z ujemnych réznic kursowych z

tyt. realizacji i wyceny naleznosci i zobowigzan - 1,74 - -

handlowych oraz srodkéw pienieznych

d) Strata ze zbycia inwestycji, w tym:

(2 693 345,76)

(2 693 345,76)

(14 461 070,84)

(1526 512,60)

- przychody ze sprzedazy aktywéw
finansowych

355 795,45

355795,45

3692 523,56

2 000 000,00

- koszty sprzedazy (po uwzglednieniu wyceny)

(3049 141,21)

(3049 141,21)

(18 153 594,40)

(3526 512,60)

e) Pozostate koszty finansowe

RAZEM

(3 126 317,69)

(2 744 396,65)

(17 977 469,64)

572 646,77

Emitent w momencie sprzedazy posiadanych papierow wartosciowych w formie akcji odwraca ich wycene.

Ujmuje wynik na sprzedazy akcji jako réznice miedzy ceng sprzedazy a ich ceng nabycia.

7. Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznoéci handlowe 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)

od jednostek powigzanych - - -

od pozostatych jednostek 10,11 212,25 2225647,81

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 10,11 212,25 2225647,81

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci - - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 10,11 212,25 2225647,81
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Wyszczegéinienie 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
y 8 (niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 19 814,59 8342,22 16 012,18
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji/udziatow - - -
Kaucje 10 016,13 16 104,75 16 104,75
Pozostate - 66 654,02 -
Pozostate naleznosci (brutto) 29 830,72 91 100,99 32116,93
Odpisy aktualizujace naleznosci - - -
Pozostate naleznosci (netto) 29 830,72 91 100,99 32116,93
8. Zobowigzania handlowe i pozostate
30.09.2015 31.12.2015 30.09.2014
Zobowiazania handlowe i pozostate (niebadane) (badane) (niebadane)
wobec jednostek powigzanych - - -
wobec pozostatych jednostek 551 318,74 1473 761,48 7 861 886,32
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 41 684,73 52 130,34 66 292,66
go!.)oww)z,anla z tytutu cet, ubezpieczen i innych 2913,61 4521,18 3251,16
Swiadczen, w tym:
- zobowiazania wobec ZUS 2913,61 4521,18 3 251,16
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 6 676,49 11 323,87 8 266,83
Zobowigzania z tytutu zakupu akcji - - 7 778 200,95
Pozostate zobowigzania 500 043,91 1405 786,09 5 874,72
Zobowiazania krotkoterminowe razem (bez kredytéw) 551 318,74 1473 761,48 7 861 886,32
30.09.2015 31.12.2015 30.09.2014
Struktura walutowa (niebadane) (badane) (niebadane)
a) zobowigzania w walucie polskiej 551 318,74 1473761,48 7 861 886,32
b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po ) ) )
przeliczeniu na zt)
pozostate waluty w zt = - R
Zobowigzania krétkoterminowe, razem (bez kredytow) 551 318,74 1473761,48 7 861 886,32

9. Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do Przeptywow Pienieznych.

Réznica miedzy
Zmiana stanu Bilans otwarcia | Bilans zamknigcia Réznica Ptze?Iwa . Pr_zeply'wam|'
pieniezne pienieznymi a zmiang
bilansowa
Srodki pieniezne 1712 960,36 967236,52 | (745723,84) | (745 723,84) -
Zobowiazania krétkoterminowe 1473 761,48 551318,74 | (922 442,74) | (1001 828,15) (79 385,41)
bez pozyczek
Naleznosci 91 313,24 29 840,83 61472,41 576 472,41 515 000,00
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana bilansowa (922 442,74)
Zmiana w przeptywach pienieznych (1001 828,15)
Réznica: (79 385,41)
- zobowigzanie z tytutu zakupu akcji z odroczong ptatnoscia (79 385,41)
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Zmiana stanu naleznosci

Zmiana bilansowa 61472,41
Zmiana w przeptywach pienieznych 576 472,41
Réznica: 515 000,00
- sprzedaz akcji z odroczonym terminem ptatnosci 515 000,00

10. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawigzywat odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw
oraz nie odwracat takich odpisow.

11. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

W prezentowanym okresie STARHEDGE S.A. nie korzystat z zewnetrznych form finansowania dziatalnosci.

12.Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

a) W dniu 12 stycznia 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. podjeto uchwate
w sprawe wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci lub catego przedsiebiorstwa STARHEDGE
S.A.

Zbycie przez Spoétke STARHEDGE S.A. przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego , w sktad
ktérego wchodzg sktadniki materialne i niematerialne:

a) wszystkie aktywa finansowe w tym przeznaczone do sprzedazy,
b) rzeczowe aktywa trwate (Srodki trwate),
c) wszystkie wartosci niematerialne i prawne,
d) inne krotkoterminowe aktywa finansowe,
e) cata wtasnosc intelektualna oraz know-how,
f) wszystkie prawa, patenty, mysli technologiczne,
g) wszystkie warunkowe zobowigzania i naleznosci,
h) wszelkie naleznosci i zobowigzania wynikte na tle dotychczasowe] dziatalnosci Spotki
i) dotychczasowa dziatalno$¢ Spotki, w tym jej przedmiot oraz zakres wraz z towarzyszgcg dokumentacjg i
wszystkimi kompetencjami w szczegdlnosci:
e tajemnice przedsiebiorstwa
e ksiegi i dokumenty zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarcze;j.

Zbycie Przedsiebiorstwa nastgpi na podstawie umowy sprzedazy przedsiebiorstwa za cene nie nizszg niz
wartosc ksiegowa Spotki na dzier 31 grudnia 2015 roku (dalej:” Cena”).

Z kolei cena moze ulec zwiekszeniu w przypadku:

a) dokonania przez Spétke wyceny poszczegdlnych sktadnikdw majatku Spoétki, ktéra udokumentuje wyzszg
wartos¢ aktywow anizeli wykazuje wartosé ksiegowa Spotki;
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b) Zawarcia Umowy sprzedazy przedsiebiorstwa z podmiotem, ktéry zadeklaruje wyzszg cene transakcyjng niz
Cena.

Wykonanie Uchwaty nr 1 w przedmiocie realizacji transakcji zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A., a w
szczegblnosci wybdr podmiotu, ktdry spetni warunki, o ktérych mowa w tresci §1 i §2 niniejszej Uchwaty oraz
ustalenie ostatecznej ceny transakcji, szczegétowe okreslenie zbywanych sktadnikow materialnych i
niematerialnych zgodnie z pozycjami wymienionymi powyzej oraz dokonanie wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych, jakie okazg sie niezbedne dla wykonania niniejszej Uchwaty, powierzono Zarzadowi.

Opisana powyzej Uchwata oraz mogace wynikac z niej konsekwencje, stanowig istotny potencjat dla radykalnej
zmiany sytuacji Emitenta w przypadku spetnienia sie ww. zatozen oraz przeprowadzenia przez Emitenta
transakcji skutkujgcej zbyciem catego przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. na miejsce, ktérego pojawi sie kapitat,
ktdéry moze zostac spozytkowany na inwestycje w catkowicie inne sektory dziatalnosci niz te, na ktérych Emitent
byt dotychczas skoncentrowany. Do oceny tych dziatan konieczne jest zawarcie szeregu umoéw, o ktérych tresci
Emitent bedzie informowat uczestnikdw rynku zgodnie z przepisami o obowigzkach informacyjnych.

b) Realizacja postanowien porozumienia skutkujacego zakornczeniem rozliczen transakcji na akcjach
wtasnych

Zarzad poinformowat o nastepujgcym przebiegu ,,Programu Skupu akcji wtasnych”, ktory zostat zatwierdzony
Uchwatg Nr 38 Walnego Zgromadzenia STARHEDGE S.A. z dnia 26 czerwca 2013 roku oraz rozszerzony Uchwatg
Nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 6 marca 2015 roku, prowadzacym do stanu posiadania akcji wtasnych
uzyskanego przez Emitenta w dniu poprzedzajgcym publikacje raportu biezgcego w tej sprawie tj. 30 marca
2016 roku.

Emitent informowat na poczatku 2016 roku, ze w wyniku zrealizowania przez Emitenta postanowien
porozumien zawartych z STAR HEDGE CAPITAL Ltd. oraz m.in. wynikajgcych z nich transakcji zbycia 780.000
akcji wtasnych, STARHEDGE S.A. na dziert 31 marca 2016 roku posiadat 76.000 akcji wtasnych, co stanowito w
kapitale STARHEDGE 1,08% oraz 1,08% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A..

Zarzad podkreslajgc w raporcie biezagcym nr 10 z dnia 31 marca 2016 r., ze nie wytgczat dalszego catkowitego
zbycia akcji wtasnych, zrealizowat je w dniu 1 kwietnia 2016 roku, o ktorego postepach zawiadomit kolejnym
raportem biezagcym nr 12 w dniu 4 kwietnia 2016 roku zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz wytycznymi
przyjetej Strategii Inwestycyjnej na rok 2016 dazgcej do kumulacji srodkéw finansowych, maksymalizacji
wartosci spotki STARHEDGE S.A. oraz jej kapitalizacji.

c) Ocena dziatan Zarzadu w zakresie realizacji uprawnien przyznanych uchwata Walnego
Zgromadzenia z dnia 12 stycznia 2016 roku.

Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 30 z dnia 29 lipca 2016 r. postanowito oceni¢ podjete i zrealizowane
dziatania Zarzadu w zakresie:

1. Identyfikacji podmiotéw zainteresowanych nabyciem przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A.,
przeprowadzenie ewentualnego konkursu ofert lub innej formy wytonienia najkorzystniejszej
transakcji zarowno pod wzgledem cenowym jak i prawnym oraz zawarcie stosownych porozumien i
umow z podmiotem zakwalifikowanym jako ostatecznie uprawnionym nabywca.

2. Ustalenia zawartosci oraz ceny przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. wynikajgcych z poszczegdlnych
sktadnikow majatkowych oraz elementéw niematerialnych i prawnych wchodzgcych w sktad
zbywanego przedsiebiorstwa.

3. Warunkow zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. zaréwno pod wzgledem terminu, okresu, czasu

realizacji transakcji zbycia, spetnienia i dotrzymania poszczegdlnych deklaracji ze strony Emitenta jak i
nabywcy wynikajacych z zawartych dokumentéw i umoéw, a takze wypetnienia poszczegdlnych
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postanowien uchwaty Nr 1 z dnia 12 stycznia 2016 roku.

Ad.1 — niezrealizowane z uwagi na brak ofert ze strony potencjalnych nabywcéw a tym samym niemoznos¢
zawarcia z ewentualnym nabywcg stosownego porozumienia czy umowy regulujgcej dalsze dziatania
zmierzajgcego do realizacji transakcji nabycia przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A.

Ad.2 —niezrealizowane z uwagi na brak sprecyzowania przez potencjalnego nabywce sktadnikéw majgtkowych
przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. ktorych akwizycjg bytby zainteresowany

Ad.3 — niezrealizowane z uwagi nie przystapienie do procesu ofertowania oraz akwizycji przedsiebiorstwa
STARHEDGE S.A. przez potencjalnych nabywcdéw skutkujgce nie powstaniem zdarzen oraz dokumentacji ktére

podlegatyby realizacji oraz w konsekwencji egzekwowaniu ich warunkow i postanowien.

Walne Zgromadzenie potwierdzito ww. stan niezrealizowanych czynnosci i jednoczesnie zobowigzato Zarzad

do przygotowania informacji oraz dokumentacji w zakresie opisanym w pkt. 1-3, celem mozliwosci prezentacji

oraz omdwienia stanu zaawansowania procesu zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. lub poszczegdlnych

jego sktadnikdw majgtkowych na najblizszym Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy spoétki.

Konsekwencjg powyzszego zobowigzania jest uzyskanie przez Zarzad nastepujgcego stanu faktycznego w
Spotce:

Rada Nadzorcza Emitenta po zapoznaniu sie ze szczegétowo przedstawionymi sktadnikami majgtku Spotki
wchodzacymi w sktad poszczegdlnych aktywdw Spétki ustalita, ze z punktu widzenia technicznego jak i
formalnego najkorzystniejszg formg zbycia wszystkich aktywow Spotki wraz z jej dotychczasowgq dziatalnoscig
jest zbycie catego przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. w sktad ktorego wejda:

1. wszystkie wartosci niematerialne i prawne (m.in. dokumenty dotyczace sprzetu, licencji, programéw,
transakgcji, itp.),

2. cafa wtasnos¢ intelektualna oraz know-how (m.in. umowy i dokumenty wszystkich transakcji oraz
catej dziatalnosci Spoétki w tym wszelkie materiaty wystepujgce w formie papierowej, elektronicznej
oraz u zewnetrznych podmiotéw z ktérymi Spétka wspotpracowata),

3. wszelkie prawa, patenty, mysli technologiczne (m.in. logo, marka, wiedza dotyczgca dziatalnosci,
transakgcji, analiz, badan, opracowan, itd.),

4. wszystkie warunkowe zobowigzania i naleznosci (w tym prawa i obowigzki wynikajgce z wszelkich
kiedykolwiek zawartych umoéw),

5. wszelkie naleznosci i zobowigzania wynikte na tle dotychczasowej dziatalnosci Spotki (z wytgczeniem
tych ktére musiaty by uzyska¢ zgode osdb trzecich lub podmiotéw na zmiane dotychczasowego
wierzyciela),

6. dotychczasowa dziatalnos¢ operacyjna i finansowa, w tym jej przedmiot oraz zakres wraz z
towarzyszgcymi kompetencjami (m.in. pracownicy, wiedza i umiejetnosci oséb wchodzgcych w sktad
organow Spofki) ,

7. wszelkie wartosci i prawa materialne w tym S$rodki trwate (m.in. pojazdy, komputery, meble,
wyposazenie, itd.),

8. inne wynikajgce z przepisow prawa i wymogow formalnych.

Ze zbywanego Przedsiebiorstwa powinny zosta¢ wytgczone sktadniki materialne opisane w ostatecznej umowie
notarialnej zbycia zawartej przez Zarzad z nabywca, przy czym ze zbywanego przedsiebiorstwa wytgczone
powinny zosta¢ w szczegdlnosci takie zobowigzania jak publiczno-prawne ZUS/US, czy zwigzane z umowami
cywilno-prawnymi, ktérych zapisy tak stanowia, a ponadto niektére srodki trwate niezbedne do dalszego
funkcjonowania Spétki jako podmiotu o statusie publicznym, niektére aktywa finansowe jak srodki pieniezne,
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czy inne rezerwy lub rozliczenia miedzyokresowe niemogace stanowi¢ przedmiotu zbycia, i ponadto tez
elementy o takim charakterze jak prawo uzytkowania wieczystego niezabudowanej nieruchomosci potozonej
w Krosnie Odrzanskim, wpisanej do prowadzonej przez Sgd Rejonowy w Krosnie Odrzanskim ksiegi wieczystej
pod numerem KW nr ZG1K/00030480/9, o powierzchni catkowitej 00.00.14 ha ,sktadajacej sie z dziatki
geodezyjnej o numerze ewidencyjnym 90/2, ktéra w ewidencji gruntéw i budynkoéw jest zakwalifikowana jako
droga.

Dodatkowo nalezy dopusci¢ ewentualnie inne wartosci niematerialne i prawne, aktywa trwate lub finansowe,
ktére nie beda miaty znaczenia co do dalszego prawidtowego istnienia Spétki oraz jej niezaktéconej zdolnosci
do wywigzywania sie ze wszystkich obowigzkow wynikajgcych z poszczegdlnych ustaw odnoszacych sie do
podmiotéw publicznie notowanych jakim Spétka réwniez pozostanie po zbyciu catego przedsiebiorstwa.

W S$lad za powyzszym Zarzad w dniu 29 wrzesnia 2016 roku zawart porozumienie dotyczace Zbycia
Przedsiebiorstwa STARHEDGE — wfasciwa nazwa dokumentu ,Memorandum of Understanding”, ktdrego
najwazniejsze postanowienia okreslajg m.in. strone bedaca potencjalnym kupujgcym w postaci podmiotu VTEC
LLC z siedzibg w Stanach Zjednoczonych, przystgpienie do procesu przygotowania i wyodrebnienia
samodzielnie dziatajgcej czesci przedsiebiorstwa STARHEDGE, ktére bedzie mogto by¢ przedmiotem nabycia
przez potencjalnego kupujgcego (VTEC LLC) w przypadku spetnienia stosownych kryteriow oraz wymogéw
okreslonych w raporcie ,Due Diligence” sporzgdzonym przez potencjalnego kupujgcego. Jednoczesnie strony
uzgodnity, ze ww. Podmiot uzyskat wytgcznos¢ na negocjacje przez okres 30 dni od dnia zawarcia ww.
Porozumienia w zwigzku z przekazaniem na rzecz Emitenta gwarancji pienieznej w wysokosci 500.000,00 zt jako
potwierdzenie swojego zainteresowania realizacjg akwizycji polegajgcej na nabyciu Przedsiebiorstwa
STARHEDGE S.A. zawierajacego istotne sktadniki majgtkowe w tym m.in. ale nie wytgcznie:
e wartosci niematerialne i prawne (w tym dokumentacja sprzetu, narzedzi, transakcji, procedur, certyfikaty,
licencje, programy, itp.),

e wtasnosci intelektualne oraz know-how (w tym umowy oraz dokumenty transakcji i catej dziatalnosci
operacyjnej i finansowej Emitenta, w tym wszelkie z tym zwigzane materiaty wystepujgce w formie papierowej,
elektronicznej lub innej, réwniez wydane przez podmioty zewnetrzne, z ktérymi Emitent wspotpracowat),
® prawa, patenty, technologie, mysli technologiczne (w tym logo, marka, wiedza oraz informacje o poprzednich
i obecnych dziataniach, transakcjach, analizach, badaniach, studiach wykonalnosci projektéw i inwestycji
zapisanych na dowolnym nosnikach danych),

e zobowigzania i naleznosci warunkowe (w tym prawa i obowigzki wynikajace ze wszystkich wczedniejszych
umow i stosunkéw prawnych, z wytgczeniem naleznosci i zobowigzan opisanych ponizej jako wytgczenia z
przedsiebiorstwa STARHEDGE),

e biezgce i wczesniejsze roszczenia oraz zobowigzania wynikajgce z wszystkich operacji i stosunkéw formalno-
prawnych Emitenta (z wyfaczeniem tych, ktore bedg wymagaty zgody osdb trzecich na zmiane aktualnego
wierzyciela tj. Emitenta)

e informacje dotyczgce dotychczasowych dziatan operacyjnych i finansowych, w tym ich przedmiotu i zakresu,
oraz zwigzane z tym kompetencje posiadane przez cztonkdéw organdéw Spotki, personel oraz pracownikow
e wartosci i prawa materialne, w tym $rodki trwate (takie jak pojazdy, komputery, meble, wyposazenie, itp.),
e rzeczowe i finansowe aktywa (w tym inwestycje, z wytgczeniem srodkdow pienieznych oraz srodkow trwatych
takich jak dziatki, grunty) i wszelkie powigzane lub zwigzane z nimi trwale prawa, obowigzki i wymogi, a w
szczegolnosci:

a) 50% akcji dewelopera nieruchomosci KIS INVEST OOD siedzibg w Sofii / Butgaria,

b) 25% udziatdéw w notowanej spétki G-Energy SA z siedzibg w Warszawie,

c) Akcje spotek publicznych, notowanych na GPW, ze stanem posiadania ponizej progu 5%,

d) Wstepna inwestycja w farme fotowoltaiczng zlokalizowang na terenie Polski,

e) Pozostate aktywa trwate i ruchome (w tym niematerialne i materialne, finansowe oraz inne prawa witasnosci
intelektualnej oraz wszelkie o podobnym charakterze), ktére sg czescig niezaleznej organizacji zdolnej do
samodzielnego dziatania w postaci przedsiebiorstwa STARHEDGE.
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d) Obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki STARHEDGE S.A. uchwata nr 24 z dnia 29 lipca 2016 roku obnizyto kapitat
zaktadowy z kwoty 10.096.420,32 zt do kwoty 1.682.736,72 zt, to jest o kwote 8.413.683,60 zt w drodze
obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spétki kazdej serii do wysokosci 0,24 zt w miejsce
dotychczasowej wartosci nominalnej Spétki wynoszacej 1,44 gr.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, ze wktady wniesione na pokrycie kapitatu zaktadowego nie
zostang zwrocone akcjonariuszom, a Srodki uzyskane z obnizenia kapitatu zaktadowego w tacznej kwocie
8.413.683,60 zt zostang czesciowo przekazane na pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 5.210.337,52 zt a
pozostata wartos¢ w wysokosci 3.203.346,08 zt zostanie przeniesiona w catosci na kapitat rezerwowy spétki.
Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki odbywa sie przy zachowaniu niezmienionej liczby wszystkich akcji kazdej
serii.

Obowigzek wezwania wierzycieli do zgtaszania roszczen wobec Spétki wynikajacy z art. 456 § 1 kodeksu spétek
handlowych zostaje wytgczony na mocy art. 360 § 2. pkt 3) kodeksu spotek handlowych.

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spotki w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akgji
kazdej serii Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki zmienia Statut Spétki w ten sposéb, ze dotychczasowy § 7
Statutu Spotki otrzymuje nastepujgce nowe brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 682 736,72 zt (stownie: jeden milion sze$¢set osiemdziesigt dwa tysigce
siedemset trzydziesci szes$¢ ztotych i siedemdziesigt dwa grosze) i dzieli sie na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ miliondw piecset osiemdziesigt siedem tysiecy czterysta trzy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziesScia cztery grosze),

2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadzieScia cztery grosze).”

e) Udzielenie upowaznienia Zarzadowi do zawarcia wszelkich umoéw i stosunkéw prawnych
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu Spétki w wyniku emisji akcji serii C

W dniu 29 lipca 2016 uchwatg nr 26 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito:

a) Wyrazi¢ zgode na zawarcie przez Zarzad spétki umowy subskrypcyjnej na emisje akcji serii C o kwote nie
mniejszg niz 240,00 zt i nie wyzszg niz 10.317.263,28 ztotych poprzez emisje nie mniej niz 1.000 akc;ji i nie wiecej
niz 42.988.597 akcji po cenie emisyjnej ustalonej przez Rade Nadzorczg Spotki.

b) Wyrazi¢ zgode na wykonanie przez Zarzad wszystkich niezbednych czynnosci przewidzianych prawem oraz
przepisami szczegétowymi dotyczacymi spdtek publicznych majacych na celu zawarcie i wykonanie Uméw o
ktorych mowa w § 1 ust. a) niniejszej Uchwaty.

Zawarcie umowy inwestycyjnej oraz umow towarzyszacych w wyniku ktérych mozliwe bedzie systematyczne
pozyskiwanie kapitatdw przy wykorzystaniu strukturyzowanych instrumentéw finansowych oraz tzw.
pochodnych o charakterze ,equity”, pozwoli na dokapitalizowanie spo6tki oraz wzmocnienie jej pozycji rynkowe;j
jak i realizacje celow statutowych tj. wzrostu wartosci wewnetrznej oraz rynkowej. Wykorzystanie potencjatu
jakie niesie za sobg pozyskanie dodatkowych srodkéw na inwestycje i rozwdj spétki pozwoli na pozyskanie w
przysztosSci nowych inwestoréw.

f) Podwyziszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji serii C w drodze subskrypcji
prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji serii C oraz wprowadzenia ich do obrotu na rynku
regulowanym
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki STARHEDGE S.A. dziatajgc na podstawie art. 430 k.s.h. w zw. z art. 431
k.s.h.iart. 432 k.s.h. wzw. z art. 433 § 2 i 4 k.s.h. podjeto w dniu 29 lipca uchwate nr 27 w ktérej:

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy STARHEDGE S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,, Spotki”) o kwote nie mniejsza
niz 240,00 zt i nie wyzszg niz 10.317.263,28 ztotych poprzez emisje nie mniej niz 1.000 akcji i nie wiecej niz
42.988.597 akcji zwyktych na okaziciela serii C (,,Akcje Serii C”) o wartosci nominalnej 0,24 ztotych kazda.
2. Objecie Akcji Serii C nastgpi w drodze ztozenia przez spdtke oferty oznaczonym adresatom, w liczbie nie
wiekszej niz 99, wskazanym przez Zarzad Spoétki wedle wiasnego uznania i jej przyjecia na piSmie pod rygorem
niewaznosci przez tych adresatéw stosownie do art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (subskrypcja
prywatna).
3. Zawarcie umow o objeciu Akcji Serii C w trybie art.431 §2 pkt.1) Kodeksu spoétek handlowych w ramach
subskrypcji prywatnej nastgpi w terminie do dnia 31 grudnia 2016 roku.
4. Z Akcjami Serii C nie sg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia ani ograniczenia.
5. Emisja Akcji Serii C zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczng, o ktérej mowa wart. 3 ust. 3 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
6. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spotki z dnia 4 czerwca 2016 roku, w interesie Spotki wytacza sie
w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii C. Uzasadnieniem dla
catkowitego wytgczenia prawa poboru Akcji Serii C dla dotychczasowych akcjonariuszy jest cel emisji tych akcji,
ktérym jest pozyskanie srodkéw finansowych, ktére umozliwig przeprowadzenie inwestycji oraz akwizycji
stuzacych dalszemu rozwojowi Spotki. Ponadto cena emisyjna moze przewyzisza¢ wartos¢ rynkowa akcji co
skutkuje trudnoscia w przeprowadzeniu skutecznej emisji publicznej ze wzgledu na obawy inwestoréow co do
wzrostu wartosci akcji co najmniej do ceny po jakiej obejmowaliby akcje. Z powyzszych wzgleddw oraz w oparciu
o przedstawiong Opinie Zarzadu Spétki, uzasadnione jest w petni i lezy w interesie Spétki catkowite wytaczenie
prawa poboru Akcji Serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy. Opinia Zarzadu Spotki uzasadniajgca powody
wytaczenia prawa poboru oraz okreslajgca zasady ustalania ceny emisyjnej akcji serii C sporzagdzona zgodnie z
art. 433 § 2 i 4 Kodeksu Spétek Handlowych stanowi zatgcznik numer 1 do niniejszej uchwaty i stanowi jej
integralng czesc.
7. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia ceny emisyjnej akgji serii C, przy czym nie moze ona by¢ nizsza od
wartosci nominalnej akgji.
8. Akcje Serii C podlegajg dematerializacji w trybie i na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005r.
o obrocie instrumentami finansowymi.
9. Akcje Serii C zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz bedg miaty forme zdematerializowana.
10. Akcje Serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:
1) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w
dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;
2) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktdrym akcje te zostaty
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia
tego roku obrotowego.
11. Akcje Serii C zostang optacone wktadami pienieznymi. Wktady na pokrycie akcji zostang wniesione przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
12. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:
1) ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii C;
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2) ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art. 431 § 4 Kodeksu spoétek
handlowych.
13. Akcje Serii C bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w ramach odrebnych procedur przewidzianych
ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.). W zwigzku z tym
Walne Zgromadzenie wyraza zgode i upowaznia Zarzad Spotki do:
1) podjecia wszelkich niezbednych dziataii faktycznych i prawnych majacych na celu dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
2) ztozenie akcji Spétki Serii C do depozytu;
3) podjecia niezbednych wszelkich dziatarn faktycznych i prawnych majacych na celu dokonanie
dematerializacji akcji Spotki Serii C w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384, z pdin. zm.);
4) podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wykonania postanowien
wynikajacych z niniejszej Uchwaty.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zgodnie z uchwata dokonuje sie zmiany Statutu Spotki
poprzez nadanie dotychczasowemu §7 ust. 1 Statutu w brzmieniu:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1 682 736,72 zt (stownie: jeden milion sze$éset osiemdziesigt dwa tysigce
siedemset trzydziesci szes¢ ztotych i siedemdziesigt dwa grosze) i dzieli sie na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ milionéw pieéset osiemdziesigt siedem tysiecy czterysta trzy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziesScia cztery grosze),

2) 1424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadzieScia cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadzieScia cztery grosze).”

nastepujacej nowej tresci:

,»1. Kapitat zaktadowy Spatki wynosi nie mniej niz 1 682 976,72 zt (stownie: jeden milion sze$éset osiemdziesigt
dwa tysigce dziewiedéset siedemdziesiat sze$¢ ztotych i siedemdziesigt dwa grosze) i nie wiecej niz 12.000.000,00
ztotych (dwanascie miliondw ztotych ,i 00/100 groszy) dzielac sie na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ milionéw pieéset osiemdziesigt siedem tysiecy czterysta trzy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadzieScia cztery grosze),

2) 1424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadzieScia cztery grosze),

3) nie mniej niz 1000 (tysiac akcji) i nie wiecej niz 42.988.597 (czterdziesci dwa miliony dziewieéset osiemdziesiat
osiem tysiecy piecéset dziewiecdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,24 zt
(stownie: dwadziescia cztery grosze).”

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powziecia, z tym ze zmiana Statutu Spétki wchodzi w zycie z chwilg rejestracji
przez Sad Rejestrowy.

g) Podpisanie w dniu 29.09.2016 roku porozumienia dotyczgcego zbycia przedsiebiorstwa

Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. z siedzibg w Warszawie poinformowat, ze dziatajgc na podstawie uchwaty nr 1z
dnia 12 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta oraz uchwaty nr 30 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 lipca 2016 roku, jak réwniez uchwat Rady Nadzorczej Emitenta,
ktére upowaznity i zobowigzaty Zarzad do zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE, zawart w dniu 29 wrzesnia 2016
roku Porozumienie dot. Zbycia Przedsiebiorstwa STARHEDGE — wtasciwa nazwa dokumentu ,Memorandum of
Understanding”, ktérego najwazniejsze postanowienia okreslajg m.in. strone bedacg potencjalnym kupujacym
w postaci podmiotu VTEC LLC z siedzibg w Stanach Zjednoczonych, przystgpienie do procesu przygotowania i
wyodrebnienia samodzielnie dziatajgcej czesci przedsiebiorstwa STARHEDGE, ktére bedzie mogto byc
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przedmiotem nabycia przez potencjalnego kupujacego (VTEC LLC) w przypadku spetnienia stosownych
kryteribw oraz wymogow okreslonych w raporcie ,Due Diligence” sporzadzonym przez potencjalnego
kupujacego. Jednoczesnie strony uzgodnity, ze ww. Podmiot uzyskat wytagcznosé na negocjacje przez okres 30
dni od dnia zawarcia ww. Porozumienia w zwigzku z przekazaniem na rzecz Emitenta gwarancji pienieznej w
wysokosci 500.000,00 zt jako potwierdzenie swojego zainteresowania realizacjg akwizycji polegajacej na
nabyciu Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. zawierajgcego istotne sktadniki majatkowe w tym m.in. ale nie
wytacznie:

e wartosci niematerialne i prawne (w tym dokumentacja sprzetu, narzedzi, transakcji, procedur, certyfikaty,
licencje, programy, itp.),

e wiasnosci intelektualne oraz know-how (w tym umowy oraz dokumenty transakcji i catej dziatalnosci
operacyjnej i finansowej Emitenta, w tym wszelkie z tym zwigzane materiaty wystepujgce w formie papierowej,
elektronicznej lub innej, rowniez wydane przez podmioty zewnetrzne, z ktérymi Emitent wspotpracowat),
® prawa, patenty, technologie, mysli technologiczne (w tym logo, marka, wiedza oraz informacje o poprzednich
i obecnych dziataniach, transakcjach, analizach, badaniach, studiach wykonalnosci projektéw i inwestycji
zapisanych na dowolnym nosnikach danych),

e zobowigzania i naleznosci warunkowe (w tym prawa i obowigzki wynikajgce ze wszystkich wczesniejszych
umow i stosunkéw prawnych, z wytgczeniem naleznosci i zobowigzan opisanych ponizej jako wytgczenia z
przedsiebiorstwa STARHEDGE),

® biezgce i wczesniejsze roszczenia oraz zobowigzania wynikajgce z wszystkich operacji i stosunkéw formalno-
prawnych Emitenta (z wytaczeniem tych, ktére bedg wymagaty zgody osdb trzecich na zmiane aktualnego
wierzyciela tj. Emitenta)

¢ informacje dotyczace dotychczasowych dziatan operacyjnych i finansowych, w tym ich przedmiotu i zakresu,
oraz zwigzane z tym kompetencje posiadane przez cztonkdéw organdéw Spétki, personel oraz pracownikow
e wartosci i prawa materialne, w tym srodki trwate (takie jak pojazdy, komputery, meble, wyposazenie, itp.),
e rzeczowe i finansowe aktywa (w tym inwestycje, z wytgczeniem srodkdw pienieznych oraz srodkow trwatych
takich jak dziatki, grunty) i wszelkie powigzane lub zwigzane z nimi trwale prawa, obowigzki i wymogi, a w
szczegolnosci:

a) 50% udziatéw dewelopera nieruchomosci KIS INVEST OOD siedzibg w Sofii / Butgaria,

b) 25% akcji w notowanej spétki G-Energy SA z siedzibg w Warszawie,

c) Akcje spotek publicznych, notowanych na GPW, ze stanem posiadania ponizej progu 5%,

d) Wstepna inwestycja w farme fotowoltaiczng zlokalizowang na terenie Polski,

e) Pozostate aktywa (w tym niematerialne i materialne, aktywa finansowe oraz inne prawa wtasnosci
intelektualnej oraz inne o podobnym charakterze), ktére sg czescig niezaleznej organizacji zdolnej do
samodzielnego dziatania w postaci przedsiebiorstwa STARHEDGE.

Zawarte Porozumienie stuzyto rowniez osiggnieciu zgodnosci co do wszystkich warunkdéw przysztej umowy
nabycia przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. przez VTEC LLC, jak rowniez reguluje niezwtocznie przystgpienie do
procedury ,due diligence” aktywdw posiadanych przez Starhedge S.A. wynikajacych z ostatniego
opublikowanego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dn. 30.09.2016 roku
oraz wszystkich umoéw i innych dokumentéw prawnych zwigzanych z aktywami wchodzgcymi w sktad
samodzielnego Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A.. Potencjalny Kupujgcy ponadto zadeklarowat minimalng
gotowosc finansowg na poziomie 7.500.000 PLN do realizacji transakcji nabycia przedsiebiorstwa STARHEDGE,
a Strony dopuscity minimalng wartos¢ takiej transakcji na poziomie 5.000.000 PLN obejmujgcy czes¢ ww.
aktywow, ktérych samodzielne zarzadzanie poza spoétkg Starhedge S.A. bedzie mozliwe po nabyciu
przedsiebiorstwa STARHEDGE. Zgodnie z ustaleniami stron dopetnienie wszystkich formalnosci zwigzanych z
porozumieniem i zbyciem sktadnikéw majgtkowych Emitenta w tym wszystkich lub czesci ww. aktywdéw miato
zostaé zakonczone w ciggu jednego miesigca od daty publikacji poétrocznego skréconego sSrédrocznego
Sprawozdania Finansowego spotki STARHEDGE S.A. za 2016 rok. Jednak w zwigzku z zawarciem w dniu 21 i 24
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listopada 2016 roku anekséw do ww. porozumienia dokonano zmiany minimalnej kwoty zadeklarowanej przez
kupujgcego z 7.500.000 PLN na 10.000.000 PLN oraz aktualizowano ostateczny termin realizacji transakcji
sprzedazy przez Emitenta Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. na dzien 9 grudnia 2016 roku.

Planowane zbycie przez Spotke STARHEDGE S.A. przedsiebiorstwa nastgpi w rozumieniu art. 551 Kodeksu
cywilnego, a rozpoczecia procedury zbycia przedsiebiorstwa i realizacji transakcji sprzedazy w formie aktu
notarialnego moze nastgpi¢ w mozliwie najkrétszym terminie po publikacji Srédrocznego Sprawozdania
Finansowego za 3 kwartat 2016 roku lecz nie pdzniej niz w terminie 10 dni od jego przekazania do wiadomosci
publicznej.

Z uwagi na fakt, ze dotychczasowa strategia Spotki STARHEDGE S.A. oparta o posiadane aktywa nie przyniosta
pozadanych efektdw w ocenie uczestnikdw rynku, réwniez w zakresie wzrostu kapitalizacji Spoétki, wtadze
Emitenta podjety decyzje o zbyciu Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. zawierajgcego poszczegolne istotne oraz
strategiczne sktadniki majatku, ktére posrednio lub bezposrednio majg wptyw na powyzszy niezadawalajgcy
stan. Celem zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGES.A. jest zmiana przysztego kierunku rozwoju oraz dziatalnosci
Spotki, a poprzez pozyskanie nowych aktywéw bedgcych przedmiotem przysztych akwizycji w zwigzku z
mozliwoscig szybkiego dokapitalizowania Spétki zaréwno poprzez uzyskanie srodkdw finansowych ze zbycia
przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. jak réwniez poprzez nowg emisje akcji serii C, Zarzad upatruje szanse na
znaczng poprawe przysztych wynikéw finansowych Emitenta.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta informuje, ze Strony Porozumienia dopuscity kary umowne w wysokosci
500.000,00 zt dla kazdej ze stron za ujawnienie jakichkolwiek informacji poufnych pozyskanych od siebie w
procesie realizacji postanowienn Porozumienia tj. przygotowania transakcji sprzedazy Przedsiebiorstwa
STARHEDGE, za wyjatkiem informacji ujawnionych w opublikowanym Raporcie Biezacym. Zarzad deklaruje, ze
konsekwentnie bedzie przestrzegat wszystkich zapisw Porozumienia oraz sukcesywnie zmierzat do realizacji
dalszych etapow wspotpracy pomiedzy stronami skutkujgcych uzyskaniem ostatecznego ksztattu transakcji
zbycia Przedsiebiorstwa STARHEDGE celem zawarcia koncowej umowy w formie aktu notarialnego. Dodatkowo
wyjasniajac powody dla ktérych zawarto ww. Porozumienie, Zarzad informuje o uzyskanym zobowigzaniu ze
strony organdw nadrzednych Spétki, ktore zdefiniowaty swoje oczekiwania co do rozpoczecia procesu zbycia
Przedsiebiorstwa w mozliwie najkrotszym terminie. Ponadto Zarzad bedzie sie sktaniat do takiego
ustrukturyzowania transakcji zbycia Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. aby jej przeprowadzenie mogto
wygenerowaé¢ minimalne koszty po stronie Emitenta przy zachowaniu maksymalnie szybkiego terminu jej
realizacji i zakonczenia.

Podsumowujgc, pomimo planowanego zbycia aktywdw nieruchomosciowych i deweloperskich Zarzad
Emitenta podtrzymuje ched realizacji innych projektéw w tym sektorze jednak gtownie na terenie kraju oraz
ewentualnie i wyfacznie na terenie stolic innych panstw Unii Europejskiej. Zgodnie z wcze$niejszymi
zamierzeniami Emitenta w zakresie budowy powierzchni mieszkaniowych, Zarzad informuje, ze poprzez
akwizycje KIS INVEST Emitent realizowat te plany, jednak z uwagi na fakt, Zze obecny nowy Zarzad Emitenta nie
posiada doswiadczenia ani kompetencji w realizacji inwestycji na terenie Butgarii, dlatego podejmuje kroki
zmierzajace do wycofania sie z aktywnosci na tym obszarze geograficznym.

Ponadto Zarzad Emitenta uznat ujawnienie informacji w tym zakresie za konieczne, zaréwno z uwagi na fakt, ze
wartos¢ potencjalnej transakcji okreslonej w Porozumieniu znacznie przekracza 10% kapitatéw wiasnych
STARHEDGE S.A. wg. stanu na dzien ostatniego opublikowanego Sprawozdania Finansowego tj. za 3 kwartat
2016, jak réwniez w zwigzku z wczesniej opublikowanymi Uchwatami Walnego Zgromadzenia zapowiadajgcymi
proces zbycia Przedsiebiorstwa STARHEDGE.

Pozostate dokonania i niepowodzenia w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych w uktadzie chronologicznym z wytgczeniem zdarzen wymienionych w pkt. a) - g).
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h) Odwotanie cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 12 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Starhedge S.A. odwotato
cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Dariusza Roberta Wojdyga.

i) Powotanie cztonka Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 12 stycznia 2016 roku powotato Pana Jacka Janiszewskiego na
cztonka Rady Nadzorczej z dniem podjecia uchwaty. Emitent podkresla, ze wyrazit che¢ powotania tej osoby do
sktadu swoich organdéw m.in. z uwagi na fakt, ze Pan Jacek Janiszewski jest cztonkiem Rady Nadzorczej spofki
G-Energy S.A. w ktérej Emitent upatruje realizacje czesci ze swoich planéw inwestycyjnych oraz strategii
dziatalnosci majgcej na celu realizacje zyskéw w kolejnych latach.

i) Zmniejszenie tacznego stanu posiadania akcji wtasnych przez Emitenta

Zarzad STARHEDGE S.A. poinformowat w dniu 4 kwietnia 2016 roku, ze dziatajagc w oparciu o upowaznienie
udzielone uchwata nr 38 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2013 roku, oraz uchwatg nr 7 Walnego
Zgromadzenia z dnia 6 marca 2015 roku, w ramach "zatwierdzonego" pierwszg z wymienionych uchwat i
"rozszerzonego" drugg z wymienionych uchwat "programu skupu akcji wtasnych", jak réwniez na podstawie
uchwaty Zarzadu na 2016 rok dotyczacej docelowego zbycia wszystkich posiadanych akcji wtasnych przez
STARHEDGE S.A., w dniu 31 marca 2016 roku Emitent zrealizowat transakcje zbycia na sesji gietdowej facznie
18.532 akcji wtasnych po $redniej cenie za jedng akcje wynoszacej 0,50 zt. Zarzad poinformowat, ze akcje wtasne
STARHEDGE S.A., o ktérych mowa powyzej, w dniu zbycia reprezentowaty 0,26% kapitatu zaktadowego oraz
0,26% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE.

Zarzad poinformowat, ze przed wymieniong wyzej transakcjg ilos¢ akcji wtasnych posiadanych przez
STARHEDGE S.A. wynosita 76.000 sztuk stanowigcych wedle poprzedniego zawiadomienia z dnia 31 marca 2015
roku, 1,08% kapitatu zaktadowego reprezentujgcych 1,08% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A..
Zarzad poinformowat, ze ww. udziat procentowy w kapitale i gtosach odnosi sie do ilosci wszystkich akcji
Emitenta wynoszacej 7.011.403 szt. Zarzad podkreslit, ze od czasu przekazania w dniu 31 marca 2016 roku
zawiadomienia dotyczgcego zmiany stanu posiadania akcji wtasnych (zmniejszenie o 780.000 sztuk), w
odniesieniu do STARHEDGE S.A. doszto do realizacji postanowien porozumien z akcjonariuszem skutkujgcych
zwiekszeniem jego ilosci wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.. Powyisze jest
nastepstwem realizacji podwyzszenia kapitatu zaktadowego STARHEDGE S.A. w dniu 26 czerwca 2015 roku
poprzez emisje 1.424.000 akcji serii B objetych przez akcjonariusza - fundusz Star Hedge Capital Ltd. Raportem
biezagcym 10/2016 z dnia 1 kwietnia 2016 roku STARHEDGE S.A. poinformowat o zmianie przez ww.
akcjonariusza ilosci wszystkich jego gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARGHEDGE S.A., ktéra w wyniku ww.
emisji zrealizowanej pomiedzy STARHEDGE a ww. akcjonariuszem wyniosta zgodnie z otrzymanym z jego strony
zawiadomieniem w trybie Art..69 Ustawy o ofercie tgcznie 2.000.000 sztuk stanowigcych 28,52% kapitatu
zaktadowego STARHEDGE oraz tyle samo procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W zwigzku z powyzszymi informacjami liczba 76.000 sztuk akcji wtasnych posiadana przez STARHEDGE S.A.
przed realizacjg transakcji zbycia w dniu 31 marca 2016 roku bedacej m.in. przedmiotem niniejszego
zawiadomienia zmniejszyta sie do poziomu 57.468 sztuk ktére stanowia 0,82% kapitatu zaktadowego oraz
0,82% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A..

Dodatkowo Zarzad przekazat w powyzszym raporcie biezgcym informacje, o kolejnych transakcjach zbycia akcji
wtasnych w wyniku realizacji na sesji gietdowej w dniu 1 kwietnia 2016 roku transakcji zbycia pozostatych
57.468 akcji wtasnych stanowigcych 0,82% kapitatu zaktadowego oraz 0,82% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
STARHEDGE S.A. W ten sposdéb Emitent spetnit wszystkie zakomunikowane wczesniej zamiary w zakresie
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catkowitego pozbycia sie akcji wtasnych skutkujgce kontynuacjg postanowien i wytycznych przyjetej Strategii
Inwestycyjnej STARHEDGE na 2016 rok.

W wyniku zrealizowania przez Emitenta postanowien porozumien zawartych z STAR HEDGE CAPITAL Ltd. oraz
nizej opisanych transakcji zbycia akcji wiasnych:

- zbycia w dniu 30 marca 2016 roku 780.000 akcji wtasnych reprezentujacych 11,12% kapitatu zaktadowego
STARHEDGE S.A. oraz 11,12% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A,,

- zbycia w dniu 31 marca 2016 roku 18.532 akcji wtasnych reprezentujgcych 0,26% kapitatu zaktadowego oraz
0,26% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.,

- zbycia w dniu 1 kwietnia 2016 roku 57.468 akcji wasnych reprezentujacych 0,82% kapitatu zaktadowego oraz
0,82% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.,

Emitent zrealizowat catkowite zbycie akcji wtasnych zgodnie z obowigzujagcymi przepisami oraz wytycznymi
przyjetej Strategii Inwestycji STARHEDGE na rok 2016 dazacej do kumulacji srodkéw finansowych,
maksymalizacji zyskéw i wartosci spotki STARHEDGE S.A. oraz jej kapitalizacji.

k) Odwotanie cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 29 lipca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. odwotato
cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Tomasza Dobien z dniem 31 lipca 2016 r.

) Powotanie cztonka Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. w dniu 29 lipca 2016 roku powotfato cztonka
Rady Nadzorczej Spétki Pana Eliezera Danziger z dniem 1 sierpnia 2016 r.

m) Zmiany na stanowisku Cztonka Zarzadu Spétki

W dniu 3 wrzesnia 2016 r. Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. poinformowat raportem biezacym, ze Rada Nadzorcza
podjeta w dniu 2 wrzesnia 2016 r. uchwate o rezygnacji Pana Moshe Haymana z funkcji Cztonka Zarzadu.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata Cztonka Zarzadu w osobie Pana Tomasza Bujaka. Jako przyczyne
rezygnacji Pan Moshe Hayman podata zty stan zdrowia uniemozliwiajgcy dalsze wykonywanie obowigzkow
Emitenta w tym podmiotach zwigzanych z realizacjg priorytetowych dla Spoétki Starhedge S.A. projektow w
obszarze rynku nieruchomosci.

n) Dalsze czynnosci i zobowigzania dotyczace zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A.

Biorgc pod uwage dotychczas zrealizowane czynnosci Rada Nadzorcza zobowigzata Zarzad do rozpoczecia
procedury zbycia przedsiebiorstwa i realizacji transakcji sprzedazy w formie aktu notarialnego w mozliwie
najkrotszym terminie (30 dni liczagc od dnia zawarcia podpisania pierwszego dokumentu skutkujgcego
rozpoczeciem procedury zbycia Przedsiebiorstwa) z uwagi na fakt, ze dotychczasowa strategia Spotki oparta o
posiadane aktywa nie przyniosta pozgdanych efektow w postaci zyskow, réwniez w zakresie wzrostu
kapitalizacji Spotki. Celem zbycia catego przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. jest zmiana przysztego kierunku
rozwoju oraz dziatalnosci Spoétki, a poprzez aktywa bedgce przedmiotem przysztych akwizycji w zwigzku z
dokapitalizowaniem Spotki poprzez emisje nowej akcji serii C, mozliwa jest poprawa wynikéw finansowych
Emitenta.

Zgodnie z przedmiotem porozumienia z dnia 29.09.2016 tj. ,Memorandum of Understanding” opisanym
szczegétowo w nocie 12 g) powyzej Emitent zawart pod koniec listopada br. dodatkowe Aneksy do ww.
porozumienia skutkujgce przystgpieniem do czynnosci rozporzgdzajgcych tj. rozliczenia zaliczki przekazanej na
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poczet procesu akwizycji przez potencjalnego kupujacego tj. podmiot VTEC LLC z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych oraz rozpoczat proces przenoszenia na ten podmiot czesci aktywoéw Emitenta opisanych jako
sktadowa Przedsiebiorstwa pod nazwg ,akcje spétek publicznych z udziatem w kapitale ponizej 5%”. Zgodnie z
ustaleniami Aneksu i towarzyszacych porozumien oraz deklaracji dopetnienie wszystkich formalnosci
zwigzanych ze zbyciem Przedsiebiorstwa STARHEDGE zawierajacego ww. sktadniki majgtkowe Emitenta
zostanie zakorniczone w ciggu 14 dni od daty 24 listopada 2016 roku i jednoczesnie w terminie nie dtuzszym niz
10 dni od daty publikacji skroconego srédrocznego Sprawozdania Finansowego spétki STARHEDGE S.A. za 3
kwartat 2016 rok w formie zawartego aktu notarialnego w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego. Zarzad
deklaruje, ze konsekwentnie bedzie przestrzegat wszystkich zapisow Aneksu oraz niezwtocznie zmierzat do
realizacji dalszych etapdw transakcji pomigdzy stronami skutkujgcych doprowadzeniem do ostatecznego zbycia
Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. na warunkach szczegétowo opisanych w nocie 19 a) niniejszego skroconego
srédrocznego sprawozdania finansowego.

13. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

W opisywanym okresie nie wystepowaty korekty btedéw przynalezne do poprzednich okreséw
sprawozdawczych.

14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny
wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w warto$ci godziwej czy skorygowanej cenie nabycia.

W trakcie okresu objetego srédrocznym sprawozdaniem finansowym za Ill kwartat 2016 roku, nie nastgpita
znaczna zmiana sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktéra miataby wptyw na wartosé¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i
zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy skorygowanej cenie nabycia. Dodatkowo wartos$¢ aktywow
Emitenta zostata potwierdzona otrzymang ofertg na zakup Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. w sktad, ktérego
wchodzg ww. aktywa. Jej sformalizowanie nastgpito poprzez ztozong deklaracje przez potencjalnego kupujacego
tj. podmiot VTEC LLC z siedzibg w Stanach Zjednoczonych bedacg aneksem z dnia 24.11.2016 roku do zawartego
porozumienia na zakup przedsiebiorstwa z dnia 29.09.2016 roku. Szczegdtowe wartosci poszczegdlnych aktywow
Emitenta w tym finansowych opisane zostaty w nocie 19 a).

15. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiaggniete wyniki finansowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity czynniki ani zdarzenie, w tym o nietypowym
charakterze, ktore miaty znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

16. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci STARHEDGE S.A. w prezentowanym
okresie.

Dziatalno$¢ STARHEDGE S.A. w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

17. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W dniu 29 lipca 2016 uchwatg nr 26 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito:
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a) Wyrazi¢ zgode na zawarcie przez Zarzad spotki umowy subskrypcyjnej na emisje akcji serii C o kwote nie
mniejszg niz 240,00 zt i nie wyzszg niz 10.317.263,28 ztotych poprzez emisje nie mniej niz 1.000 akgji i nie wigcej
niz 42.988.597 akcji po cenie emisyjnej ustalonej przez Rade Nadzorczg Spotki.

b) Wyrazi¢ zgode na wykonanie przez Zarzad wszystkich niezbednych czynnosci przewidzianych prawem oraz
przepisami szczegétowymi dotyczacymi spotek publicznych majacych na celu zawarcie i wykonanie Umow o
ktérych mowa w § 1 ust. a) Uchwaty.

18. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W opisywanym okresie Jednostka nie wyptacita dywidendy, ani deklarowat jej wyptaty.

Podkreslamy tez, ze przestanka dla podejmowanych przez Spotke decyzji o przeznaczaniu zysku na skup akgji

wtasnych, a nie na bezposrednig i klasyczng forme uzyskania dywidendy jest:

e motyw najkorzystniejszego wykorzystania srodkéw finansowych celem nieobcigzania kwoty dywidendy
wczesniejszym podwdjnym opodatkowaniem zysku, obowigzujgcym w polskim systemie podatkowym

e implementacja formuty tzw. , quasi dywidendy”, czyli instrumentu do przekazywania zysku dla akcjonariuszy
uzyskiwanego poprzez skup akcji wtasnych, ktory nie obarcza ich zadnymi koszami fiskalnymi;

e utrzymujacy sie od kilku lat brak pozytywnych nastrojéw na polskim rynku kapitatowym, skutkujacy
wielokrotnie zmniejszonym zainteresowaniem inwestorow akcjami spétek publicznych notowanych na
GPW

e wsparcie wzrostu kursu akcji pomimo braku odzwierciedlenia efektéw prowadzonej dziatalnosé Spétki na
jego wartosci

e chedé wywiazania sie przez Spotke z deklaracji w zakresie uzyskiwania przez jej akcjonariuszy minimalnych
zwrotow z inwestycji w akcje Emitenta na poziomie 8-10%.

19. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone srédroczne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki
finansowe STARHEDGE S.A.

a) Podpisanie aneksow i dokumentow towarzyszacych do porozumienia o zbyciu przedsiebiorstwa
oraz doprecyzowanie ostatecznych warunkow transakcji sprzedazy

Zgodnie z przedmiotem porozumienia z dnia 29.09.2016 tj. ,Memorandum of Understanding” opisanym
szczegétowo w nociel2 g) Emitent zawart pod koniec listopada br. dodatkowe Aneksy do ww. porozumienia
skutkujace przystgpieniem do czynnosci rozporzadzajacych tj. rozliczenia zaliczki przekazanej na poczet procesu
akwizycji przez potencjalnego kupujacego tj. podmiot VTEC LLC z siedzibg w Stanach Zjednoczonych oraz
rozpoczat proces przenoszenia na ten podmiot czesci aktywéw Emitenta opisanych jako sktadowa
Przedsiebiorstwa pod nazwg ,akcje spotek publicznych z udziatem w kapitale ponizej 5%”. Strony zawierajgc
dodatkowe porozumienia i okreslajgc kolejne warunki w Aneksach do porozumienia podjety dziatania
skutkujace przeniesieniem na rzecz Kupujacego aktywow o réwnowartosci otrzymanej zaliczki przy
jednoczesnej doptacie przez Kupujacego rdznicy o wartosci nie przekraczajacej 15% wartosci zaliczki celem
wyréwnania rozliczen pomiedzy stronami do poziomu réwnego wzajemnie przekazanych $rodkow.
Przeniesione na rzecz kupujgcego aktywa stanowig jedng z pozycji wchodzacych w sktad Przedsiebiorstwa tj.
aktywa zaklasyfikowane jako ,akcje spétek publicznych stanowigcych ponizej 5% w kapitale i gtosach na
walnych zgromadzeniach tych Spétek. Dokonana transakcja miata na celu potwierdzenie przez Emitenta
ostatecznej nieodwotalnej oferty zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE na rzecz VTEC za cene nie wyzszg niz 10
400 000,00 zt, a takze uzyskanie przez VTEC warunku, na podstawie ktdrego jego oferta w wysokosci 10 000
000,00 zt mogtaby by¢ zaakceptowana przez Emitenta w przypadku zajscia okolicznosci o ktérych mowa ponizej.
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Ostateczna wysokos¢ ceny nabycia bedzie przedmiotem ostatecznych negocjacji w oparciu o wyniki procesu
due diligence jednego z aktywow tj. udziatéw w holdingu deweloperskim KIS w Sofii oraz wartosci przejetych
akcji spotek publicznych wedtug ich ceny notowan w dniu osiggniecia ostatecznego porozumienia miedzy
stornami w postaci podpisania Umowy Notarialnej sprzedazy przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A..

Ponadto Zarzad ze szczegdélnym uwzglednieniem dotychczasowej polityki oraz Strategii Dziatalnosci
STARHEDGE S.A. obowigzujacej i realizowanej od 2014 roku w zakresie uzyskiwania minimum 8 procent zysku
rocznie na inwestycjach, zaproponowat, a Kupujacy zaakceptowat ponizej wymienione szacunki cen zbycia
poszczegblnych elementédw przedsiebiorstwa STARHEDGE i jego aktywéw materialnych i niematerialnych
zawierajgce ww. zwiekszenia ich wartosci(w zaokragleniu do tysiecy):

1. udziaty holdingu deweloperskiego KIS INVEST w cenie nabycia 7.730.000,00 PLN, ktérych wartosé po

ww. zwiekszeniu wynosi: 8.348.000,00 PLN

2. akcje spotki publicznej G-ENERGY w ilosci 12.150.000 sztuk w cenie nabycia 1.215.000,00 PLN ktorych

warto$¢ po ww. zwiekszeniu wynosi: 1.312.000,00 PLN

3. akcje spotek publicznych ktorych wartos¢ notowan po ww. zwiekszeniu wynosi: 600.000,00 PLN

4. zaliczka na farme fotowoltaiczng — warto$¢ nominalna tj. 86.000,00 netto ktdérej wartosé po ww.

zwiekszeniu wynosi: 93.000,00 PLN

5. pozostaty majatek trwaty i nietrwaty (m.in. aktywa materialne, niematerialne i finansowe oraz wszelkie

prawa majatkowe, wtasnosci intelektualne, i inne o podobnym charakterze), w tym:

e wartosci niematerialne i prawne (w tym dokumentacja sprzetu, narzedzi, transakcji, procedur,
certyfikaty, licencje, programy, itp.)

e wlasnosci intelektualne oraz know-how (w tym umowy oraz dokumenty transakcji i catej dziatalnosci
operacyjnej i finansowej Emitenta, w tym wszelkie z tym zwigzane materiaty wystepujgce w formie
papierowej, elektronicznej lub innej, réwniez wydane przez podmioty zewnetrzne, z ktorymi Emitent
wspotpracowat)

e prawa, patenty, technologie, mysli technologiczne (w tym logo, marka, wiedza oraz informacje o
poprzednich i obecnych dziataniach, transakcjach, analizach, badaniach, studiach wykonalnosci
projektdw i inwestycji zapisanych na dowolnym nosnikach danych)

e zobowigzania i naleznosci warunkowe (w tym prawa i obowiazki wynikajgce ze wszystkich
wczesdniejszych uméw i stosunkdw prawnych, z wytgczeniem naleznosci i zobowigzan opisanych
ponizej jako wytgczenia z przedsiebiorstwa STARHEDGE)

e biezgce i wczesniejsze roszczenia oraz zobowigzania wynikajgce z wszystkich operacji i stosunkow
formalno-prawnych Emitenta (z wytgczeniem tych, ktére bedg wymagaty zgody osdéb trzecich na
zmiane aktualnego wierzyciela tj. Emitenta)

e informacje dotyczace dotychczasowych dziatan operacyjnych i finansowych, w tym ich przedmiotu i
zakresu, oraz zwigzane z tym kompetencje posiadane przez cztonkdw organdw Spotki, personel oraz
pracownikow

e wartosci i prawa materialne, w tym srodki trwate (takie jak pojazdy, komputery, meble, wyposazenie,
itp.)

o tacznej wartosci ok. 50.000 PLN, ktére zostang opisane szczegdétowo w ostatecznej Umowie zbycia

przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A..

Zatem tgczna szacunkowa warto$¢ Przedsiebiorstwa wedle powyziszych kwot wynosi 10.400.000,00 PLN i
zgodnie ze ztozonymi deklaracjami Zarzad planuje jg przyja¢ z odchyleniem do 5% w dét jako ostateczng wartosc
w transakcji zbycia Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A..

Jednoczesnie potencjalny Kupujacy zadeklarowat nowg minimalng gotowosé¢ finansowg na poziomie
10.000.000,00 PLN do realizacji transakcji nabycia przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A., i w zwigzku tym Strony
dopuscity minimalng wartos¢ takiej transakcji na poziomie 9.900.000,00 PLN obejmujacg ww. aktywa, ktérych
samodzielne zarzadzanie poza spotkg STARHEDGE S.A. bedzie mozliwe po nabyciu przedsiebiorstwa
STARHEDGE S.A..

Zgodnie z ustaleniami Aneksu i towarzyszgcych porozumien oraz deklaracji dopetnienie wszystkich formalnosci
zwigzanych ze zbyciem Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. zawierajgcego ww. sktadniki majgtkowe Emitenta
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zostanie zakoriczone w ciggu 14 dni od daty 24 listopada 2016 roku i jednoczesnie w terminie nie dtuzszym niz
10 dni od daty publikacji skroconego srédrocznego Sprawozdania Finansowego spétki STARHEDGE S.A. za 3
kwartat 2016 rok w formie zawartego aktu notarialnego w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego. Zarzad
deklaruje, ze konsekwentnie bedzie przestrzegat wszystkich zapisow Aneksu oraz niezwfocznie zmierzat do
realizacji dalszych etapdw realizacji transakcji pomiedzy stronami skutkujgcych doprowadzeniem do
ostatecznego zbycia Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A.

Dodatkowo Zarzad Emitenta informuje, ze Strony Porozumienia zwiekszyty kary umowne w wysokosci
1.000.000,00 zt dla kazdej ze stron za ujawnienie jakichkolwiek informacji poufnych pozyskanych od siebie w
procesie realizacji postanowienn Porozumienia tj. przygotowania transakcji sprzedazy Przedsiebiorstwa
STARHEDGE S.A., za wyjatkiem informacji ujawnionych w tym punkcie sprawozdania.

Podsumowujgc powyzsze zaplanowane dziatania i podjete juz czynnosci, pomimo przysztej sprzedazy aktywow
z branzy nieruchomosciowej i deweloperskiej Zarzad Emitenta podtrzymuje chec realizacji nowych projektow
w tym sektorze jednak gtownie na terenie kraju czego potwierdzeniem jest zawarcie pod koniec listopada br.
Przedwstepnej Umowy kupna nieruchomosci gruntowej wraz z budynkiem opisanej ponize;j.

b) Zawarcie w dniu 26.11.2016 roku Przedwstepnej Umowy Sprzedazy nieruchomosci w Betchatowie
w celu realizacji inwestycji mieszkaniowej

Emitent poinformowat, ze w dniu 26 listopada 2016 roku zawart ze Spdtka Towarzystwo Budownictwa
Spotecznego Nasze Katy Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (zwang dalej TBS) przedwstepng umowy sprzedazy na
rzecz Emitenta prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Betchatowie przy ulicy
Czaplineckiej, sktadajgcej sie z dziatki gruntu oznaczonej numerem 583, o powierzchni 01 hektar 1) aréw 55
metréw kwadratowych, wraz z prawem wiasnosci posadowionego na niej budynku, dla ktérych Sad Rejonowy
w Betchatowie V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta Nr PT1B/00034352/1, wraz ze
znajdujacg sie na niej infrastruktura.
Przyrzeczona umowa sprzedazy nieruchomosci na rzecz STARHEDGE S.A. zgodnie z trescig umowy
przedwstepnej, winna zostac¢ zawarta najpdzniej do dnia 30 czerwca 2018 roku.
Na podstawie przedmiotowej umowy, TBS zobowigzata sie ponadto zrealizowa¢ najpdzniej do dnia 31 marca
2018 roku | etap inwestycji, polegajacy na modernizacji posadowionego na opisanej wyzej nieruchomosci
obiektu mieszkalnego 6-cio kondygnacyjnego o powierzchni zabudowy wynoszgcej 1.010 m2 i powierzchni
catkowitej wynoszacej ok. 6.000 m2, celem uzyskania 108 samodzielnych lokali mieszkalnych o powierzchni od
29 m2 do 46 m2 w stanie deweloperskim, przeznaczonych do sprzedazy.
Catkowita cena sprzedazy ww. prawa uzytkowania wieczystego oraz nieruchomosci ustalona zostata na kwote
17.800.000,00 zt i odpowiada wartosci rynkowej przedmiotowej nieruchomosci ustalonej w oparciu o operat
szacunkowy na kwote 14.000.000,00 zt, oraz wartosci realizacji opisanej wyzej inwestycji, ustalonej na kwote
3.800.000,00 zt.
Ponadto zgodnie z postanowieniami umowy przedwstepnej Emitent, jest zobowigzany do zaptaty na rzecz TBS
zaliczki w kwocie 14.000.000,00 zt, w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy przedwstepnej. Natomiast reszta
ceny sprzedazy w kwocie 3.800.000,00 zt, zostanie zaptacona przez kupujgcego na rzecz TBS w sposob i w
terminie okreslonym w umowie przyrzeczonej, nie krétszy niz 6 miesiecy od daty zawarcia umowy
przyrzeczonej sprzedazy.
TBS w celu zabezpieczenia ewentualnego roszczenia Emitenta o zwrot zaliczki, na wypadek niedojscia do
wykonania opisanej umowy, zobowigzata sie ustanowi¢ na rzecz kupujgcej najpdzniej w terminie 7 dni od dnia
zawarcia umowy przedwstepnej, nie pézniej jednak, niz w dniu dokonania przez kupujaca zaptaty zaliczki,
prawne zabezpieczenia w postaci:
a) emisji weksla wtasnego niezupetnego na rzecz STARHEDGE S.A. na sume wekslowg 14.000.000,00
ztotych, bez indosu i bez protestu wraz z deklaracjg wekslowg, ktéry kupujacy ma prawo uzupetni¢ w
pozostatym zakresie tj. w zakresie daty i miejsca ptatnosci w przypadku nie dojscia do wykonania opisanej
umowy,
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b) ustanowienia na rzecz STARHEDGE S.A. hipoteki do kwoty 15.000.000,00 ztotych obcigzajacej prawo
uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potozonej przy ul. Czaplinieckiej w Betchatowie wraz z
prawem wtasnosci posadowionego na niej budynku, stanowigcego odrebng nieruchomosc.

Ponadto w okresie od zawarcia umowy przedwstepnej do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej, TBS
zobowigzata sie wzgledem kupujace;j:

a) nie obcigzaé¢ przedmiotowej nieruchomosci jakimikolwiek prawami na rzecz oséb trzecich, nie
wynajmowac, nie wydzierzawia¢, nie oddawac nieruchomosci w uzytkowanie, ani nie udostepniac jej w
zaden inny sposéb osobom trzecim, w szczegdlnosci poprzez obcigzenie jakimikolwiek stuzebnosciami;

b) zrealizowac inwestycje, zgodnie ze sztukg budowlang, wymaganiami technicznymi oraz dokumentacjg
projektowo — techniczno — budowlang, stanowigcg podstawe realizacji tej inwestycji, najpdzniej do dnia
31 marca 2018 roku;

c) nie zbywac nieruchomosci na rzecz oséb trzecich oraz nie zawiera¢ z osobami trzecimi zadnych uméw
majgcych za przedmiot zbycie przedmiotowej nieruchomosci, w tym rdéwniez przedwstepnych i
warunkowych uméw zbycia z osobami trzecimi.

Pozostate postanowienia umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéow. Umowa nie
zawiera postanowien dotyczacych kar umownych, jak réwniez warunkéw rozwigzujacych. Opisana wyzej
umowa, jest pierwszg umowg zawartg przez Emitenta na zakup prawa uzytkowania wieczystego i
nieruchomosci na terenie kraju w ramach nowej strategii dalszego rozwoju dziatalnosci poprzez realizacje
projektow i inwestycji w sektorze budownictwa mieszkalnego.

Srodki na realizacje ww. umowy a w szczegdlnosci na zaptate ceny nabycia prawa uzytkowania wieczystego
oraz nieruchomosci Emitent planuje pozyskac ze zbycia Przedsiebiorstwa oraz nowej emisji akcji serii C opisanej
szczeg6towo w nocie 12 f) niniejszego Sprawozdania Finansowego, natomiast srodki na realizacje modernizacji
posadowionego na opisanej wyzej nieruchomosci obiektu mieszkalnego 6-cio kondygnacyjnego o powierzchni
zabudowy wynoszgcej 1.010 m? celem uzyskania 108 samodzielnych lokali mieszkalnych z zrédet zewnetrznych,
w tym pozyczek oraz zaliczek od przysztych nabywcéw lokali.

20. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego przedstawiajg sie nastepujaco:

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie posiada zadnych aktywdéw warunkowych.

Na dzien bilansowy Emitent oswiadcza, ze zgodnie zawartymi w analogicznej pozycji sprawozdania
finansowego za 2015 rok deklaracjami, ze Zarzad jest zobowigzany do prowadzenia spraw Spotki w sposéb nie
powodujacy powstawania zadnych warunkowych zobowigzan, nie posiada zadnych warunkowych zobowigzan
moggacych skutkowac przysztym pogorszeniem wyniku finansowego.

Wszelkie potencjalne ale nie pokryte zobowigzania sg wykazywane w rezerwach celem przejrzystej prezentacji
spodziewanego wyniku finansowego Emitenta.

Emitent nie posiada zadnego zobowigzania warunkowego wynikajgcego z jakichkolwiek umoéw Ilub
dodatkowych postanowien czy porozumien, dotyczgcych przeprowadzonych transakcji jednak w odniesieniu
do stosunkéw handlowych, o ktérych mowa w pkt.12 Rocznego Sprawozdania Finansowego za 2015 rok
ewentualne nabycie farmy fotowoltaicznej, na poczet ktérej dokonano zaptaty zaliczki w wysokosci nie
przekraczajacej 1% kapitatéw wtasnych Emitenta zostanie sfinansowane na warunkach zawartych w przysztych
umowach, ktérych tres¢ zostanie podana do publicznej wiadomosci w przypadku gdy ich postanowienia bedg
skutkowaty zobowigzaniami lub wydatkami Emitenta przekraczajgcymi 10% kapitatéw wiasnych. Na dzien
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dzisiejszy dokonana zaliczka nie obliguje do zadnych innych zobowigzan i podlega zwrotowi w sytuacji nie
zrealizowania przez Emitenta akwizycji ww. farmy fotowoltaicznej.

Ponadto pozostate zobowigzania moggce skutkowaé zmiang sytuacji finansowej Emitenta, ktdre zostaty
opisane w pkt. 18 a) oraz 35 Rocznego Sprawozdania Finansowego za 2015 rok zwigzane z planowanym zbyciem
akcji whasnych przez Emitenta oraz pokryciem wszystkich wzajemnych wierzytelnosci z podmiotem Star Hedge
Capital LTD. zostaty w petni rozliczone. W slad za tym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w ocenie
Zarzadu nie ma zadnych cigzacych na Spétce STARHEDGE S.A. zobowigzan powodujgcych mozliwy do
przewidzenia negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. Zrealizowanie na zasadach opisanych w
rocznym Sprawozdaniu Finansowym za 2015 rozliczen z Star Hedge Capital LTD (dalej zwane SHC LTD). uznaje
sie za spetnienie wszystkich wczesniejszych deklaracji mogacych mie¢ wptyw na stan majatkowy STARHEDGE
S.A., a tym samym na przyszte wyniki finansowe i wartos¢ kapitatdw Emitenta.

Podsumowujac Emitent nie posiada zadnego innego finansowego zobowigzania warunkowego wynikajgcego z
jakichkolwiek umow lub dodatkowych postanowien, dotyczgcych jakiejkolwiek transakcji, oprocz zobowigzania
wystepujgcego w zawartym z SHC LTD. Porozumieniu z dnia 30 marca 2016 roku odnoszacego sie do stosunkéw
handlowych o ktérych mowa w notach .17 e), h), i) Rocznego Sprawozdania Finansowego za 2015 r. z ktérego
wynika, ze wszelkie wierzytelnosci stron zostaty catkowicie rozliczone i jedyne spoczywajgce na Emitencie
zobowigzanie to skuteczne dokoriczenie procesu wprowadzenia do publicznego obrotu akcji serii B objetych
przez podmiot SHC LTD.

21. Opis organizacji grupy kapitatowej STARHEDGE S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Na dzien bilansowy tj. 30 wrzesnia 2016 rok, STARHEDGE S.A. nie tworzy grupy kapitatowe;.

Wykazuje w portfelu inwestycyjnym nastepujgce podmioty zaklasyfikowane jako ,jednostka podporzgdkowana”:
e KIS INVEST OOD z siedzibg w Sofii (50% udziatéw) - jednostka stowarzyszona,

e G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie (25,85% udziatdow) — jednostka stowarzyszona.

Posiadane przez Emitenta udziaty w podmiocie KIS INVEST OOD zgodnie z decyzjg Zarzagdu STARHEDGE S.A.
zostaty zaklasyfikowane jako ,,aktywa dostepne do sprzedazy”. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
wycenione sg wg kosztu nabycia pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Ujawnienie ich
wartosci godziwej zgodnie z wymaganiami MSSF 7 nie byto mozliwe, gdyz nie s3 one notowane na aktywnym
rynku. G-Energy S.A. jako podmiot dziatajgcy w ramach zorganizowanego rynku akcji Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, prowadzony poza rynkiem regulowanym w formule alternatywnego systemu
obrotu (New Connect) zostat zaklasyfikowany do grupy instrumentéw finansowych , wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy”.

22. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy kapitalowej STARHEDGE S.A., inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W zwigzku z podjetg decyzjg Zarzadu dotyczacg dotychczas prowadzonej dziatalnosci, tj. wtadze Emitenta
wyrazity wszelkie niezbedne oswiadczenia woli oraz zgody na zbycie Przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A.
zawierajagcego wszystkie dotychczas posiadane aktywa, prace, dziatalnos¢ operacyjng i finansowg oraz
pozostate naleznosci, zobowigzania, srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne oraz wszelkie inne ktore
nie bedg miaty znaczenia dla przysztej dziatalnosci Spotki w obszarze nowych projektéw mieszkaniowych na
terenie kraju. Szczegoty dotyczgce planowanego zbycia, a co sie z tym wigze zaniechania obecnie prowadzone;j
dziatalnosci znajdujg sie w notach 12 c) i g) oraz 19 a) niniejszego Srédrocznego sprawozdania finansowego.
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Udziaty w spétkach stowarzyszonych

W wyniku transakcji kupna i sprzedazy pakietow akcji spétki G-Energy S.A. w pierwszych trzech kwartatach 2016
roku Emitent zmniejszyt zaangazowanie w spofce G-Energy S.A. do poziomu 12.150.000 szt. akcji stanowigcych
25,85% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki i uprawniajacych do 25,85% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy na dzien 30.09.2016 r.

23. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok i jego poszczegdlne kwartaty, jednak
na potrzeby odniesienia sie do zagadnienia prognoz, kazdemu z realizowanych przez holding deweloperski KIS
INVEST z siedzibg w Sofii, w ktérym Emitent posiada 50 procent udziatéw przypisano szacunkowy poziom
prawdopodobienstwa realizacji, co pozwolito na obliczenie oczekiwanej wartosci zrealizowanych projektow w
roku 2016. Projekcja przychoddéw stanowita w znacznej mierze ekstrapolacje prognozy dla roku 2016.

24. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu STARHEDGE S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji
STARHEDGE S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Emitenta, na dzier 29 listopada 2016 roku co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadali:

a) Star Hedge Capital Ltd, ktéra posiada 2.300.000 akcji, tj. 32,80% udziatu w kapitale zaktadowym STARHEDGE
S.A., 2.300.000 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 32,80% udziatu w
ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Od momentu przekazania raportu za | pétrocze 2015 rok, do dnia 29 listopada 2016 roku wg wiedzy Emitenta
wystgpity nastepujgce zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji STARHEDGE S.A.:

Stan na dzier 30.09.2016 Zmiana Stan na dzier 29.11.2016
. . Udziat w
Wyszczegélnienie | Liczba akcji Udzl.ai W Ft.:rma . Liczba akcji Ud1|.al w Liczba akcji kapitale F?rma .
st.* kapitale posiadania 0 kapitale ot* T posiadania
’ zaktadowym* akcji* : zaktadowym* : . akcji
Star Hedge 2300 000 32,80% Bezpoérednio 0 0% 2300 000 32,80% | Bezposrednio
Capital Ltd

*po uwzglednieniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach emisji akcji serii B

25. Zestawienie stanu posiadania akcji STARHEDGE S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace STARHEDGE S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu oraz Cztonkdéw Rady Nadzorczej przedstawia sie
nastepujaco:

34



Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe )
STARHEDGE S.A. za okres 01.01. - 30.09.2016 %‘%%STARHEDGE

Zarzad STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja

1. Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Lp. Imig i Nazwisko Funkcja
1. Andrzej Jasinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Romuald Bogusz Cztonek Rady Nadzorczej
3. Jacek Janiszewski Cztonek Rady Nadzorczej
4, Marian Bolestaw Litwinowicz Cztonek Rady Nadzorczej
5. Eliezera Danziger Cztonek Rady Nadzorczej

e W dniu 12 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. odwotato
cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Dariusza Roberta Wojdyga.

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 12 stycznia 2016 roku powotato Pana Jacka Janiszewskiego na
cztonka Rady Nadzorczej z dniem podjecia uchwaty. Emitent podkresla, ze wyrazit cheé¢ powotania tej osoby
do sktadu swoich organdw m.in. z uwagi na fakt, ze Pan Jacek Janiszewski jest cztonkiem Rady Nadzorczej
spotki G-Energy S.A. w ktdérej Emitent upatruje realizacje czesci ze swoich planéw inwestycyjnych oraz
strategii dziatalnosci majacej na celu realizacje zyskéw w kolejnych latach.

Na dzien przekazania sSrodrocznego sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2016 r., wg informac;ji posiadanych
przez Spotke, akcje Emitenta nie byly w posiadaniu zadnego z cztonkéw wchodzacy w sktad Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej STARHEDGE S.A.

Po dniu bilansowym ktérego dotyczy publikacja niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
organow nadzorczych oraz zarzadczych spétki.

26. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci STARHEDGE S.A. lub jednostki od niej zaleznej,
ktérych wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych STARHEDGE S.A., z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska STARHEDGE S.A.

Brak postepowan.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych STARHEDGE S.A. z okresleniem tacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem STARHEDGE S.A. w
tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci
— ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Brak postepowan.
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27. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Wedtug stanu na dziert 30.09.2016 roku Spotka nie zawarta transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

28. Informacje o udzieleniu przez STARHEDGE S.A. poreczen, kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
facznie jednemu podmiotowi, jezeli taczna warto$é istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych STARHEDGE S.A.

Nie dotyczy.

29. Inne informacje, ktére zdaniem STARHEDGE S.A. s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez STARHEDGE S.A.

W zwigzku z faktem, ze Emitent nie posiada zadnych warunkowych zobowigzan, a wszystkie pozostate
zobowigzania stanowig wartos¢ nieprzekraczajgcg 1 procent kapitatéw wtasnych Spoétki, Zarzad deklaruje petng
zdolnos¢ do wywigzania sie z nich w okresie biezgcego roku. Ponadto informacje w tym zakresie dotyczace
biezgcej i przysztej dziatalnosci inwestycyjnej Emitent zostaty réwniez podane w nocie 19 b) powyzej w
odniesieniu do podjetych i planowanych przez Zarzad dziatan w zakresie.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja

Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu
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