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WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w zt w EUR
30.09.2017 r. 30.09.2016 r. 30.09.2017 r. 30.09.2016 r.
WYBRANE DANE FINANSOWE 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
30.09.2017 r. 30.09.2016 r. 30.09.2017 r. 30.09.2016 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody facznie catkowite " 128432128 °  3473593,40 © 301 724,68 795 090,96
Przychody ze sprzedazy T 420000,00 ' - M 98 670,30 | -
oszty dziatalno$ci operacyjnej , ) b ,
K dziatalnoéci inej " (575109,87)"  (214067,72)7  (135110,15) (48 999,20)
Amortyzacja I (764,33)" (15 499,07)" (179,56) " (3547,67)
Zysk (strata) na sprzedazy " (155109,87)7 (214067,72)" (36 439,85)" (48 999,20)
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej T 703 699,09 © (185 389,90) " 165319,52 | (42 434,97)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem " 70130911~ (369971,32)"  164758,05 (84 634,88)
Zysk (strata) netto " 187767883 | (376549,43)" 44112175 | (86 190,59)
Przeplywy pienieine netto z dziatalnoéci operacyjnej " (293494152)7 (1101304,34)"  (689503,72)' (252 083,95)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej T - 343 082,15 i - 78 530,07
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej ¥ 2970000,00 1249835 ' 69773998 ' 2 860,82
Ld Ld
30.09.2017 r. 31.12.2016 r. 30.09.2017 r. 31.12.2016r.
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate " 16538290,07 = 1858,68 ~  3837991,71 420,14
Aktywa obrotowe " 40225936,10 ' 3028374547 ' 9335113,16 ' 6845331,25
Pozyczki udzielone dtugoterminowe T - - B = i -
Pozyczki udzielone krdtkoterminowe f - - B - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne " 28096054 | 41559,01 ' 65 201,68 ' 9393,99
Kapitat wlasny " 37237797,14 ' 2108999833 ' 864166465 476717865
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe " 14740 580,57 f - T 342 802,62 | -
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe " 4785 848,46 ¥ 9195 605,82 " 1110 637,59 T 2078 572,74
Rezerwy dfugoterminowe T 2079680,57 | - T 48230069 -
Rezerwy krétkoterminowe T 6 000,00 ~ 16 500,00 139147 ' 3729,66
Ld Ld Ld Ld
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje na dzieri bilansowy (w zt.) 0,74 3,01 0,17 0,68
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig (w zt.) r 0,04 i - 0,01 " -
Liczba akcji na dzien bilansowy 50 000 000 7011403 © 50000 000 7011403
Srednia wazona liczba akcji 50 000 000 7128858 ' 50000000 ' 7128 858

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych

zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien przez Narodowy
Bank Polski (odpowiednio 4,3091 zt / EURO na 30 wrze$nia 2017 toku, 4,4240 zt / EURO na 31 grudnia 2016
roku),

e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdéw Srodkdéw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (odpowiednio 4,2566 zt /
EURO za 9 miesiecy 2017 roku i 4,3688zt / EURO za 9 miesiecy 2016 roku).
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)
A Aktywa trwate NOTA 16 538 290,07 13858,68 127 243,78
I. Wartos$ci niematerialne 4 21 651,07 - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 5 340 229,58 1858,68 41 140,67
I1l. Nieruchomo$ci inwestycyjne 6 14 480 000,00 - 86 101,61
IV. Wartos¢ firmy 7 - - 1,50
V. Dtugoterminowe aktywa finansowe 8 5 060,00
VI. Prawa wieczystego uzytkowania gruntow - - -
VII. Pozyczki udzielone - - -
VIIIl. Akcjei udziaty w jednostkach zaleznych = - o
IX. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
X. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 1125 000,00
XI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 566 349,42 - -
B Aktywa obrotowe NOTA 40 225 936,10 30 283 745,47 10 560 861,50
. Zapasy 9 34 433 890,42 29 000 000,00 -
Il. Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 4 895 854,47 1242 030,41 29 840,83
I1l.  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - 1832 644,01
IV. Pozyczki udzielone -
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminy wymagalnosci -
VI. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy = 7 730 000,00
VIl. Akcjei udziaty wjednostkach zaleznych -
VIII. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe -
IX. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (PDOP) -
X. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 280 960,54 41 559,01 967 236,52
Xl. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy -
XIl. Rozliczenia miedzyokresowe 615 230,67 156,05 1140,14
Suma aktywow 56 764 226,17 30 285 604,15 10 688 105,28
" 3000207 31122006  30.09.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)
A. Kapitat wtasny NOTA 37 237797,14 21089 998,33 [ 10 136 088,00
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 32087 677,16 7 438 302,70 15851 986,30
. Kapitat zaktadowy 17 755 565,98 -
Il.  Kapitat zapasowy - -
I1l.  Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - -
IV. Kapitat z aktualizacji wyceny -
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 12 583 443,70 13 520 609,36 20 651 400,83
VI. Zyski zatrzymane - 129 011,35 - 129 011,35 - 25990749,70
VII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1877 678,83 260 097,62 - 376 549,43
VIII. Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 5150119,98 T -
B. Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe NOTA 14 740 580,57 t - -
I.  Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 11 12 660 900,00 - -
Il.  Rezerwy 80 493,57 -
Il. Rezerwy na podatek odroczony 2 1999 187,00 =
IV. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -
C. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe NOTA 4785 848,46 " 9195 605,82 ! 552 017,28
|. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 3664 615,94 9179 105,82 551 318,74
Il.  Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 11 1021916,18 698,54
I1l.  Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (PDOP) - -
IV. Rezerwy 6 000,00 16 500,00 -
V. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako : . .
przeznaczone do sprzedazy
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 93 316,34 - -
Suma pasywow 56 764 226,17 " 30285 604,15 10 688 105,28
Wartoé( ksiegowa ¥ 3723779714 ' 2108999833 ' 10 136 088,00
Liczba akcji na dzien bilansowy 50 000 000,00 1 7011 403,00 ' 7 011 403,00
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje f 0,74 1 3,01 r 1,45

*po uwzglednieniu rejestracji emisji nowej serii akcji C w dniu 17 lutego 2017 oku



Skonsolidowany raport kwartalny STARHEDGE S.A.
za okres 01.01.2017 - 30.09.2017

SESTARHEDGE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 420 000,00 - - -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 420 000,00
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw - - - -
B Koszty dziatalnosci operacyjnej (575 109,87) (223 893,01) (214 067,72) (103 884,35)
I.  Amortyzacja (764,33) (254,78) (15 499,07) (8 999,69)
1. Zuzycie surowcow i materiatow (1 388,08) (179,69) (1308,81) (307,39)
1. Ustugi obce (95 955,23) (39 597,98) (143 145,01) (74 286,81)
IV. Podatki i optaty (77 257,84) (1 859,00) (1634,77) (850,83)
V. Wynagrodzenia (359 213,78) (166 729,35) (37 029,91) (14 397,56)
VI. Ubezpieczenia spotecznei inne wiadczenia (29 018,91) (12 660,51) (3713,97) (1470,11)
VIIl. Pozostate koszty rodzajowe (11 511,70) (2611,70) (11 736,18) (3571,96)
VIIl. Wartos$¢ sprzedanych towardow i materiatow -
C  Zysk (strata) ze sprzedaiy (155 109,87) (223 893,01) (214 067,72) (103 884,35)
I. Pozostate przychody operacyjne 864 293,75 863 443,88 531 857,13 149,04
1. Pozostate koszty operacyjne (5 484,79) (1 090,03) (503 179,31) (2 824,41)
D. 2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 703 699,09 638 460,84 (185 389,90) (106 559,72)
I. Przychody finansowe 27,53 5,96 2941 736,27 2754 484,10
1. Koszty finansowe (2417,51) (888,24)  (3126317,69) (2 744 396,65)
E. 2ysk (strata) przed opodatkowaniem 701 309,11 637 578,56 (369 971,32) (96 472,27)
F. Podatek dochodowy 1125 000,00 - (6578,11) -
I. czes$¢ biezaca - - - -
1. cze$¢ odroczona 1125 000,00 (6578,11) -
G. ZYSKZ OKAZYJNEGO NABYCIA JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ 51 369,72 51 369,72
H. ZYSK (STRATA) ZA OKRES 1877 678,83 688 948,28 (376 549,43) (96 472,27)
I. Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 1877 678,83 688 948,28 (376 549,43) (96 472,27)
J.  Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Pozostate catkowite dochody: - - - -
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku - - -
Pozycje, ktére bedg reklasyfikowane do wyniku w pézniejszych
okresach: ) ) ) )
Suma catkowitych dochoddéw: - - -
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 1877 678,83 " 688 948,28 (376 549,43) (96 472,27)
- podstawowy za okres obrotowy 0,04 0,01 (0,05) (0,01)
- rozwodniony za okres obrotowy 0,04 0,01 (0,05) (0,01)
- $rednia wazona liczba akcji 50 000 000 50 000 000 7 011 403 7 011403
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej ( w zt) 1877 678,83 " 688 948,28 (376 549,43) (96 472,27)
- podstawowy za okres obrotowy 0,04 0,01 (0,05) (0,01)
- rozwodniony za okres obrotowy 0,04 0,01 (0,05) (0,01)
- $rednia wazona liczba akcji 50 000 000 50 000 000 7 011 403 7 011 403
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zf) = - - -
- podstawowy za okres obrotowy = - - -
- rozwodniony za okres obrotowy - - - -
- $rednia wazona liczba akcji 50 000 000 50 000 000 7011403 7011403

*po uwzglednieniu rejestracji emisji nowej serii akcji Cw dniu 17 lutego 2017 roku



Skonsolidowany raport kwartalny STARHEDGE S.A.
za okres 01.01.2017 - 30.09.2017

SESTARHEDGE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

01.01.-30.09.2017

01.01.-30.09.2016

(niebadane) (niebadane)
A. Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk / Strata przed opodatkowaniem 701 309,11 (369 971,32)
. Korekty razem (3 636 250,63) (731 333,02)
1. Amortyzacja 764,33 15 499,07
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 194 674,54
5. Zmiana stanu rezerw (16 500,00) (516 000,00)
6. Zmiana stanu zapaséw (3 842 313,55) -
7. Zmiana stanu naleznosci (907 612,83) 576 472,41
8. Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2141 937,28 (1001 828,15)
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (1012 525,86) (150,89)
10. Inne korekty - -
. Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (I1+11) (2934 941,52) (1101 304,34)
Iv. Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty - -
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+11) (2934 941,52) (1101 304,34)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy - 354 831,17
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych - -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne = -
3. Z aktywow finansowych, w tym: - 354 831,17
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach: - 354 831,17
- zbycie aktywow finansowych - 354 831,17
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
1. Wydatki - 11 749,02
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych -
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - 11 749,02
a) w jednostkach powigzanych -
b) w pozostatych jednostkach: - 11 749,02
- nabycie aktywdw finansowych - 11 749,02
4. Inne wydatki inwestycyjne -
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - 343 082,15
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wptywy 2970 000,00 47 835,63
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdéw kapitatowych
1. . 47 137,09
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 698,54
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2970 000,00 -
4. Inne wptywy finansowe - -
1. Wydatki - 35337,28
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 35337,28
. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2970 000,00 12 498,35
D. Przeptywy pienigzne netto razem 35 058,48 (745 723,84)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigznych, w tym 35 058,48 (745 723,84)
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 41 559,01 1712 960,36
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 76 617,49 967 236,52
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 41 192,00 -




Skonsolidowany raport kwartalny STARHEDGE S.A.
za okres 01.01.2017 - 30.09.2017

SESTARHEDGE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym 01.01.- 01.01.- 01.01.-
RApitalewiasnyi 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)

A. KAPITAL WEASNY AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACE]

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 21089 998,33 9950 500,34 9950 500,34
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci, korekty btedow ) A B
podstawowych

La Kapital wlasny na poczatek okresu (B0), po korektach 21089 998,33 9950 500,34 9950 500,34

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 7 438 302,70 15 851 986,30 15 851 986,30

1.1 Zmiany kapitalu podstawowego 10 317 263,28 (8413 683,60) -

a) zwiekszenie (z tytutu) 10317 263,28 - -

- rejestracja emisji akgji serii C 10317 263,28 -

b) zmniejszenie (z tytutu) - (8413 683,60) -

- obnizenie kapitatu podstawowego - (8413 683,60) -
1.2 Kapitatl (fundusz) podstawowy na koniec okresu 17 755 565,98 7 438 302,70 15 851 986,30
2. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu (2177 971,60) (2177 971,60)
a) zwiekszenie (z tytutu) - -

- zysk na sprzedazy akcji wtasnych - -

- nabycie akcji wtasnych - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - 2177 971,60 2177 971,60
- sprzedaz akcji wtasnych 562 137,09 562 137,09
- strata na sprzedazy akcji wiasnych 1615834,51 1615834,51

2.1. Udzialy (akcje) wilasne na koniec okresu - - -

3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 2349 718,93 2349 718,93

3.1 Zmiany kapitatu zapasowego - (2 349 718,93) (2 349 718,93)
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -

- podwyzszenie kapitatu z tytutu emisji akcji serii B (agio) - -

- wynik na sprzedazy akcji wtasnych -

b) zmniejszenie (z tytutu) - (2349 718,93) (2349 718,93)
- podziat wyniku za 2014 rok -

- podziat wyniku za 2015 rok (733 884,42) (862 895,77)

- rejestracja emisji akcji serii C (1615834,51) (1486 823,16)
3.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu - - -
4. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu = - -
4.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
4.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
5. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 13 520 609,36 22 346 858,00 22 346 858,00
5.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych (937 165,66) (8826 248,64) F (1695 457,17)
a) zwiekszenie (z tytutu) 9 380 097,62 10317 263,28 " -

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego - w trakcie rejestracji w KRS 9120 000,00 10317 263,28 -

- podziat wyniku finansowego za 2016 260 097,62 - -

- podwyzszenie kapitatu - emisja akcji serii C - - -

- przekazanie cze$ci kapitatu podstawowego na kapitat rezerwowy - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) (10317 263,28) (19143 511,92) (1695457,17)

- przekazanie $rodkow na kapitat zapasowy = - -
- koszty emisji akcji serii C - -
- podziat wyniku za 2015 rok (1695 457,17) (1695457,17)
- rejestracja emisji akgji serii C (10317 263,28) 3203 346,08
- podziat wyniku za 2014 rok - (20 651 400,83)
5.2 Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 12 583 443,70 13 520 609,36 i 20 651 400,83
5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu 131 086,27 (25861 738,35) (25 861 738,35)
6.1 Zmiany zyskow zatrzymanych (260 097,62) i 25732727,00 | (129 011,35)

a) zwiekszenie (z tytutu) - (2 687 364,29) (2 687 364,29)
- wynik finansowy 2014 roku -

- wynik finansowy 2015 roku (2558352,94) (2558352,94)
- strata na sprzedazy akcji wtasnych (129 011,35) (129 011,35)

b) zmniejszenie (z tytutu) (260 097,62) 28420 091,29 2558352,94
- podziat wyniku finansowego - pozostate kapitaty rezerwowe (260 097,62) 20 651 400,83 1695457,17
- podziat wyniku finansowego - kapitat zapasowy 2558352,94 862 895,77
l;lil;zgil;izanie czesci kapitatu podstawowego na pokrycie straty lat ) 521033752 B

6.2 Zyski zatrzymane na koniec okresu (129 011,35) (129 011,35) i (25990 749,70)

7. Calkowite dochody ogétem 1877 678,83 260 097,62 (376 549,43)

a) Zysknetto 1877 678,83 - -

b) Stratanetto 260 097,62 (376 549,43)

c) Odpisy z zysku - - -

IL Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej na koniec 32087 677,16 21089 998,33 10136 088,00

okresu (BZ)




Skonsolidowany raport kwartalny STARHEDGE S.A.
za okres 01.01.2017 - 30.09.2017

SESTARHEDGE

KAPITAL WLASNY UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych na poczatek okresu BO

a)

zwigkszenie (z tytutu)

5150119,98

- zyski netto okresu przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujacym

- wiaczenie do sprawozdania jednostek na dzien objecia kontroli

5150 119,98

- strata na sprzedazy akcji wtasnych

b)

zmniejszenie (z tytutu)

- strata netto okresu przypadajgca akcjonariuszom niekontrolujacym

Kapitat wlasny akcjonariuszy niekontrolujacych na koniec okresu
(BZ)

5150 119,98

KAPITAL WLASNY NA KONIEC OKRESU

37237 797,14

21089 998,33

10 136 088,00
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Skonsolidowany raport kwartalny STARHEDGE S.A.

za okres 01.01.2017 - 30.09.2017 JESTARHEDGE

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIOWANEGO RAPORTU SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2017 DO 30 WRZESNIA 2017

. Informacje ogdlne

Jednostkg dominujaca sporzadzajacg skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
siedziba znajduje sie w Warszawie przy ulicy taczyny 5.

Spoétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000017849. Spétce nadano
numer statystyczny REGON: 970517930 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP: 9260001337.

Starhedge S.A. ktérej

Jednostka dominujgca na dzien 30 wrzesnia 2017 roku posiadata udziaty w nastepujacych spétkach zaleznych :
> 68,31 % udziatéw w SURTEX Sp. z 0.0.

Jednostki posrednio kontrolowane na dzierh 30 wrzesnia 2017 roku przez STARHEDGE S.A.
» Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z o.0. ; kapitat zaktadowy 1 500 000 zt
» Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z o.0. ; kapitat zaktadowy 700 000 zt
» Zaktad Handlowy SURTEX Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 350 000 zt

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2016 roku dla jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku dla
jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywdéw pienieznych
oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Przedmiotem dziatalnosci STARHEDGE S.A. oraz jej jednostek zaleznych zwanych tgcznie ,,Grupg” sa:
e dziatalnos$¢ deweloperska;
e ustugi wynajmu nieruchomosci;
e sprzedaz tkanin technicznych i artykutéw elektroizolacyjnych;

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej STARHEDGE S.A. jest dziatalnos¢
deweloperska.

Informacje ogdlne

Gietda

Gietda Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Symbol na GPW

SHG

Sektor na GPW Finanse Inne (fin)
LEI 259400SO1WQPETY92977
ISIN PLHRDEX00021

System depozytowo - rozliczeniowy:

Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Kontakty z inwestorami:

Warszawa, ul. tagczyny 5

e-mail: info@starhedge.pl
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Skonsolidowany raport kwartalny STARHEDGE S.A.

za okres 01.01.2017 - 30.09.2017 JESTARHEDGE

Schemat grupy kapitatowej STARHEDGE S.A. na 30 wrze$nia 2017 roku :

STARHEDGE S.A.

SURTEX Sp. z 0.0.
68,31 %

Gdynskie Poznanskie
Przedsiebiorstwo Przedsiebiorstwo Zaktad Handlowy
Handlowe SURTEX Handlowe SURTEX Sp. z 0.0.
Sp-zo.0. SURTEX Sp. z o0.0. 100%
100% 100%

Jednostki kontrolowane przez STARHEDGE S.A.:

Udziat w kapitale
Lp Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci z.akfadowym na Metc.ida ..
dziern 30 wrzesnia Konsolidacji
2017
1. | SURTEXSA. k6ds Wynajem nieruchomosd, 68,31 % Petna
Sprzedaz tkanin technicznych
Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe Wynajem nieruchomosci
. ’ 0,
2. SURTEX Sp. zo.o. Gdynia Sprzedas tkanin technicznych 100 % Petna
Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe Wynaiem nieruchomodci
3. | SURTEX Sp.zo.o. Poznar ynajem ni noscl 100 % Petna
Sprzedaz tkanin technicznych
4 Zaktad Handlowy SURTEX Sp. z 0. 0. Wroclaw Wynaj.em nl.eruchon?osu, 100 % Petna
Sprzedaz tkanin technicznych

* Progi istotnosci w Grupie ustalone sq na poziomie 1% sumy prostej aktywdw Grupy, 10% sumy prostej
przychodow Grupy oraz 10% sumy prostej wynikow Grupy. W przypadku przekroczenia ktoregokolwiek z
powyzszych wskaznikéw jednostki zalezne podlegajq konsolidacji.
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Skonsolidowany raport kwartalny STARHEDGE S.A.

za okres 01.01.2017 - 30.09.2017 JESTARHEDGE

Jednostki nie kontrolowane przez STARHEDGE S.A.:

Udziat w kapitale
Lp Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci z?k!adowym na Metc.)da ..
dzien 30 wrzesnia Konsolidacji
2017
Sosnowieckie Przedsiebiorstwo Wynaiem nieruchomoéci
1. Handlowe SURTEX Sp. z 0. o. Sosnowiec v J. . R ’ 100 % Brak konsolidacji
Sprzedaz tkanin technicznych

W dniu 10 sierpnia 2017 roku Zarzad Spétki Sosnowieckie Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. z o0.0. z
siedzibg w Sosnowcu ztozyt do Sgdu Rejonowego Katowice —Wschdd w Katowicach X Wydziat Gospodarczy
dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wniosek o ogtoszenie upadtosci obejmujgcej likwidacje
majgtku spotki z uwagi na fakt, iz jest ona niewyptacalna w rozumieniu ar. 11 ustawy z dnia 28 lutego 2013
roku — prawo upadtosciowe.

W dniu 15 listopada 2017 Sad Rejonowy Katowice —Wschdéd w Katowicach na posiedzeniu niejawnym
postanowit ogtosi¢ upadtos¢ Sosnowieckiego Przedsiebiorstwa Handlowego SURTEX Sp. z 0. 0. oraz wyznaczyt
syndyka .

Sosnowieckie Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. z 0. o nie zostato objete konsolidacjg ze wzgledu na
brak kontroli w zwigzku z postanowieniem o ogtoszeniu upadtosci MSSF 10 B37. Inwestor nie ma wtadzy nad
jednostkg w ktérej dokonano inwestycji , pomimo posiadania praw gtosu w tej jednostce z uwagi na to iz
istotne dziatania znajduja sie pod kontrolg syndyka.

Zatem STARHEDGE S.A. nie posiada kontroli i nie konsoliduje danych Sosnowieckiego Przedsiebiorstwa
Handlowego SURTEX Sp. z o.0.

Il. Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), majacymi
zastosowanie do  $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzien 30
wrzesnia 2017 roku.

IIl.  Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

Niniejsze dane finansowe po raz pierwszy sg prezentowane jako skonsolidowane w zwigzku z utworzeniem
Grupy Kapitatowej, zatem dane poréwnawcze sg danymi jednostkowymi Emitenta za poszczegdlne okresy
sprawozdawcze.

Poprzednie sprawozdania finansowe jednostkowe Emitenta réwniez byly sporzadzane przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci.

IV. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

STARHEDGE S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza srédroczne sprawozdanie skonsolidowane dla catej
Grupy Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujgcego oraz podlega publikacji na
stronie internetowej www.starhedge.pl

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byty w
jednostce dominujgcej w prezentowanych okresach w sposdb ciggty, o ile nie podano inaczej.
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Podstawa sporzgdzenia

Dane w niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w
ztotych polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacyjng Spotki. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywdéw i zobowigzan wycenianych
wedtug wartosci godziwej: nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik
finansowy.

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci okreslonymi
przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi
na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. Sprawozdania jednostek zaleznych
sporzgdzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgce;.

Niniejsze skrocone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w ztotych, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty
(PLN) jest walutg funkcjonalng wszystkich Spétek w Grupie Kapitatowej.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w innej walucie niz ztoty polski sg przeliczane wedtug kursu
Sredniego NBP.

Roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia ujmowane sg tgcznie w przychodach lub kosztach
finansowych.

V. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wptyw na wynik finansowy i kapitat wiasny
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka STARHEDGE S.A. nie dokonata istotnych zmian

stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w poréwnaniu do poprzedniej wersji polityki rachunkowosci,
zaprezentowanej w opublikowanym sprawozdaniu rocznym.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SPORZADZONEGO ZA
OKRES OD 1 SYCZNIA 2017 DO 30 WRZESNIA 2017

1. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentow dziatalnosci
W zwigzku z potgczeniem jednostek gospodarczych zostaty zidentyfikowane nastepujgce segmenty operacyjne :

v' Dziatalno$é deweloperska — obejmuje catg dziatalno$é zwigzang z budows i sprzedazg nieruchomosci;

v' Tekstylia - obejmuje catg dziatalno$¢ zwigzang z handlem hurtowym i detalicznym w zakresie
artykutéw technicznych (tkaniny techniczne, filce techniczne, ptyty i szczeliwa uszczelniajgce, tasmy
techniczne, gazy i siatki poliamidowe, widkniny, wyroby powroZnicze, hydroizolacyjne i
elektroizolacyjne, ptyty filtracyjne, tworzywa konstrukcyjne, geosyntetyki).

v" Nieruchomosci komercyjne - obejmuje cafg dziatalnos¢ zwigzang z ustugami najmu powierzchni
biurowych i magazynowych.

Wyniki segmentdw za Il kwartat 2017 roku prezentujg sie nastepujgco :

01.01.-30.09.2017 (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana Pozostale segmenty/

Wyszczegdlnienie korekty Dziatalno$¢ Razem
Dziatalnosc Tekstylia Nieruch n k lidacyjne
deweloperska komercyjne

Wynik finansowy segmentéw branzowych
Przychody segmentu ogétem i = = = 7 420 000,00 420 000,00
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych - - - 420 000,00 4 420 000,00
Sprzedaz pomiedzy segmentami - - - -7 -
Koszty operacyjne - - - (575 109,87) i (575 109,87)
Zysk (strata ) segmentu r s > s (155 109,87) T (155 109,87)
Pozostete przychody operacyjne - - - 864 293,75 i 864 293,75
Pozostate koszty operacyjne - - - (5 484,79) T (5484,79)
Przychody finansowe - - - 27,53 i 27,53
Koszty finansowe - - - (2417,51) i (2417,51)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem r s > s 701 309,11 T 701 309,11
Podatek dochodowy 1125 000,00 5 = = 1125 000,00
Wynik mniejszo$ci - - - = 7 -
Zysk (strata) netto za okres T 1125 000,00 ' s v s v 701309,11 ' 1826 309,11
2Zysk z okazyjnego nabycia - - - 51 369,72 i 51 369,72
Zysk (strata) netto z dziatalnosci r 4 4 4 4

. 1125 000,00 - - 752 678,83 1877 678,83
kontynuowanej za okres
Aktywa_segmentdéw branzowych
Wartos$ci niematerialne - 21 651,07 - = v 21 651,07
Rzeczowe aktywa trwate - 339 135,23 - 1094,35 i 340 229,58
Nieruchomosci inwestycyjne - - 14 480 000,00 = 7 14 480 000,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe - - - 5 060,00 : 5 060,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1125 000,00 . ) . 1125 000,00
dochodowego
Zapasy 32 842 313,55 1591 576,87 - - : 34 433 890,42
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 2149 643,24 2675 581,65 70 629,58 . 4 895 854,47
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 76 617,49 - 204 343,05 -7 280 960,54
Rozliczenia miedzyokresowe 1060 081,91 70 724,75 50 773,43 _ 7 1181 580,09

2. Odroczony podatek dochodowy
Podatek dochodowy odroczony 3?'09'2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

zmnlefjszenle/ZW|ekszen|e z tytutu powstania i odwrdcenia réznic 1125000,00 i
przejsciowych
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu potaczenia jednostek iy (1999 187,00) -
Podatek dochodowy odroczony, razem -874 187,00 i -
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30.09.2017 31.12.2016
Rezerwa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego (niebadane) (badane)
Aktywa z tytulu podatku dochodowego 1125 000,00 -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1999 187,00 -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego w bilansie 874 187,00 -

3. Odpisy aktualizujace warto$é aktywow
W Il kwartale 2017 roku nie wystgpity zmiany w wysokosci odpisow aktualizujgcych aktywa Grupy

Kapitatowej.

4. Wartosci niematerialne

30.09.2017
Wartosci niematerialne (niebadane)

a) wytworzone we wtasnym zakresie -

b) nabyte wartosci niematerialne 21 651,07
c) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy

lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Wartoscie niematerialne, razem 21 651,07

Zmiany wartosci niematerialnych za okres 01.01.2017 do 30.09.2017

Koszty
Wyszczegoélnienie zakoriczonych prac
rozwojowych

Wartosci Inne wartosci

. : : . Wartos¢ firmy RAZEM
niematerialne niematerialne

wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na
poczatek okresu

zwiekszenia (z tytutu) - 25 080,00 216 540,87 - 241 620,87

- pofaczenie jednostek gospodarczych - 25 080,00 216 540,87 - 241 620,87

zmniejszenia (z tytutu) - - - R R

wartos¢ brutto wartos$ci niematerialnych na

. - 25 080,00 216 540,87 - 241 620,87
koniec okresu

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

amortyzacja za okres (z tytutu) - - R R _

zwiekszenie - umorzenia - 25 080,00 194 889,80 - 219 969,80

- potgczenie jednostek gospodarczych 25 080,00 194 889,80 219 969,80

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

. - 25 080,00 194 889,80 - 219 969,80
koniec okresu

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

zwiekszenie - - - - -

zmniejszenie - - - - -

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

wartos¢ netto wartosci niematerialnych na

. - - 21 651,07 - 21 651,07
koniec okresu
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5. Rzeczowe aktywa trwate

30.09.2017
Rzeczowe aktywa trwate (niebadane)
a) wtasne 340 229,58
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu, i
Srodki trwate bilansowe, razem 340 229,58

Zmiany Srodkéw trwatych wg grup rodzajowych (bez $r. trwatych przeznaczonych do sprzedazy) za okres 01.01.2017 do 30.09.2017

budynki, lokale i urzadzenia <rodki trwate w
Wyszczegblnienie grunty obiekty inzynierii technicznei  $rodki transportu inne srodki trwate ) RAZEM
budowie
ladowej i wodnej maszyny
tos¢ tto $ kow t tych
wartos¢ brutto srodkéw trwatycl 500,00 . 3397,00 . . 3897,00
na poczgtek okresu
zwiekszenia (z tytutu) - - 756 093,66 345 752,00 55 691,25 35679,08 1193 215,99
- pofgczenie jednostek
potaczenie - - 756093,66 34575200 55691,25 35679,08 1193215,99
gospodarczych
zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
wartos¢ brutto srodkdw trwatych
. 500,00 - 759 490,66 345 752,00 55691,25 35679,08 1197 112,99
na koniec okresu
k | j
skumu om{ana amortyzacja . . 203832 . . 203832
(umorzenie) na poczatek okresu
amortyzacja za okres - - 764,33 - - - 764,33
zwiekszenia umorzenia (z tytutu) - - 600 701,49 198 168,86 55210,41 - 854 080,76
- pofgczenie jednostek
pofaczenie jedn - - 600 701,49 198 168,86 55210,41 854 080,76
gospodarczych
skumulowana amortyzacja
. . - - 603 504,14 198 168,86 55210,41 - 856 883,41
(umorzenie) na koniec okresu
odpis z tytulu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie - - - - -
- zmniejszenie - - - - -
odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu
7 <rodké tvch
warto$é netto Srodkw trwaly 500,00 - 15598652 14758314 480,84 35679,08 34022958

na koniec okresu

6. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne

30.09.2017  31.12.2016
(niebadane) (badane)

Bilans otwarcia

Zwiekszenia stanu

" 14 480 000,00 -

-potaczenie jednostek gospodarczych

" 14 480 000,00

Zmniejszenia stanu

Bilans zamkniecia

" 14 480 000,00 ;
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Informacja o wartos¢ godziwej

W poziomie 2 znajduja sie wyceny nieruchomosci sporzgdzone przez niezaleznych rzeczoznawcéow
majgtkowych lub przez wykwalifikowany personel jednostki. Wyceny sg sporzgdzane na podstawie
obserwowalnych cen rynkowych.

poziom Wptyw na wynik Pozycja w sprawozdaniu

e i poziom 1 poziom 2 3 okresu z dochoddéw catkowitych

Nieruchomosci inwestycyjne

Razem
. . poziom Wptyw na wynik Pozycja w sprawozdaniu
30.09.2017 poziom 1 poziom 2 3 okresu z dochodéw catkowitych
Nieruchomosci inwestycyjne 14 480 000,00
Razem 14 480 000,00

7. Wartosé firmy/Zysk na okazyjnym nabyciu

STARHEDGE S.A. skorzysta z par. 45 MSSF 3, ktéry pozwala na skorygowanie wartosci firmy w ciggu roku
od dnia nabycia spétki. Zatem ewentualne korekty jakie mogg powsta¢ w ciggu tego okresu zostang
rozliczone w 2017 lub w 2018 roku.

Przychody oraz wynik finansowy a takze gtéwne pozycje bilanséw na dzien 30 wrzesnia 2017 roku potgczonych
jednostek przedstawiony zostat przedstawiony ponizej:

Gdyriskie PH Poznariskie PH Zaktad Handlowy

LR L TS SURTEX SP.200.  ¢\RTEX Sp.z0.0. SURTEX Sp.z0.0. SURTEX Sp.z0.0. Razem
Przychody netto ze sprzedazy " 4717512,74 | 3029310,52 = 2806797,97 | 127263470 1182625593
Pozostate przychody operacyjne " 6896697,24 | 1962400,72 | 180655931 | 1886422 | 1068452149
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 685823569 192037492 | 181598416 | 40730,46 10635 325,23
Przychody finansowe i 4336942 | 3902,09 | 360,82 | - T 47 632,33
ZYSK (STRATA) ZA OKRES " 623093303 | 1904350,70 179408672 3972008 9969 090,53
Aktywa trwate " 1012304168 @ 4026913,39 = 289111733 | 361730,08 | 17402 802,48
Aktywa finansowe T 9281413 | 1212976 | 9387,73 | 9001143 | 20434305
Pozostate aktywa "’ 197441900 | 89745174 | 124416003 | 341730,64 | 445776151
Kapitat wlasny " 9540712,55 | 352741325 | 251033471 | 67302919 | 16251 489,70
Kredyty i pozyczki T 268899,80 | 27427045 | 38574593 | -7 928916,18
. . . L4 L4 L Ld Ld
::;Z;f?;:azn"i:"w'azama  rezerwy na 2380 662,56 1134811,19 1248 584,45 120 442,96 4884501,16
Aktwa netto " 9540712,55 | 352741325 | 251033471 | 67302919 | 16251 489,70

Kalkulacja wartosci firmy /zysku na okazyjnym nabyciu
zaptata 8 500 000,00

F
udzialy niekontrolujace 5150 119,98
‘s . . . r
wartos¢ godziwa zidentyfikowanych

. (13 701 489,70)
aktywow netto

(51 369,72)

Poniewaz kwota sumy przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF 3 oraz kwota niekontrolujgcych udziatéw w
jednostce przejmowanej wycenionych rowniez zgodnie z MSSF 3 jest nizsza od kwoty netto ustalonej na dzien
przejecia mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan wycenionych zgodnie z MSSF
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3, wedtug najlepszej wiedzy Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania skonsolidowanego, spotka
rozpoznata w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat zysk na okazyjnym nabyciu jednostki gospodarczej w
wysokosci 51 369,72 zt . Niemniej jednak STARHEDGE S.A., jako jednostka przejmujgca, prezentuje w niniejszym
sprawozdaniu przyblizone kwoty dotyczace pozycji, ktérych rozliczanie jest niezakoriczone . Spétka skorzysta z par.
45 MSSF 3 i jezeli uzyska nowe informacje o faktach i okolicznosciach , ktére istniaty na dzien przejecia, przy
zatozeniu, ze jesli bytyby znane wptynetyby na ujecie aktywow i zobowigzan na ten dzien, ujmie je na moment
potfaczenia jednostek. Zatem mozliwe jest skorygowanie retrospekcyjne prowizorycznych kwot ujetych w niniejszym
sprawozdaniu. Okres wyceny nie bedzie przekraczat, zgodnie z par. 45 MSSF 3, jednego roku od dnia przejecia.
Okres ten da STARHEDGE S.A. rozsadny czas na uzyskanie informacji niezbednych do zidentyfikowania i wyceny
ponizszych pozycji , zgodnie z wymogami MSSF 3 :

Mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw

Mozliwych do zidentyfikowania przejetych zobowigzan

Wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej

Zaptaty przekazanej w zamian za jednostke przejetg

Powstatg wartos¢ firmy lub zysk na okazyjnym nabyciu

AV NE N NN

8. Dtugoterminowe aktywa finansowe

30.09.2017 31.12.2016
Dtugoterminowe aktywa finansowe (dtugoterminowe) (niebadane) (badane)
Udziaty : 5 060,00
- w jednostkach powigzanych -
- w jednostkach pozostatych 5 060,00
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci -
Instrumenty zabezpieczajgce wartos$¢ godziwg -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne =
Naleznosci dtugoterminowe =
RAZEM 5 060,00 -
9. Zapasy
30.09.2017 31.12.2016
Zapasy (niebadane) (badane)
a) materiaty = -
b) potprodukty i produkty w toku 32 842 313,55 -
c) produkty gotowe 9 390,92 -
d) towary 1582 185,95 -
Zapasy ogotem 34433 890,42 -
a) warto$¢ zapasdw odniesienia jako koszt w okresie - -
b) wartos$¢ zapasow, ktére bedg zrealizowane (sprzedane/zuzyte) pdzniej niz 12
miesiecy od dnia bilansowego 2 -
30.09.2017 31.12.2016
Kwota odpiséw aktualizujacych wartosé zapaséw (niebadane) (badane)
Odpisow aktualizujacy warto$¢ zapasow na poczatek = -
zwiekszenia z tytutu: - -
- utworznie odpisu aktualizujgcego - -
zmniejszenia z tytutu: i -7 -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
- wykorzystanie odpisow . -~ -

Odpis aktualizujacy wartosc zapaséw na koniec o -
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10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.09.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe (niebadane) (badane)
od jednostek powigzanych = -
od pozostatych jednostek 3308 432,45 12 587,28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 3308 432,45 12 587,28
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 637 102,40 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 2 671 330,05 12 587,28

30.09.2017 31.12.2016
Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe (niebadane) (badane)
Stan odpisdéw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu = -
Zwiekszenia w tym: - -
- z tytutu potaczenia jednostek gospodarczych 637 102,40
Zmniejszenia w tym: - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartosc naleznosci handlowych 637 102,40 -

30.09.2017 31.12.2016
Naleznosci pozostate (niebadane) (badane)
Naleznosci z tytutu podatkéw,cet i ubezpieczen 1712 314,18 1219427,00
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji/udziatéw - -
Kaucje - -
Pozostate 512 210,24 10 016,13
Pozostate naleznosci (brutto) 2224524,42 1229 443,13
Odpisy aktualizujgce naleznosci o -
Pozostate naleznosci (netto) 2224524,42 1229 443,13

30.09.2017 31.12.2016
Wyszczegélnienie (niebadane) (badane)
a) naleznosci w walucie polskiej 222452442 1229443,13
b) naleznosci w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) - -
Naleznosci brutto, razem 2224 524,42 1229 443,13

11. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

30.09.2017 31.12.2016
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne (niebadane) (badane)
Kredyty w rachunku biezgcym 812 122,83 -
Kredyty bankowe 6 000,00 -
Pozyczki 110 793,35 -
Zobowigazania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 12 753 900,00 -
Razem zobowigzania finansowe, w tym: 13 682 816,18 -
dtugoterminowe 12 660 900,00 -
krétkoterminowe 1021916,18 -

30.09.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki (niebadane) (badane)
Pfatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 928 916,18 -
Powyzej 12 miesiecy - do 3 lat - -
W okresie od 3 do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -
Suma kredytow i pozyczek 928 916,18 -
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30.09.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw diuznych (niebadane) (badane)
Ptatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 93 000,00 -
Powyzej 12 miesiecy - do 3 lat 10 352 200,00 -
W okresie od 3 do 5 lat 2308 700,00 -
Powyzej 5 lat - -
Suma zobowigzan z tytutu wyemitownych papieréw diuznych 12 753 900,00 -

12.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.09.2017 31.12.2016

Zobowiazania handlowe i pozostate (niebadane) (badane)

wobec jednostek powigzanych

wobec pozostatych jednostek

3 664 615,94

9179 105,82

Zobowigazania z tytutu dywidend

Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug 2 868 110,85 780,96

Zaliczki otrzymane na dostawy - -

Zobowiazania z tytutu cet, ubezpieczen i innych swiadczen, w tym: i 419 330,99 2 985,13

- podatek VAT 145 499,96 -

- podatek dochodowy od oséb prawnych 121 461,11 -

- podatek dochodowy od oséb fizycznych 33116,16 -

- zobowigzania wobec ZUS 91582,76 2985,13

- pozostate 27 671,00 -

Zobowigazania z tytutu wynagrodzen 129 883,57 9 276,46

Zobowigazania z tytutu zakupu nieruchomosci - 9158 041,03

Pozostate zobowigzania 247 290,53 8 022,24

Zobowiazania krétkoterminowe handlowe i pozostate, razem 3664 615,94 9179 105,82
30.09.2017 31.12.2016

Struktura walutowa (niebadane) (badane)

a) zobowigzania w walucie polskiej 3664 615,94 9179 105,82

b) zobowigzania w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt)

Zobowiazania krétkoterminowe handlowe i pozostate, razem

3 664 615,94

9179 105,82

13. Transakcje z podmiotami powigzanymi

30.09.2017

Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. z 0.0.

Pozostate j. powiazane z Gdyriskie Przedsiebiorstwo

7 . .
Handlowe Surtex Sp. zo.o. SR

Naleznos¢

Kategoriarozrachunkéw

SURTEX Sp. zo.0 1853,95

Rozrachunki handlowe

Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z 0.0.

Pozostate j. powigzane z Poznariskie Przedsiebiorstwo

Naleinogé
Handlowe SURTEX Sp. zo.0. aleznosc

Zobowiazanie

Kategoria rozrachunkéw

SURTEX Sp. zo.o 3577,46

Rozrachunki handlowe

SURTEX Sp. z 0.0.

Pozostate j. powigzane z Surtex Sp.z o.o. Naleznosé Zobowiazanie

Kategoria rozrachunkéw

Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. zo.o. 1854 Rozrachunki handlowe
Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. zo.o. 3577 Rozrachunki handlowe
Razem: 5431,41 5431,41
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W 1l kwartale 2017 roku brak jest transakcji pomiedzy jednostka dominujacg STARHEDGE S.A. a jednostkami
zaleznymi.
14. Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

. 01.01.-30.09.2017 01.01.-30.09.2016
Wynagrodzenia

(niebadane) (niebadane)
Zarzadu 41 000,00 18 000,00
Rady Nadzorczej - 9 844,91
Razem: 41 000,00 27 844,91

Spétka nie dokonywata emisji akcji wtasnych kierowanych do kadry kierowniczej podlegajgcych regulacjom zawartym
w MSSF2.

15. Umowy o ustugi budowlane

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty umowy budowlane o charakterze dtugotrwatym.

16.Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie , ktdrego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych, z wytaczeniem zdarzen opisanych w innych
czesciach raportu

> Rozpoczecie sprzedazy mieszkan w budynku ,Apartamenty Mackiewicza” oraz uruchomienie
mieszkaniowego rachunku powierniczego

W dniu 23 wrzesnia 2017 roku po dopetnieniu wszelkich niezbednych formalnosci Zarzad Emitenta podjat
uchwate o rozpoczeciu z dniem 25 wrzesnia 2017 roku sprzedazy mieszkan (zawierania uméw deweloperskich) w
standardzie deweloperskim "Apartamenty Mackiewicza".
W dniu przekazania raportu do publicznej wiadomosci, od momentu rozpoczecia przyjmowania umoéw
rezerwacyjnych zawarto ich dotychczas czterdziesci jeden.
Jednoczesnie Spoétka poinformowata , ze przy zawieraniu ww. umdéw wszyscy (z wyjatkiem jednej osoby)
potencjalni nabywcy dokonali takze rezerwacji miejsca garazowego. Zakornczenie inwestycji planowane jest na
koniec pierwszego kwartatu 2018 roku. W ramach inwestycji powstanie budynek mieszkalny wielorodzinny w
uktadzie czesciowo zamknietego dziedziica wraz z garazem w czesci podziemnej. Wysokos$¢ pomieszczen w
zaleznosci od kondygnacji wynosi od 260 do 280 cm wysokosci. Catkowita powierzchnia pieciokondygnacyjnego
budynku siegnie 7 tys. metrow kwadratowych, z czego najwiekszg cze$¢ zajmuja mieszkania — 5 128 m2 tys.
metrow kwadratowych, ktérych jest 80. Dodatkowa podziemng kondygnacje zajmujg garaze, ktdrych liczba
wyniesie 85.
Jednoczesnie Emitent poinformowat o otwarciu zamknietego mieszkaniowego rachunku powierniczego, ktory
stuzy gromadzeniu s$rodkéw pienieznych wptacanych przez Nabywcéw na cele okreSlone w Umowie
Deweloperskiej. Wyptata deponowanych srodkéw nastepuje jednorazowo w momencie, gdy inwestycja
mieszkaniowa jest catkowicie ukoriczona, a na nabywce zostaje przeniesiona odrebna wtasno$¢ lokalu,
nieruchomosci zabudowanej budynkiem. Wptata na zamkniety rachunek inwestycyjny oznacza , iz to Bank
kontroluje nie tylko zakonczenie kazdego z etapdw przedsiewziecia, ale réwniez sposéb, w jaki deweloper
wykorzystuje Srodki z rachunku powierniczego oraz celowos¢ wydatkowania tych funduszy. mieszkaniowy
rachunek powierniczy zapewnia ochrone interesow klientéw i Srodkdéw pienieznych wptacanych na poczet
wybranego przez nich lokalu. Rachunek powierniczy zamkniety oznacza sfinansowania przedsiewziecia ze
srodkéw wtasnych Emitenta badz z finansowania zewnetrznego.
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17.0pis czynnikdw i zdarzen w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw ma
osiggniete wyniki

W prezentowanym okresie brak zdarzen o nietypowym charakterze majgcych wptyw na wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

18. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie jest dziatalnos¢
deweloperska ktdra nie charakteryzuje sie znaczaco sezonowoscia.

19.Informacje dotyczace emisji , wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

a) Rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii C

W dniu 30 grudnia 2016 roku doszto do zakonczenia subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii C
na skutek objecia 42.988.597 szt. akcji i optacenia wszystkich akcji zwyktych na okaziciela serii C, a przez to
dojsciem do skutku przedmiotowego podwyzszenia. Emitent zobowigzat sie niezwtocznie do ztozenia do Sadu
Rejestrowego odpowiedniego wniosku celem zarejestrowania przedmiotowego podwyzszenia.

W dniu 17 lutego 2017 roku Zarzad spétki STARHEDGE S.A. poinformowat o rejestracji przed Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, podwyziszenia akcji
Emitenta. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta zostat podwyzszony z kwoty 1.682.736,72 zt
do kwoty 12.000.000,00 zt poprzez emisje 42.988.597 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,24 zt.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sgdowym, kapitat zaktadowy Spoétki wynosi
12.000.000,00 zt i dzieli sie na: - 5.587.403 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,24
ztotych kazda, - 1.424.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,24 ztotych kazda, -
42.988.597 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,24 ztotych kazda, , dajgcych prawo do
50.000.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy Spétki ujawniony w Sprawozdaniu Finansowym wynosi 17.755.565,98 zt. Rdznica pomiedzy
kapitatem zaktadowym zarejestrowanym w Krajowym Rejestrze Sadowym a kapitatem wykazanym w
Sprawozdaniu Finansowym w kwocie 5.755.565,98 zt wynika z dokonanego w 2011 roku przeliczenia
hiperinflacyjnego za lata 1992-1996. Wiecej informacji na ten temat zawiera Sprawozdanie Finansowe Spotki
Hardex za 2011 rok.

b) Zawarcie Umowy w sprawie emisji, nabycia i wykupu papieru wartosciowego w formie weksla

Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. poinformowat, iz w ramach zawartej w dniu 10 marca 2017 roku Umowy
dotyczacej emisji, nabycia i wykupu papieru wartosciowego w formie weksla, Emitent wyemitowat weksel
wilasny(zwany dalej "Wekslem Inwestycyjnym") na sume wynoszacg 3.713.000,00 zt zas Inwestor w ramach
niniejszej Umowy nabyt wyemitowany przez Emitenta "Weksel Inwestycyjny" za kwote wynoszaca 3.656.539,33
zt. "Weksel Inwestycyjny" zawierajgcy klauzule bez protestu posiada bezwarunkowe zobowigzanie sie Emitenta
do zaptacenia sumy 3.713.000,00 zt. Emitent zobowigzat sie bezwarunkowo wykupié "Weksel Inwestycyjny" w
dniu jego okazania do wykupu, nie wczesniej jednak niz przed uptywem terminu ptatnosci weksla tj. 30 czerwca
2017 roku. W przypadku opdzinienia Emitenta w wykupie "Weksla Inwestycyjnego" Inwestorowi przystugujg
odsetki za opdznienie w wysokosci ustawowej liczone za kazdy dzien opdznienia.

Emisja weksla inwestycyjnego zwigzana byfa z transakcjg nabycia znaczacego aktywa przez Emitenta o czym
spoétka poinformowata RB ESPI nr 41/2016 z dnia 28 grudnia 2016. Inwestor nabyt od "VIART" bezsporng
wierzytelnos¢ jaka "VIART" przystugiwata w stosunku do Emitenta z tytutu czesci ceny sprzedazy nieruchomosci,
naleznej na podstawie zawartej przed notariuszem w todzi Mariuszem Wréblewskim za Rep. A nr 13482/16
umowy sprzedazy z dnia 27 grudnia 2016 roku, w tym w kwocie 3.606.736,72 zt wymagalna w dniu 28 grudnia
2016 roku. W zwigzku z powyzszym na dzien zawarcia Umowy tj. 10 marca 2017 roku Inwestor posiadat
bezsporng i wymagalng wierzytelno$¢ w stosunku do Emitenta na kwote 3.606.736,72 zt wraz z odsetkami
ustawowymi liczonymi od daty wymagalnosci wierzytelnosci w tym zakresie do dnia zawarcia niniejszej Umowy
w kwocie 49.802,61 zt tj. w tgcznej wysokosci wynoszacej 3.656.539,33 zt. W celu zaptaty kwoty nabycia
"Weksla Inwestycyjnego", Inwestor dokonat kompensaty wymagalnej i bezspornej oraz opisanej powyzej
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wierzytelnosci posiadanej w stosunku do Emitenta w kwocie 3.656.539,33 zt ze wzajemng wymagalng
wierzytelnoscig z tytutu nabycia "Weksla Inwestycyjnego" w kwocie 3.656.539,33 zt, na co Emitent wyrazit
zgode, potwierdzajac skutecznos¢ dokonanego potracenia wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci z
powyzszych tytutéw.

W zwigzku z opisanym powyzej i dokonanym pomiedzy Inwestorem i Emitentem potrgceniem wzajemnych
wierzytelnosci obie wzajemne wierzytelnosci ulegty wzajemnemu umorzeniu, skutkujac wygasnieciem
wzajemnych wierzytelnosci z opisanych powyzej tytutow.

c) Planowanie podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii D w drodze
subskrypcji prywatnej

Emitent dnia 31 marca 2017 roku przedstawit projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki,
ktére planowane jest dnia 27 kwietnia 2017 roku. Emitent planuje podwyzszenie kapitatu o kwote nie mniejszg
niz 240,00 zt i nie wyzszg niz 15.000.000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1.000 akcji i nie wiecej niz
62.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda.

Objecie akcji serii D nastgpi w drodze ztozenia przez spoétke oferty oznaczonym adresatom, w liczbie nie
wiekszej niz 149, wskazanym przez Zarzad Spotki wedle wtasnego uznania i jej przyjecia na pismie pod rygorem
niewaznosci przez tych adresatdw stosownie do art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (subskrypcja
prywatna).

Zawarcie uméw o objeciu Akcji Serii D w trybie art.431 § 2 pkt.1) Kodeksu spétek handlowych w ramach
subskrypcji prywatnej nastgpito dniu 22 wrzesnia 2017 roku. Tym samym zamknieta zostata subskrypcja akcji
serii D o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 24/2014 w dniu 24 wrzesnia 2017 roku.

d) Emisja warrantéw subskrypcyjnych w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. zaktada w zwigzku Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spétki, ktore
odbyto sie 27 kwietnia 2017 roku emisje od 1 do 37.500.000 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii C z
prawem do tgcznego objecia od 1 do nie wiecej niz 37.500.000 akcji Spotki emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych na podstawie niniejszej uchwaty nastapi jednorazowo w terminie czternastu
dni od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego.
Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej podmiotom wybranym
przez Zarzad Spotki.

e) Emisja weksla inwestycyjnego przez Starhedge S.A.

W dniu 27 wrzesnia 2017 roku Spdtka wyemitowata i wydata Inwestorowi weksel wtasny na sume wynoszaca
9.200.000,00 zt. Date ptatnosci weksla ustalono na dzien 27 wrzesnia 2019 roku przy czym za porozumieniem
obu Stron zawartym w formie pisemnego aneksu do Umowy, termin wykupu "Weksla", moze zostaé
przesuniety, w tym skrécony. "Weksel Inwestycyjny" zawiera ponadto klauzule bez protestu.

Inwestor w ramach Umowy nabedzie wyemitowany przez Emitenta "Weksel Inwestycyjny" za kwote wynoszaca
8.700.000 zt . Kwota za jaka bedzie nabyty "Weksel" zostanie zaptacona przez Inwestora w terminie najpdzniej
do dnia 28 wrzesnia 2017 roku. W przypadku opdinienia Emitenta w wykupie "Weksla" Inwestorowi
przystugujg odsetki za opdznienie w wysokosci ustawowej liczone za kazdy dzien opdznienia.

20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tagcznie i w przeliczeniu na jednag
akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
Podziat wyniku finansowego Spotki jest dokonywany na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.
21.Wskazanie zdarzen , ktore wystgpity po dniu , na ktory sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie skonsolidowane sprawozdanie finansowe , nieujetych w tym sprawozdaniu, a

mogacych w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe

Wszystkie istotne informacje zostaty zawarte w prezentowanym sprawozdaniu finansowym.
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22.Zmiany zobowigzan lub aktywéw warunkowych , ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie posiada zadnych aktywéw warunkowych.

W zwigzku z podpisang umowa sprzedazy przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. Emitent wykazuje zobowigzanie
warunkowe jako zabezpieczenie obnizenia ceny przedsiebiorstwa w przypadku nie przeniesienia akcji spotki
G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie o kwote 2.430.000,00 zt z powodu nie wykonania lub nienalezytego
wykonania obowigzku przeniesienia akcji na wskazany przez kupujgcego rachunek inwestycyjny w terminie i
na warunkach okreslonych w umowie sprzedazy przedsiebiorstwa z dn. 2 grudnia 2016 roku.

Akcje Starhedge S.A. dopuszczone do obrotu w liczbie 2.150.000,00 znajdujg sie na rachunku maklerskim,
10.000.000 akcji serii C znajduje sie w procesie dopuszczenia do obrotu i majg posta¢ warunkowej
dematerializacji (uchwata KDPW). Obecnie trwa aktualizacja dokumentu informacyjnego i w niedtugim czasie
zostanie ponownie ztozony do GPW. Na terminy te STARHEDGE S.A. nie ma wptywu.

Dodatkowo nieruchomos¢ potozona w todzi przy ul. Mickiewicza 3,5 objeta ksiegami wieczystymi
oznaczonymi numerami LD1M/00007619/5 oraz LD1M/00085993/0, zostaty obcigzone hipoteka umowa
faczng do kwoty 15.000.000,00 zt na rzecz Spotki Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
przy czym Spoétka Viart Sp. z o.0. zobowigzata sie do dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do
zwolnienia nieruchomosci spod obcigzenia oraz rozliczenia we wtasnym zakresie i na wtfasny rachunek
zobowigzan wynikajgcych z umowy zabezpieczonej przedmiotowg hipotekg do dnia 31 grudnia 2020 roku.
Jezeli jednak do dnia 31 grudnia 2020 roku Spétka Viart Sp. z 0.0. nie doreczy Emitentowi zezwolenia spotki
Central Fund of Immovables Spétki z o0.0. z siedzibg w todzi na wykredlenie hipoteki, wéwczas zgodnie z
tresciag zawartej umowy, Spétka Viart Sp. z o0.0. zapfaci na rzecz Emitenta kare umowng w kwocie
15.000.000,00 zt. ptatng w terminie do dnia 15 stycznia 2021 roku i co do wykonania tego obowigzku, Spétka
Viart Sp. z 0.0. poddata sie egzekucji stosownie do art. 777 § 4 k.p.c.

23. Potaczenie jednostek

a) nazwe i opis jednostki przejimowanej,
SURTEX Sp. z 0.0.

Gtéwng dziatalnoscig podmiotu jest handel hurtowy i detaliczny w zakresie artykutow technicznych (tkaniny
techniczne, filce techniczne, ptyty i szczeliwa uszczelniajgce, tasmy techniczne, gazy i siatki poliamidowe,
wtdkniny, wyroby powrozZnicze, hydroizolacyjne i elektroizolacyjne, ptyty filtracyjne, tworzywa konstrukcyjne,
geosyntetyki) oraz ustugi najmu powierzchni biurowych i magazynowych.
SURTEX Sp. z 0.0. posiada udziaty w czterech spétkach —po 100 % :
Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z o.0. ; kapitat zaktadowy 1 500 000 zt
Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 700 000 zt
Zaktad Handlowy SURTEX Sp. z o.0. ; kapitat zaktadowy 350 000 zt
Sosnowieckie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 600 000 zt

YV VYV

b) date przejecia,
30 wrzesnia 2017

c) procent przejetych udziatow kapitatowych z prawem gtosu,
68,31 %

d) gtowne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis teqgo, w jaki sposob jednostka przejmujgca objeta
kontrole nad jednostkqg przejmowang,

Gtéwnymi przyczynami potgczenia jednostek poprzez przejecie jednostki podporzadkowanej byta mozliwosc
dywersyfikacji ryzyka prowadzenia dziatalnosci poprzez wejscie na nowy rynek, a takze mozliwosc¢ zarzadzania
posiadanymi przez SURTEX Sp. z 0.0. oraz spoétki zalezne nieruchomosciami potozonymi m.in. w todzi, Gdyni ,
Poznaniu Przemyslu i Watbrzychu.
Starhedge S.A. posrdd swojej dziatalnosci innowacyjno - inwestycyjnej powzigt wiedze o nowej i innowacyjne;j
technologii z branzy tekstylnej umozliwiajgcej rozwdj Grupy Kapitatowej poprzez inwestycje zaréwno know-
how jak i w srodki trwate.
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Oproécz zawartych w bilansie sktadnikéw aktywow i pasywdéw SURTEX Sp. z 0.0. wraz z jednostkami zaleznymi
posiada wiele wartosci niematerialnych, ktdre nie sg tam wykazywane, takich jak: know-how, reputacja firmy,
ustalone procesy biznesowe, listy klientéw, kontrakty, projekty produktéw, dostep do rynkéw. Znaczacym
powodem decyzji o przejeciu SURTEX Sp. z 0.0. przez Emitenta byta mozliwos¢ wzrostu wartosci firmy po
pofaczeniu, ktéra ma wynikaé z osiggniecia korzysci skali, dywersyfikacji ryzyka oraz wzmocnienia pozycji
rynkowej. Nalezy zaznaczyé¢, ze motyw wzrostu wartosci ma charakter strategiczny. Wpisuje sie ono przede
wszystkim w perspektywie wewnetrznej reorganizacji, gdzie Emitent stara sie potgczy¢ posiadane juz zasoby.
Przejecie ma réwniez przynies¢ oszczednosci eliminujgce dublujace sie obszary, a takze likwidujg niektore
stanowiska badz pozbycia sie zbednych aktywoéw oraz co istotne zwiekszajg i stabilizujg przychody. Decyzja o
nabyciu innego podmiotu zostata podjeta po analizie, ze deweloperska dziatalno$¢ przedsiebiorstwa wigze sie
z koniecznoscig poniesienia znaczacych naktadéw, ktére w krétkoterminowym okresie nie przetozg sie na
zyski z realizowanych inwestycji.

Dlatego nabycie Surtex Sp. z 0. o wraz z jednostkami zaleznymi Emitent traktuje jako najskuteczniejszg
metode osiggniecia dynamicznego tempa wzrostu, a taczgce sie przedsiebiorstwa spodziewajg sie uzyskac
réznego rodzaju korzysci. Motywow byto wiele (rynkowe i marketingowe, techniczne i operacyjne, finansowe,
inwestycyjne.) Celem tego przejecia jest takze zwiekszanie rynkéw sprzedazy, ograniczanie kosztéow oraz
motywy finansowe takie jak : obnizenie kosztéw finansowych, korzysci podatkowe, zwiekszenie zdolnosci
kredytowej, a takze wzrost wartosci akcji na rynku kapitatowym. Przejecie Surtex Sp. z 0. 0 wraz z jednostkami
zaleznymi wpisuje sie takze w strategiczny sposdéb ekspansji stosowany przez Emitenta, w tym réwniez
planowane wejscie do nowego segmentu rynku dywersyfikujgcego ryzyko dziatalnosci.

Celem przejecia jest zapewnienie niezbednej infrastruktury oraz logistyki zmierzajacej do przywrdcenia
znaczacej pozycji SURTEX Sp. z 0.0. na rynku tekstylnym.

Emitent objat kontrole nad SURTEX Sp. z o .0. poprzez zakup udziatéw, dajacego kontrole nad jednostky
przejeta.

e) jakoSciowy opis czynnikéw, ktore doprowadzity do ujecia wartosci firmy, takich jak oczekiwana
synergia tgczgcych sie dziatalnosci jednostki przeimowanej i jednostki przejmujgcej, wartosci
niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego ujecia oraz inne czynniki,

W ocenie Emitenta konsolidacja sprzedazy produktéw prowadzonych przez SURTEX Sp. z 0.0. wraz z
jednostkami zaleznymi przez jeden z podmiotéw w grupie spowoduje znaczace ograniczenie kosztéw
ogdlnego zarzgdu co m.in. spowoduje wg planéw Emitenta uzyskanie trwatej rentownosci sprzedazy

Koszt wyceny wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do osobnego ujecia , w ocenie Zarzgdu Emitenta,
przewyzsza ich wartos$¢. Z uwagi na ten fakt Zarzad odstgpit od ich wyceny.

Niemniej jednak nalezy pamietac, iz jest to rozpoznanie wstepne i wartos¢ firmy moze zostac retrospekcyjnie
skorygowana w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spétka informuje wczesniej w niniejszym
rozdziale (pkt 6).

f)  wartos¢ godziwg na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty oraz wartosé¢ godziwg na dzieri
przejecia kazdej gtdwnej kateqorii zaptaty takiej jak:
i) srodki pieniezne,
ii) _inne_materialne (rzeczowe) i niematerialne aktywa, w tym przedsiewziecie lub jednostka
zalezna jednostki przejmujgcej,
iii) _zaciggniete zobowigzania, na przyktad zobowigzanie dotyczgce zaptaty warunkowej oraz
iv) _udziaty kapitatowe jednostki przejmujgcej, w tym liczba instrumentéw lub udziatow
wyemitowanych oraz metode ustalania wartosci godziwej tych instrumentdw lub udziatéw.

Emitent w dniu 29 wrzesnia 2017 roku zawart umowe na mocy ktérej doszto do przeniesienia wtasnosci
Udziatéw w Spodtce Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Na mocy zawartej umowy 1.261 udziatow w kapitale
zaktadowym Surtex Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi o wartosci nominalnej 780,00 ztotych kazdy stanowigcych
68,31% w kapitale zaktadowym przejmowanej Spétki zostato przeniesionych na rzecz Emitenta w ramach
zapfaty za nabyty weksel inwestycyjny. Emitent przejat Udziaty w zamian za zwolnienie Inwestora z dtugu w
zakresie kwoty 8 500 000,00 ztotych. Z chwilg podpisania Umowy prawo wtasnosci do wszystkich Udziatéw
przeszto na Emitenta tj. Emitent stat sie ich wytacznym wtascicielem i dysponentem. Zgodnie z zatozeniami
Emitenta inwestycja kapitatowa w Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ma charakter inwestycji
dtugoterminowej. Starhedge S.A. nie wyklucza zwiekszenia badz zmniejszenia ilosci posiadanych udziatéw w
kapitale zaktadowym Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.
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Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac retrospekcyjnie
skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spétka informuje wczesniej w niniejszym

rozdziale (pkt 6).

g) wprzypadku umdéw dotyczgcych zaptaty warunkowej i aktywow z tytutu odszkodowania:

i) __kwote ujetqg na dzien przejecia,

ii) _opis umowy oraz podstawe ustalenia kwoty ptatnosci oraz

iii) szacunek przedziatu wynikow (niezdyskontowanych), lub jesli przedziat nie moze byc
oszacowany, stwierdzenie teqo faktu wraz z podaniem powodu, dla ktéreqgo bytfo to niemozliwe.
Jezeli kwota maksymalnej ptatnosci jest nieograniczona, jednostka przejmujgca ujawnia ten fakt.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie rozpoznat uméw warunkowych badz aktyw z tytutu
odszkodowania, niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac
retrospekcyjnie skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spdtka informuje wczesniej w

niniejszym rozdziale (pkt 6).

h) w przypadku nabytych naleznosci:
i) warto$¢ godziwg naleznosci,

ii) _wartosé¢ brutto kwot naleznosci wynikajgcych z zawartych umow oraz

iii) _najlepszy szacunek na dzien przejecia okreslonych w umowach przeptywdow pienieznych,

ktorych wptywu nie mozna oczekiwac.

Wyszczegélnienie

SURTEX Sp.zo.0.

Gdynskie PH

Poznanskie PH

Zaktad Handlowy

Razem jednostka
przejmowana wraz

SURTEX Sp.zo.0. SURTEX Sp.zo.0. SURTEX Sp. zo.o. ze spétkami
zaleznymi

Warto$¢ godziwa naleznos$ci 1420903,19 434 641,46 796 596,41 99501,58 2751 642,64

;. s .. . . Ld
Wartos¢ brutto kwot naleznosci wynikajacych 1841333,72 434 641,46 886 532,70 226237,16 3388 745,04
z zawartych umow
Najlepszy szacunek na dzien przejecia !
okreslonych w umowach przeplywow 420 430,53 - 89 936,29 126 735,58 637 102,40
pienienych, ktdych wptywu nie mozna
oczekiwaé

Razem jednostka
i SURTEX Sp.z0.0. Gdyniskie PH Poznanskie PH Zaktad Handlowy przejmovilana v'vraz
SURTEX Sp.zo.0. SURTEX Sp.zo.0. SURTEX Sp. zo.o. ze spétkami
zaleznymi
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1390 690,74 431 966,01 767 619,28 84 815,03 " 2675 091,06
Naleznosci z tytutu podatkdw, ceti ubezpieczen 25911,42 155,25 25514,93 4 562,92 i 56 144,52
Kaucje - - - - T -
Ld

Pozyczki - - - - -
Naleznosci z tytutu leasingdéw finansowych - - - - -
Pozostate naleznosci 4301,03 2 520,20 3462,20 10 123,63 i 20 407,06

Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac retrospekcyjnie
skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spédtka informuje wczesniej w niniejszym

rozdziale (pkt 6).
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i) kwoty ujetych na dzier przejecia gtdwnych klas nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan.

Razem jednostka
e SURTEX Sp.20.0. Gdynskie PH Poznariskie PH Zakfad Handlowy przejmovyana v.vraz
SURTEX Sp.zo.o. SURTEX Sp.zo.0. SURTEX Sp. zo.o. ze spotkami
zaleznymi
Wartosci niematerialne 17 296,06 4 355,01 - -0 21651,07
Rzeczowe aktywa trwate 55 245,62 187 998,38 84 161,15 11 730,08 il 339 135,23
Nieruchomosci inwestycyjne 7 500 000,00 3830 000,00 2 800 000,00 350 000,00 i 14 480 000,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 2 550 500,00 4 560,00 - - " 2 555 060,00
Zapasy 505 845,87 439 473,27 405 596,67 240 661,06 i 1591576,87
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1390 690,74 431 966,01 767 619,28 84 815,03 " 2675 091,06
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 25911,42 155,25 25514,93 4 562,92 " 56 144,52
Pozostate naleznosci 4301,03 2520,20 3462,20 10 123,63 i 20 407,06
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 92 814,13 12 129,76 9 387,73 90011,43 il 204 343,05
Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa) 47 670,04 23 337,01 48 923,13 1 568,00 " 121 498,18
Rezerwy na podatek odroczony 1286 534,00 369 166,00 341 262,00 2 225,00 " 1999 187,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 884 900,24 422 671,00 753 821,90 52 841,16 : 2114 234,30
?;?;’(‘:’c'f::"'a 2 tytutu cet, ubezpieczeri i innych 124 797,63 166 770,83 43 923,90 46 953,21 382 445,57
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 33 395,92 9 070,01 22 052,70 17 815,22 il 82 333,85
Zobowigzania pozostate 51 034,77 40 723,44 81 523,95 608,37 i 173 890,53
Kredyty w rachunku biezacym 152 106,45 274 270,45 385 745,93 i 812 122,83
Pozostate kredyty bankowe 6 000,00 f 6 000,00
Pozyczki 110 793,35 T 11079335
Rezerwy 80 493,57 6 000,00 i 86 493,57
Rozliczenia migdzyokresowe (pasywa) - 45 916,34 - -0 45916,34

j)  woprzypadku kazdego zobowigzania warunkoweqo, ktdre ujeto zqodnie z paragrafem 23, informacje
wymagane w _paragrafie 85 MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.
Jezeli zobowigzanie warunkowe nie moze byc ujete, gdy? jeqo wartosci godziwej nie_ mozina
wiarygodnie wycenic, jednostka przejmujgca ujawnia:
i) __informacje wymagane przez paragraf 86 MSR 37 oraz
ii) _powdd, dla ktérego zobowigzania nie mozna wycenic.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie rozpoznat rezerw, zobowigzan i aktyw
warunkowych , niemniej jednak nalezy pamietac, iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac
retrospekcyjnie skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spdtka informuje wczesniej w
niniejszym rozdziale (pkt 6).

k) kwote wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celow podatkowych bedzie stanowic koszt
uzyskania przychodu,

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie rozpoznat wartosci firmy co do ktorej oczekuje sie,
ze dla celéw podatkowych stanowi¢ bedzie koszt uzyskania przychoddw . Niemniej jednak nalezy pamietac, iz
jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac retrospekcyjnie skorygowane w ciggu jednego roku od
dnia przejecia, o czym Spotka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale (pkt 6).

1) w przypadku transakcji, ktore sqg uimowane odrebnie od nabycia aktywow i przejecia zobowigzan w
ramach potgczenia jednostek, zgodnie z paragrafem 51:
i) __opis kazdej transakcji,
ii) _w jaki sposob jednostka przejmujgca rozliczyta kazdg transakcje,
iii) _kwoty ujete dla kazdej transakcji i pozycje w _sprawozdaniu finansowym, w_ktorej kazda
kwota jest ujeta oraz
iv) _jezeli transakcja stanowi ostateczne rozliczenie wczesniej istniejgcego powigzania, metode
przyjetqg do ustalenia kwoty rozliczenia.

Nie wystgpity transakcje opisane w paragrafie 51 MSSF 3.
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m) ujawnienie odrebnie ujetych transakcji wymaganych przez punkt |) obejmuje kwote kosztow
zwigzanych z przejeciem oraz odrebnie kwote tych kosztow ujetych jako koszt okresu oraz
pozycje lub pozycje w _sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktdrych te koszty sq ujete.
Ujawnieniu podleqajq takze koszty emisji nieujete jako koszty okresu oraz sposdb ich ujecia.

Nie dotyczy

n) w przypadku okazyjnego nabycia:
i) __kwote zysku ujeteqo zgodnie z paragrafem 34 oraz pozycje w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw, w ktdrej taki zysk ujeto oraz
ii) _podanie przyczyn, ktére doprowadzity do powstania zysku z transakcji,

Spoétka oszacowata kwote zysku na okazyjnym nabyciu jednostki gospodarczej w wysokosci 51.369,72 zt.
Powyzisza kwota znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochoddéw w pozycji G.

Z uwagi na wielkos$¢ zysku na okazyjnym nabyciu w ocenie Zarzadu nie zaistniaty czynniki majace istotny
wptyw na powstanie zysku z transakgji.

Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i warto$¢ ta moze zostaé retrospekcyjnie
skorygowana w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spétka informuje wczesniej w niniejszym
rozdziale (pkt 6)

o) w kazdym potgczeniu jednostek, w ktorym jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 % udziatu
kapitatowego w jednostce przejmowanej na dzien przejecia:
i) __kwote niekontrolujgcego udziatu w jednostce przejmowanej uimowaneqgo na dzien przejecia
oraz podstawe wyceny tej kwoty oraz
ii) _w przypadku kazdeqo udziatu niekontrolujgceqo w jednostce przejmowanej wycenianeqo w
wartosci godziwej, technike(techniki) wyceny i istotne dane wejsciowe wykorzystane do ustalenia
tej wartosci.

STARHEDGE S.A. przejeta 68,31 % udziatdw w kapitale zaktadowym SURTEX Sp. z o.0. zatem kwota
niekontrolujgcego udziatu w jednostce przejmowanej wynosi 5.150.119,98 zt . Podstawg wyceny wartosci
niekontrolujgcego udziatu byta wartosé¢ aktywdéw netto zwigzana do wartosci godziwej przejetej spotki wraz
ze spotkami zaleznymi.

Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i warto$¢ ta moze zostac retrospekcyjnie
skorygowana w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spétka informuje wczesniej w niniejszym
rozdziale (pkt 6)

p) wpotgczeniu jednostek zrealizowanym etapami:
i) __warto$¢ godziwa na dzien przejecia udziatu kapitatowego w_jednostce przejmowanej
nalezgceqo do jednostki przejimujgcej tuz przed dniem przejecia oraz
ii) _kwote zysku lub straty ujetych na skutek przeszacowania do wartosci godziwej udziatu
kapitatoweqgo w__jednostce przejmowanej naleZgcego do jednostki przejmujgcej przed
potgczeniem jednostek oraz pozycje w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktérej zysk lub
strata sq ujimowane.

Nie dotyczy

q) nastepujgce informacje:
i) __kwoty przychodu oraz zysku lub straty jednostki przejmowanej od dnia przejecia,
uwzglednione _w__skonsolidowanym sprawozdaniu _z catkowitych dochoddéw za okres
sprawozdawczy oraz
ii) _przychody oraz zysk lub strate potgczonej jednostki za biezgcy okres sprawozdawczy,
wyliczone w taki sposob, jak gdyby datq przejecia w przypadku wszystkich potgczen jednostek
przeprowadzonych w trakcie roku byt poczqtek rocznego okresu sprawozdawczego.
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Z uwagi na date przejecia przez Emitenta SURTEX Sp. z o.0. jak i date zakoriczenia okresu sprawozdawczego
niniejszego raportu, tj. 30 wrzesnia 2017 roku ,nie zostaty ujete przychody i koszty spotek przejetych w
skonsolidowanym rachunku zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
Natomiast zestawienie przychodéw i kosztéw a takze zyskéw czy strat potaczonej jednostki wraz z
jednostkami zaleznymi wyliczone w taki sposob jakby datg przejecia byt poczgtek okresu sprawozdawczego tj.
1 stycznia 2017 roku przedstawia ponizej tabela.

Razem STARHEDGE

Razem jednostka ..
S lyriskie PH F iskie PH Zakfad Handlowy przejmowana wraz oL, . inesde
Wyszczegblnienie SURTEX $P-20.0. g \\0TEX Sp.20.0. SURTEX Sp.z0.0. SURTEXSp.z0.0.  zespolkami 1 THEDGESA.  przejmowana wraz
zaleznymi z€ stﬂkan,“

Przychody netto ze sprzedazy 4717 512,74 3029 310,52 2806 797,97 127263470 11826 255,93 420000,00 | 12 246 255,93
Koszty dziatalnosci operacyjnej (4738782,33)  (3070929,58)  (2786587,03)  (1242330,77) (11838 629,71) (575109,87) (12 413 739,58)
w tym amortyzacja (44 992,97) (38 558,10) (28 676,13) (12 549,42) (124 776,62) (764,33) (125 540,95)
Zysk (strata) ze sprzedasy (21269,59) (41619,06)  20210,94 30303,93 (12373,78)  (155109,87) (167 483,65)

Pozostate przychody operacyjne 689669724 | 196240072 | 180655931 | 1886422 | 1068452149 86429375 | 1154881524
Pozostate koszty operacyjne (17 191,96) (406,74) (10 786,09) (8 437,69) (36 822,48) (5 484,79) (42 307,27)

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 858 235,69 1920 374,92 1815 984,16 4073046 10635 325,23 703699,09 11339 024,32

Przychody finansowe 43 369,42 3902,09 360,82 47 632,33 27,53 47 659,86
Koszty finansowe (670 672,08) (19 926,31) (22 258,26) (1010,38) (713 867,03) (2417,51) (716 284,54)

ZYSK (STRATA) ZA OKRES 6230933,03 | 1904350,70 179408672 3972008 996909053 701309,11 | 10670399,64
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POZOSTALE INFORMACIE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej STARHEDGE S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Struktura Grupy Kapitatowej Starhedge S.A. oraz jednostki podlegajgce konsolidacji zostaty ujawnione w pkt.
| Dodatkowych informacji do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Emitent w dniu 29 wrzesnia 2017 roku zawart umowe na mocy ktérej doszto do przeniesienia wtasnosci
Udziatéw w Spotce Surtex Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi. Na mocy zawartej umowy 1 261 Udziatow w kapitale
zaktadowym Surtex Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi o wartosci nominalnej 780,00 ztotych kazdy stanowigcych
68,31% w kapitale zakladowym przejmowanej Spétki zostato przeniesionych na rzecz Emitenta w ramach
zaptaty za nabyty weksel inwestycyjny. Emitent przejat Udziaty w zamian za zwolnienie Inwestora z dtugu w
zakresie kwoty 8. 500.000,00 ztotych. Z chwilg podpisania Umowy prawo wtasnosci do wszystkich Udziatéw
przeszto na Emitenta tj. Emitent stat sie ich wytgcznym wtascicielem i dysponentem. Zgodnie z zatozeniami
Emitenta inwestycja kapitatowa w Surtex Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi ma charakter inwestycji
dtugoterminowej. Starhedge S.A. nie wyklucza zwiekszenia badz zmniejszenia ilosci posiadanych udziatéw w
kapitale zaktadowym Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Szczegétowy opis przyczyn i skutkow potaczenia
opisany zostat w punkcie 23 Dodatkowych not objasniajgcych do skrdéconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych.

Grupa Kapitatowa Starhedge S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na Ill kwartat 2017 roku.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob.

Na dzien przekazania srodrocznego sprawozdania finansowego za | kwartat 2017 r., wg informaciji
posiadanych przez Spotke, akcje Emitenta nie byty w posiadaniu zadnego z cztonkéw wchodzacych w skfad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej STARHEDGE S.A.

5. Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

Nie toczg sie postepowania sadowe o wartosci 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta .
6. Zawarte przez STARHEDGE S.A. lub jednostke zalezng od STARHEDGE S.A. jednej lub wielu transakgcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaty zawarte na

innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca tego rodzaju transakcje.
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7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10% kapitatow Grupy Kapitatowej STARHEDGE S.A.

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca poreczenia kredytu , pozyczek lub udzielenia gwarancji o
wartosci wyzszej niz 10 % kapitatow Grupy Kapitatowej STARHEDGE S.A.

8. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

Poza przedstawionymi informacjami w niniejszym sprawozdaniu nie zaistniaty istotne zdarzenia dla oceny

sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan.

9. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent na dzien publikacji sprawozdania nie posiada wiedzy o ww. czynnikach.
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KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA STARHEDGE S.A.

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IIl KWARTAL 2017 STARHEDGE S.A.

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego (réwniez

przeliczone na euro)

W okresie objetym kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym
notowania srednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski

przedstawiaty sie nastepujaco:

EUR
kurs na 30.09.2017 4,3091
sredniowazony kurs na 30.09.2017 4,2566)
EUR
kurs na 31.12.2016 4,424
sredniowazony kurs na 31.12.2016 4,3757
EUR
kurs na 30.09.2016 4,312
sredniowazony kurs na 30.09.2016 4,3688)

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na
EURO zgodnie ze wskazang, obowigzujacg zasadg przeliczenia:

=  bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzie odpowiedniego okresu,

= rachunek zyskdw i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na kazdy dzierh miesigca w danym

okresie.
w zt w EUR
30.09.2017 r. 30.09.2016 r. 30.09.2017 r. 30.09.2016 r.
WYBRANE DANE FINANSOWE 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

30.09.2017 r. 30.09.2016 r. 30.09.2017 r. 30.09.2016 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody facznie catkowite 1284321,28 ' 3473593,40 301 724,68 795 090,96
Przychody ze sprzedazy T 420000,00 ' - i 98 670,30 | -
Koszty dziatalnoéci operacyjnej " (575109,87)7  (214067,72)"  (135110,15) (48 999,20)
Amortyzacja T (764,33)" (15 499,07)" (179,56)" (3 547,67)
Zysk (strata) na sprzedazy T (155109,87)7  (214067,72)" (36 439,85)" (48 999,20)
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej T 703 699,09 © (185 389,90)" 165319,52 ' (42 434,97)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem ¥ 70130911 ' (369971,32)7 164 758,05 ' (84 684,88)
Zysk (strata) netto ¥ 1826309,11 ' (376549,43)"  429053,50 ' (86 190,59)
Przeplywy pienieine netto z dziatalnoéci operacyjnej " (2934941,52)7 (1101304,34)"  (689503,72)" (252 083,95)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej I - 343 082,15 i - 78 530,07
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej ¥ 2970000,00 1249835 ' 69773998 ' 2 860,82

Ld Ld

30.09.2017 r. 31.12.2016r. 30.09.2017 r. 31.12.2016r.

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate " 1018548759 185868 = 236371576 420,14
Aktywa obrotowe " 3556926295 @ 3028374547 | 825445289 ' 684533125
Pozyczki udzielone diugoterminowe I - f - i - -
Pozyczki udzielone krdtkoterminowe T - - - -
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne f 76 617,49 | 41559,01 | 17 780,39 ' 9393,99
Kapitat wlasny " 32036307,44 @ 2108999833 ' 743457043 ' 476717865
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe " 12660 900,00 i - 7 20938 177,35 | -
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe ¥ 1057543,10 ' 919560582 ' 245420,88 @ 2078572,74
Rezerwy dtugoterminowe T - - i - -
Rezerwy krotkoterminowe | - f 16 500,00 i - 3729,66

Ld Ld Ld Ld

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje na dzier bilansowy (w zt.) 0,64 3,01 0,15 0,68
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig (w zt.) i 0,04 i - B 0,01 i -
Liczba akcji na dzien bilansowy 50 000 000 7011403 " 50000 000 7011403
Srednia wazona liczba akcji 50 000 000 7128858 | 50000 000 7128 858
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)
A Aktywa trwate NOTA 10 185 487,59 1858,68 127 243,78
. Wartos$ci niematerialne - - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1094,35 1858,68 41 140,67
I1l.  Nieruchomosci inwestycyjne - - 86 101,61
IV. Dtugoterminowe aktywa finansowe - - 1,50
V. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw - - -
VI. Pozyczki udzielone - - -
VII. Akcjei udziaty w jednostkach zaleznych 8 500 000,00 - =
VIII. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
IX. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 1125 000,00
X. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 559 393,24 - -
B Aktywa obrotowe NOTA 35 569 262,95 30 283 745,47 10 560 861,50
. Zapasy 9 32842313,55 29000 000,00 =
Il. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 2 149 643,24 1242 030,41 29 840,83
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1832 644,01
IV. Pozyczki udzielone
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminy wymagalnosci
VI. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 730 000,00
VII. Akcjei udziaty w jednostkach zaleznych
VIII. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
IX. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (PDOP)
X. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 76 617,49 41 559,01 967 236,52
XI. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Xll. Rozliczenia miedzyokresowe 500 688,67 156,05 1140,14
Suma aktywoéw 45 754 750,54 30 285 604,15 10 688 105,28
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)
A. Kapitat wiasny NOTA 32036307,44 21089 998,33 10 136 088,00
I. Kapitat zaktadowy 15A 17 755 565,98 7 438 302,70 15851 986,30
Il. Kapitat zapasowy -
Il. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -
IV. Kapitatz aktualizacji wyceny -
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 12 583 443,70 13520 609,36 20651 400,83
VI. Zyski zatrzymane (129 011,35) (129 011,35) (25990 749,70)
VII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1826309,11 260 097,62 (376 549,43)
B. Zobowigzaniai rezerwy dtugoterminowe NOTA 12 660 900,00 it - B -
I. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 11 12 660 900,00 - =
II. Rezerwy - - -
I1l. Rezerwy na podatek odroczony -
IV. Pozostate zobowiazania dtugoterminowe - - -
C. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe NOTA 1057 543,10 " 9195 605,82 g 552017,28
|I. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11 917 143,10 9179 105,82 551 318,74
1. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 11 93 000,00 698,54
I1l. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego (PDOP) -
IV. Rezerwy 16 500,00 -
V. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako : :
przeznaczone do sprzedazy
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 47 400,00 - -
Suma pasywow 45 754 750,54 " 30285 604,15 10 688 105,28

Wartos$¢ ksiegowa

L

32 036 307,44

21089 998,33 |

10 136 088,00

Liczba akcji na dzien bilansowy

50 000 000,00 '

7011 403,00

7011 403,00

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

0,64

3,01

1,45

*po uwzglednieniu rejestracji emisji serii akcji C w dniu 17 lutego 2017 roku
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SPRAWOZDANIE Z RACHUNKU ZYSKOW I STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
NOTA 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
(niebadane) __(niebadane) _(niebadane) iebadane)
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 420 000,00 - - -
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 420 000,00
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw - - - -
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 (575 109,87) (223 893,01) (214 067,72) (103 884,35)
l. (764,33) (254,78) (15 499,07) (8999,69)
1. Zuzycie surowcow i materiatéw (1388,08) (179,69) (1308,81) (307,39)
111, (95 955,23) (39597,98) (143 145,01) (74 286,81)
V. (77 257,84) (1 859,00) (1634,77) (850,83)
V. (359 213,78) (166 729,35) (37 029,91) (14 397,56)
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (29 018,91) (12 660,51) (3 713,97) (1470,11)
VII. Pozostate koszty rodzajowe (11511,70) (2 611,70) (11 736,18) (3571,96)
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow -
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (155 109,87) (223 893,01) (214 067,72) (103 884,35)
|.  Pozostate przychody operacyjne 5 864 293,75 863 443,88 531857,13 149,04
1. Pozostate koszty operacyjne 5 (5484,79) (1.090,03) (503 179,31) (2 824,41)
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 703 699,09 638 460,84 (185 389,90) (106 559,72)
. Przychody finansowe 6 27,53 5,96 2941 736,27 2754 484,10
Il. Koszty finansowe 6 (2417,51) (888,24)  (3126317,69) (2 744 396,65)
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 701 309,11 637 578,56 (369 971,32) (96 472,27)
F. Podatek dochodowy 7 1125 000,00 - B (6578,11) .
I. - - - -
1. 1125 000,00 (6578,11) -
G. ZYSK (STRATA) ZA OKRES 8 1826 309,11 637 578,56 (376 549,43) (96 472,27)
H. Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 1826 309,11 637 578,56 (376 549,43) (96 472,27)
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 8/9 - - - -
Pozostate catkowite dochody: - - - -
Pozycje, ktére nie bedg reklasyfikowane do wyniku - - - -
Pozycje, ktore beda reklasyfikowane do wyniku w pdzniejszych ) . : .
Suma catkowitych dochodéw: - - M - -
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 8 1826 309,11 v 637 578,56 (376 549,43)" (96 472,27)
- podstawowy za okres obrotowy 0,04 i 0,01 i (0,05) i (0,01)
- rozwodniony za okres obrotowy 0,04 " 0,01 i (0,05) " (0,01)
- $rednia wazona liczba akcji 50 000 000,00 50 000 000,00 7 011 403,00 7 011 403,00
Zysk (strata) netto na jedna akcjg z dziatalnosci kontynuowanej (w zf)| 8 1826 309,11 " 637 578,56 i (376 549,43) i’ (96 472,27)
- podstawowy za okres obrotowy 0,04 " 0,01 i (0,05) i (0,01)
- rozwodniony za okres obrotowy 0,04 T 0,01 i (0,05) " (0,01)

- $rednia wazona liczba akcji

50000 000,00
Ld

50000 000,00
Ld

7 011 403,00
Ld

7011 403,00

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) 8 -

- podstawowy za okres obrotowy

v

v

- rozwodniony za okres obrotowy

L4

L4

- $rednia wazona liczba akcji

L4

50 000 000,00

50 000 000,00

7011403,00"

7011 403,00

*po uwzglednieniu rejestracji emisji nowej serii akcji Cw dniu 17 lutego 2017 roku

35



Skonsolidowany raport kwartalny STARHEDGE S.A.
za okres 01.01.2017 - 30.09.2017

SESTARHEDGE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.-30.09.2017

01.01.-30.09.2016

(metoda posrednia) . .
(niebadane) (niebadane)
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk / Strata przed opodatkowaniem 701 309,11 (369 971,32)
1l Korekty razem (3636 250,63) (731 333,02)
1. Amortyzacja 764,33 15 499,07
2. Zysk(straty) z tytutu réznic kursowych -

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -

4.  Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - 194 674,54
5. Zmiana stanu rezerw (16 500,00) (516 000,00)
6. Zmiana stanu zapasow (3842 313,55) -

7. Zmiana stanu naleznosci (907 612,83) 576 472,41
8.  Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2141937,28 (1001 828,15)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1012 525,86) (150,89)
10. Inne korekty - -

ll. Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej (I+l1) (2934 941,52) (1101 304,34)
IV.  Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty - -

V.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (I+I) (2934 941,52) (1101 304,34)

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

L. Wplywy . 354 831,17
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne = -
3.  Zaktywow finansowych, w tym: - 354 831,17
a) w jednostkach powigzanych - -
b)  w pozostatych jednostkach: - 354 831,17
- zbycie aktywdw finansowych - 354 831,17
- dywidendy i udziaty w zyskach -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
I Wydatki - 11 749,02
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych -
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - 11 749,02
a) w jednostkach powigzanych -
b) w pozostalych jednostkach: - 11 749,02
- nabycie aktywow finansowych - 11 749,02
- udzielone pozyczki dtugoterminowe -
4.  Inne wydatki inwestycyjne -
lll.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - 343 082,15
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wplywy 2970 000,00 47 835,63
1 Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 47 137.09
oraz dopfat do kapitatu !
2. Kredyty i pozyczki 698,54
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2970 000,00 -
4. Inne wptywy finansowe - -
Il Wydatki - 35 337,28
1.  Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 35337,28
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek - -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
8. Odsetki - -
9. Inne wydatki finansowe -
lll.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2970 000,00 12 498,35
D.  Przeplywy pieniezne netto razem 35 058,48 (745 723,84)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym 35 058,48 (745 723,84)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 41 559,01 1712 960,36
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym 76 617,49 967 236,52
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 41 192,00 -
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 21089 998,33 9950 500,34 9950 500,34
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedéw ) ) A
podstawowych

La Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 21089 998,33 9950 500,34 9950 500,34

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 7 438 302,70 15 851 986,30 15 851 986,30

1.1 Zmiany kapitalu podstawowego 10 317 263,28 (8413 683,60) -

a) zwiekszenie (z tytutu) 10317 263,28 - -

- rejestracja emisji akcji serii C 10317 263,28 -

b) zmniejszenie (z tytutu) - (8413 683,60) -

- obnizenie kapitatu podstawowego - (8413 683,60) -
1.2 Kapitatl (fundusz) podstawowy na koniec okresu 17 755 565,98 7 438 302,70 15 851 986,30
2. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu (2177 971,60) (2177 971,60)
a) zwiekszenie - -

- zysk na sprzedazy akcji wtasnych - -

- nabycie akcji whasnych - -

b) zmniejszenie - 2177971,60 2177971,60
- sprzedaz akcji wtasnych 562 137,09 562 137,09
- strata na sprzedazy akcji wtasnych 1615 834,51 1615 834,51

2.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu - - -

3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 2349 718,93 2349718,93

3.1 Zmiany kapitalu zapasowego - (2 349 718,93) (2349 718,93)
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -

- podwyzszenie kapitatu z tytutu emisji akcji serii B (agio) - -

- wynik na sprzedazy akcji wtasnych -

b) zmniejszenie (z tytutu) - (2349 718,93) (2349 718,93)
- podziat wyniku za 2014 rok -

- podziat wyniku za 2015 rok (733 884,42) (862 895,77)

- rejestracja emisji akcji serii C (1615834,51) (1486 823,16)
3.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu - - -
4. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny = - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
4.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
5. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 13 520 609,36 22 346 858,00 22 346 858,00
5.1 Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych (937 165,66) (8826 248,64) F (1695 457,17)
a) zwiekszenie 9 380 097,62 10317 263,28 F -

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego - w trakcie rejestracji w KRS 9120 000,00 10317 263,28 -

- przeksiegowanie wyniku finansowego z roku poprzedniego 260 097,62 - -

- podwyzszenie kapitatu - emisja akcji serii C - - -

- przekazanie czeéci kapitatu podstawowego na kapitat rezerwowy = - -

d) zmniejszenie (10 317 263,28) (19 143 511,92) (1695 457,17)

- przekazanie Srodkéw na kapitat zapasowy - - -
- koszty emisji akcji serii C - -
- podziat wyniku za 2015 rok (1695 457,17) (1695457,17)
- rejestracja emisji akeji serii C (10 317 263,28) 3203 346,08
- podziat wyniku za 2014 rok - (20 651 400,83)
5.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 12 583 443,70 13520 609,36 20651 400,83
5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu 131 086,27 (25861 738,35) (25861 738,35)
6.1 Zmiany zyskéw zatrzymanych (260 097,62) 25732727,00 | (129 011,35)

a) zwiekszenie - (2 687 364,29) (2 687 364,29)
- wynik finansowy 2014 roku -

- wynik finansowy 2015 roku (2558 352,94) (2558 352,94)
- strata na sprzedazy akcji wtasnych (129 011,35) (129 011,35)

b)  zmniejszenie (z tytutu) (260 097,62) 28 420 091,29 2558 352,94
l:e;z)zfvzvi;‘tv\glyniku finansowego - pozostate kapitaty (fundusze) (260 097,62) 20 651 400,83 1695 457,17
- podziat wyniku finansowego - kapitat zapasowy 2558 352,94 862 895,77
l;gnizzgil;i;ame cze$ci kapitatu podstawowego na pokrycie straty lat ) 521033752 .

6.2 Zyski zatrzymane na koniec okresu (129 011,35) (129 011,35) I (25990 749,70)

7. Calkowite dochody ogétem 1826 309,11 260 097,62 (376 549,43)

a) Zysknetto 1826 309,11 - -

b) Stratanetto 260 097,62 (376 549,43)

c) Odpisy z zysku - - -

Il. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 32036 307,44 21089 998,33 10 136 088,00

0L Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 32036 307,44 21089 998,33 10 136 088,00

podziatu zysku (pokrycia straty)
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1. Informacje ogdlne
Starhedge S.A. jest Spoétka akcyjng, ktérej siedziba znajduje sie w Warszawie przy ulicy taczyny 5. Spoétka
zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000017849. Spdtce nadano numer
statystyczny REGON: nr 970517930 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP: 9260001337.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ deweloperska.

Czas dziatania Spotki jest nieoznaczony.

Informacje ogdlne

Gietda Papieréow Wartosciowych S.A.

Gietda

w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW SHG
Sektor na GPW Finanse Inne (fin)

Krajowy Depozyt
System depozytowo - rozliczeniowy: Papieréow Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Warszawa, ul. tgczyny 5
Kontakty z inwestorami:

e-mail: info@starhedge.pl

SKtAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI WG STANU NA DZIEN 30 WRZESNIA 2017 ROKU

Zarzad STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja

1. Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Mateusz Kaczmarek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Marcin Rumowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Anna Korwin - Kochanowska Cztonek Rady Nadzorczej
4, Rafat Reczek Cztonek Rady Nadzorczej
5. Agnieszka Katarzyna Witkowska Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 9 miesiecy, zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku, zaszty nastepujgce zmiany w sktadach
osobowych Rady Nadzorczej STARHEDGE S.A.:

W dniu 15 maja 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Starhedge S.A. odwotato
dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach:

= Andrzej Jasinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

=  Romuald Bogusz — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Jacek Janiszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Marian Bolestaw Litwinowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

= Eliezer Danziger — Cztonek Rady Nadzorczej

W miejsce odwotanych cztonkéw Rady Nadzorczej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato nastepujgce

osoby:
=  Anna Korwin-Kochanowska
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=  Agnieszka Katarzyna Witkowska
=  Rafat Reczek

=  Mateusz Kaczmarek

= Marcin Rumowicz

Sktad organow Jednostki na dzien publikacji skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego za Ill kwartat
2017 roku nie ulegt zmianom od 30 wrzesnia 2017 roku.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za lll kwartat 2017 roku.
a) Zgodnosc z wymogami MSSF

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska a w szczegdlnosci z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosd finansowa.

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktore ujawniane sg w
rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skrécone s$rodroczne
sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok 2016.

b) Informacje dotyczace dziatalnosci Spotki

Obecnie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci STARHEDGE S.A. jest budowa i sprzedaz nieruchomosci
mieszkalnych.

Petny zakres dziatalnosci operacyjnej Emitenta skupia sie wokot:

|. Dziatalnosci inwestycyjnej — ktdra obejmuje dziatalno$¢ w obszarze nieruchomosci (inwestycje
deweloperskie, budowa i wyposazenie apartamentowcow, inwestycje w grunty, realizacja projektow
komercyjnych).

Il.  Dziatalnosci doradczej, ktdra obejmuje dokonywanie okresowych analiz sektorowych

STARHEDGE S.A. przeprowadza na potrzeby wtasne oraz zlecenia kontrahentéw wtasne analizy sektorowe, w
ktorych opiera sie na badaniu atrakcyjnosci projektéw deweloperskich i ich efektywnosci, oraz prowadzi
dziatalnos$¢ doradczg w zakresie promocyjnym , reklamowym i informacyjnym .

Klienci STARHEDGE S.A. otrzymujg wyniki przeprowadzanych analiz , oraz zalecenia, a takze wsparcie w
realizacji poszczegdlnych projektow w zakresie promocji, reklamy oraz w dziataniach informacyjnych.

¢) Informacja o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Emitent nie dokonat istotnych zmian stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci w poréwnaniu do poprzedniej wersji polityki rachunkowosci, zaprezentowanej w
opublikowanym sprawozdaniu rocznym.

d) Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, 31 grudnia 2016 roku dla
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres 3 oraz 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku dla
sprawozdania z catkowitych dochoddéw, za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku dla
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku, i 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.
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W grudniu 2016 roku sfinalizowano transakcje sprzedazy przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. Od poczatku
stycznia 2017 roku Starhedge S.A zmienit charakter dziatalnosci na dziatalno$¢ deweloperska. Nie jest to
dziatalnos¢ tozsama do dziatalnosci prowadzonej w okresie poréwnywalnym.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz za okres 9 miesiecy zakonczony tg datg,
jak réwniez porownywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku, zawarte w
niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. nie podlegaty przeglagdowi przez biegtego
rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2016 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o
sprawozdaniu finansowym za rok 2016 zostata wydana dnia 27 kwietnia 2017 roku.

e) Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i
aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢
sktadnikéw aktywow

Zgodnie z MSR 37 Spdtka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych
przestanek do ich utworzenia.

Na dzien bilansowy spotka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty wartosci.
Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty wartosci. Testy dotyczace utraty wartosci
zgodnie z polityka rachunkowosci zostang dokonane na dzied 31 grudnia 2017 roku, ponadto spétka
przeprowadza réwniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze taka
koniecznosé.

Zgodnie ze stanem na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, Emitent prezentuje aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Na dzien bilansowy w STARHEDGE S.A. nie zawigzat rezerwy z tytutu podatku odroczonego.

f) Zatozenie kontynuacja dziatalnosci gospodarczej

Skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu, ze jednostka bedzie
kontynuowata dziatalnos¢ w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty, na ktérg sporzadzono niniejsze
sprawozdanie.

3. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, Spétka nie dokonywata transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

4. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktw  01.01.-30.09.2017  01.07-30.09.2017 03 01.30.09.2016  01.07-30.09.2016
i ustug (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane

a) wyroby gotowe - - - -

b) ustugi 420 000,00 - - -

¢) zmiana stanu produktow - - - -

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
razem 420 000,00 - - -

a) sprzedaz kraj, w tym: 420 000,00 - - -

b) sprzedaz zagranica - - - -

*W okresie 01.01.2016-31.12.2016 Spoétka osiggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 10 000,00 zt

Spétka nie prezentuje szczegétowych informacji wynikajgcych z MSSF 8.

Obecnie podstawowym przedmiotem dziatalnosci STARHEDGE S.A. jest dziatalno$¢ deweloperska.
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5. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Koszty wedtug rodzaju

01.01.-30.09.2017

01.07-30.09.2017

01.01.-30.09.2016

01.07-30.09.2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane

a) amortyzacja (764,33) (254,78) (15 499,07) (8 999,69)
b) zuzycie materiatow i energii (1 388,08) (179,69) (1308,81) (307,39)
¢) ustugi obce (95 955,23) (39597,98) (143 145,01) (74 286,81)
d) podatki i optaty (77 27,84) (1 859,00) (1634,77) (850,83)
e) wynagrodzenia (359 213,78) (166 729,35) (37 029,91) (14 397,56)
f) ubezpieczenia spoteczne i inne (29 018,91) (12 660,51) (3713,97) (1470,11)
Swiadczenia

g) pozostate koszty rodzajowe (11 511,70) (2 611,70) (11 736,18) (3571,96)
h) warto$¢ sprzedanych towardw i ) ) ) )
materiatow

Koszty wedtug rodzaju ogétem (575 109,87) (223 893,01) (214 067,72) (103 884,35)

Koszty zatrudnienia

01.01.-30.09.2017
(niebadane)

01.07-30.09.2017

01.01.-30.09.2016
(niebadane)

01.07-30.09.2016

(niebadane) (niebadane
a) Koszty wynagrodzen (359 213,78) (166 729,35) (37029,91) (14 397,56)
b) Ubezpieczenia spofeczne inne (29 018,91) (12 660,51) (3713,97) (1470,11)
Swiadczenia
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych (388 232,69) (179 389,86) (40 743,88) (15 867,67)

6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne (wg
tytutéw)

01.01.-30.09.2017

01.07-30.09.2017

01.01.-30.09.2016

01.07-30.09.2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 844 218,87 844 218,87 ) )
trwatych
b) pozostate przychody operacyjne, w tym: 20 074,88 19 225,01 531 708,09 149,04
-inne 20 074,88 19 225,01 2164,21 -
- rozwigzanie rezerwy - - 500 000,00 -
- VAT - - 149,56 149,04
- odpis aktualizujacy zobowigzania - - 13 543,36 -
- rozwigzanie rezerwy na sprawozdanie
finansowe i badanie sprawozdania - - 16 000,00 -
finansowego
Pozostate przychody operacyjne, razem 864 293,75 863 443,88 531857,13 149,04

Pozostate koszty operacyjne (wg tytutéw)

01.01.-30.09.2017

01.07-30.09.2017

01.01.-30.09.2016

01.07-30.09.2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane
a) pozostate koszty operacyjne, w tym: (5 484,79) (1 090,03) (503 179,31)) (2 824,41)
- VAT - - (1 183,25) (1012,43)
- odszkodowania i kary NKUP (276,60) (276,60) (500 000,00) -
-inne (318,43) (272,03) (1996,06) (1811,98)
- zalegte sktadki ZUS (4 889,76) (541,40) - -
Pozostate koszty operacyjne, razem (5 484,79) (1 090,03) (503 179,31) (2 824,41)
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7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01.01.-30.09.2017  01.07-30.09.2017  01.01.-30.09.2016  01.07-30.09.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane

a)Przychody z tytutu odsetek: 27,53 5,96 5251,69 3,52

- odsetki od lokat bankowych - - 5251,69 3,52

- odsetki z tytutu wptaconej kaucji 21,05 - - -

- odsetki bankowe 6,48 5,96 - -

b)Zysk netto z dodatnich réznic kursowych z

tyt. rea.l|zaclj| i wyceny naIezno’sm P ) ) 10,45 10,45

zobowigzan handlowych oraz srodkéw

pienieznych

c) Pozostate przychody finansowe, w tym: - - 2936 474,13 2754 470,13

- wycena akcji Spotek publicznych - - 2936474,13 2754 470,13

RAZEM 27,53 5,96 2941 736,27 2754 484,10

Koszty finansowe 01.01.-30.09.2017  01.07-30.09.2017  01.01.-30.09.2016  01.07-30.09.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane

a) Koszty z tytutu odsetek w tym: (2 417,51) (888,24) (100,54) (52,63)

- odsetki bankowe = - (41,53) (25,15)

- odsetki od zobowigzan (1 059,60) (868,24) -

- odsetki NKUP (1337,91) (20,00) (8,05) (5,39)

- Inne - - (50,96) (22,09)

b) Koszty zwigzane z wyceng aktywdw (51 000,00)

finansowych wycenianych w wartosci - - (432 871,39)

godziwej przez wynik finansowy

¢) Strata netto z ujemnych réznic kursowych

z tyt. realizacji i wyceny naleznosci i ) ) ) 174

zobowigzan handlowych oraz srodkéow ’

pienieznych

d) Strata ze zbycia inwestycji, w tym: - - (2 693 345,76) (2 693 345,76)

—.przychody ze sprzedazy aktywow _ ) 355 795,45 355 795,45

finansowych

- koszty sprzedazy (po uwzglednieniu ) ) (3 049 141,21) (3 049 141,21)

wyceny)

RAZEM (2417,51) (888,24) (3 126 317,69) (2 744 396,65)

Emitent w momencie sprzedazy posiadanych papieréw wartosciowych w formie akcji odwraca ich wycene.
Ujmuje wynik na sprzedazy akcji jako réznice miedzy ceng sprzedazy a ich ceng nabycia.

8. Odroczony podatek dochodowy

Zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w stosunku do 31 grudnia 2016 roku:

30.09.2017
(niebadane)

Zmiana

31.12.2016
(badane)

Aktywo z tytutu podatku odroczonego, z tytutu: 1125 000,00 1125 000,00 -

- czesci strat podatkowych mozliwych do rozliczenia w przysztosci 1125 000,00 1125 000,00 -
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9. Zapasy

Zapasy

30.09.2017

31.12.2016

a) materiaty

b) pétprodukty i produkty w toku

32 842 313,55

29 000 000,00

c) produkty gotowe

d) towary

Zapasy ogotem

32842 313,55

29 000 000,00

a) wartos$¢ zapasow odniesienia jako koszt w okresie

b) warto$¢ zapaséw, ktdre bedga zrealizowane (sprzedane/zuzyte)
pozniej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego

32 842 313,55

29 000 000,00

Pozycja "Pétprodukty i produkty w toku" zawiera gtdwnie posiadane przez Spétke nieruchomosci oraz naktady
na projekty mieszkaniowe w przygotowaniu i w trakcie realizacji w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia

deweloperska.

10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostate

.. 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Naleznoscl pozostate (niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu podatkdéw,cet i ubezpieczen 1656 169,66 1219427,00 19 814,59
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji/udziatow
Kaucje 10016,13
Zakup wierzytelnosci
Pozostate 491 803,18 10016,13
Pozostate naleznosci (brutto) 2147 972,84 1229443,13 29 830,72
Odpisy aktualizujace naleznosci = - -
Pozostate naleznosci (netto) 2147 972,84 1229443,13 29 830,72

. 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
¥vezezegOlnIERIE (niebadane) (badane) (niebadane)
a) naleznosci w walucie polskiej 2147 972,84 1229443,13 29 830,72
b) naleznosci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -
Naleznosci brutto, razem 2147 972,84 1229443,13 29 830,72

L. 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
R [ e (niebadane) (badane) (niebadane)
od jednostek powigzanych = - -
od pozostatych jednostek 1670,40 12 587,28 10,11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 1670,40 12 587,28 10,11
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci = - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 1670,40 12 587,28 10,11
Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

(niebadane) (badane) (niebadane)

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek
okresu

Zwiekszenia w tym:

- Dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne
Zmniejszenia w tym:

- Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci

- Rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sprzedazg przedsiebiorstwa

Zakoniczenie postepowan

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych
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11. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania handlowe i pozostate 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)
wobec jednostek powigzanych - - -
wobec pozostatych jednostek 917 143,10 9179 105,85 551 318,74
Zobowiazania z tytutu dywidend = - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 759 307,96 780,96 41 684,73
Zaliczki otrzymane na dostawy - -
Zobowigazania z tytutu cet, ubezpieczen i innych Swiadczen, w tym: 36 885,42 ! 2985,13 r 2913,61
- podatek VAT - -
- podatek dochodowy od oséb prawnych - -
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 8 316,00
- zobowigazania wobec ZUS 25627,42 2 985,13 2913,61
- pozostate 2 942,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 47 549,72 9 276,46 6 676,49
Zobowigzania z tytutu zakupu akgji 9158 041,03
Pozostate zobowigzania 73 400,00 8022,27 500 043,91
Zobowiazania krétkoterminowe razem 917 143,10 9179 105,85 551 318,74
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Struktura walutowa ) )
(niebadane) (badane) (niebadane)
a) zobowigzania w walucie polskiej 917 143,10 9179 105,85 551318,74
b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) = - -
Zobowigazania krétkoterminowe, razem 917 143,10 9179 105,85 551 318,74

12. Objasnienie struktury srodkdw pienieznych przyjetych do przeptywow pienieznych.

Réznica miedzy

Przeply przeptywami
Zmiana stanu Bilans otwarcia | Bilans zamknigcia Réznica . p .wy pienieznymi a

pieniezne X

zmiang
bilansowa

Srodki pieniezne 41 559,01 35 058,48 35 054,48 -
Zobowigzania krétkoterminowe 9179 105,82 917143,10 | (8261962,72)| 2141937,28| 10403 900,00
bez pozyczek
Naleznosci 1242 030,41 2149 643,24 (907 612,83) (907 612,83) -
12. A Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéow
Zmiana bilansowa (8 261 962,72)
Zmiana w przeptywach pienieznych 2141937,28
Réznica: 10 403 900,00
- zobowigzanie z tytutu emisji weksli 10403 900,00
12 B. Zmiana stanu naleznosci
Zmiana bilansowa (907 612,83)
Zmiana w przeptywach pienieznych (907 612,83)

Réznica:

- naleznos¢ z tytutu sprzedazy aktywow finansowych na zasadzie porozumienia
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13. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych, rzeczowych
aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich
odpisow.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawigzywat odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw
oraz nie odwracat takich odpisow.

14. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

W opisywanym okresie nie wystepowaty korekty btedéw przynalezne do poprzednich okreséw
sprawozdawczych.

15. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
a) Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii C

W dniu 30 grudnia 2016 roku doszto do zakonczenia subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii C
na skutek objecia 42.988.597 szt. akcji i optacenia wszystkich akcji zwyktych na okaziciela serii C, a przez to
dojsciem do skutku przedmiotowego podwyzszenia. Emitent zobowigzat sie niezwtocznie do ztozenia do Sadu
Rejestrowego odpowiedniego wniosku celem zarejestrowania przedmiotowego podwyzszenia.

W dniu 17 lutego 2017 roku Zarzad spétki STARHEDGE S.A. poinformowat o rejestracji przed Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, podwyzszenia akgcji
Emitenta. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta zostat podwyzszony z kwoty 1.682.736,72 zt
do kwoty 12.000.000,00 zt poprzez emisje 42.988.597 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,24 zt.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym, kapitat zaktadowy Spodtki wynosi
12.000.000,00 zt i dzieli sie na: - 5.587.403 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,24
ztotych kazda, - 1.424.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,24 ztotych kazda, -
42.988.597 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,24 ztotych kazda, , dajgcych prawo do
50.000.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy Spétki ujawniony w Sprawozdaniu Finansowym wynosi 17.755.565,98 zt. Rdznica pomiedzy
kapitatem zaktadowym zarejestrowanym w Krajowym Rejestrze Sadowym a kapitatem wykazanym w
Sprawozdaniu Finansowym w kwocie 5.755.565,98 zt wynika z dokonanego w 2011 roku przeliczenia
hiperinflacyjnego za lata 1992-1996. Wiecej informacji na ten temat zawiera Sprawozdanie Finansowe Spotki
Hardex za 2011 rok.

b) Zawarcie Umowy w sprawie emisji, nabycia i wykupu papieru wartosciowego w formie weksla

Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. poinformowat, iz w ramach zawartej w dniu 10 marca 2017 roku Umowy
dotyczacej emisji, nabycia i wykupu papieru wartosciowego w formie weksla, Emitent wyemitowat weksel
wtasny(zwany dalej "Wekslem Inwestycyjnym") na sume wynoszgcg 3.713.000,00 PLN zas Inwestor w ramach
niniejszej Umowy nabyt wyemitowany przez Emitenta "Weksel Inwestycyjny" za kwote wynoszgcg 3.656.539,33
zt. "Weksel Inwestycyjny" zawierajacy klauzule bez protestu posiada bezwarunkowe zobowigzanie sie Emitenta
do zaptacenia sumy 3.713.000,00 zt. Emitent zobowigzat sie bezwarunkowo wykupié¢ "Weksel Inwestycyjny" w
dniu jego okazania do wykupu, nie wczesniej jednak niz przed uptywem terminu ptatnosci weksla tj. 30 czerwca
2017 roku. W przypadku opdzinienia Emitenta w wykupie "Weksla Inwestycyjnego" Inwestorowi przystugujg
odsetki za opdznienie w wysokosci ustawowej liczone za kazdy dzien opdznienia.

Emisja weksla inwestycyjnego zwigzana byfa z transakcjg nabycia znaczacego aktywa przez Emitenta o czym
spoétka poinformowata RB ESPI nr 41/2016 z dnia 28 grudnia 2016. Inwestor nabyt od "VIART" bezsporng
wierzytelnosé jakg "VIART" przystugiwata w stosunku do Emitenta z tytutu czesci ceny sprzedazy nieruchomosci,
naleznej na podstawie zawartej przed notariuszem w todzi Mariuszem Wréblewskim za Rep. A nr 13482/16
umowy sprzedazy z dnia 27 grudnia 2016 roku, w tym w kwocie 3.606.736,72 PLN wymagalna w dniu 28
grudnia 2016 roku. W zwigzku z powyzszym na dzien zawarcia Umowy tj. 10 marca 2017 roku Inwestor posiadat
bezsporng i wymagalng wierzytelnos¢ w stosunku do Emitenta na kwote 3.606.736,72 zt wraz z odsetkami
ustawowymi liczonymi od daty wymagalnosci wierzytelnosci w tym zakresie do dnia zawarcia niniejszej Umowy
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w kwocie 49.802,61 zt tj. w tgcznej wysokosci wynoszacej 3.656.539,33 zt. W celu zaptaty kwoty nabycia
"Weksla Inwestycyjnego", Inwestor dokonat kompensaty wymagalnej i bezspornej oraz opisanej powyzej
wierzytelnosci posiadanej w stosunku do Emitenta w kwocie 3.656.539,33 zt ze wzajemng wymagalng
wierzytelnoscig z tytutu nabycia "Weksla Inwestycyjnego" w kwocie 3.656.539,33 zt, na co Emitent wyrazit
zgode, potwierdzajac skutecznos¢ dokonanego potracenia wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci z
powyzszych tytutéw.

W zwigzku z opisanym powyzej i dokonanym pomiedzy Inwestorem i Emitentem potrgceniem wzajemnych
wierzytelnosci obie wzajemne wierzytelnosci ulegly wzajemnemu umorzeniu, skutkujgc wygasnieciem
wzajemnych wierzytelnosci z opisanych powyzej tytutéw.

c) Planowanie podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii D w drodze
subskrypcji prywatnej

Emitent dnia 31 marca 2017 roku przedstawit projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki,
ktére planowane jest dnia 27 kwietnia 2017 roku Emitent planuje podwyzszenie kapitatu o kwote nie mniejszg
niz 240,00 zt i nie wyzszg niz 15.000.000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1000 akcji i nie wiecej niz 62.500.000
akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda.

Objecie akcji serii D nastgpi w drodze ztozenia przez spodtke oferty oznaczonym adresatom, w liczbie nie
wiekszej niz 149, wskazanym przez Zarzad Spétki wedle wiasnego uznania i jej przyjecia na pismie pod rygorem
niewaznosci przez tych adresatéw stosownie do art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (subskrypcja
prywatna).

Zawarcie uméw o objeciu Akcji Serii D w trybie art.431 § 2 pkt.1) Kodeksu spoétek handlowych w ramach
subskrypcji prywatnej nastgpito dniu 22 wrzesnia 2017 roku. Tym samym zamknieta zostata subskrypcja akcji
serii D o czym Emitent poinformowat w raporcie biezagcym nr 24/2014 w dniu 24 wrze$nia 2017 roku.

d) Planowane emisja warrantéw subskrypcyjnych w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzad Spotki STARHEDGE S.A. zaktada w zwigzku Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spétki, ktore
odbyto sie 27 kwietnia 2017 roku emisje od 1 do 37.500.000 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii C z
prawem do tgcznego objecia od 1 do nie wiecej niz 37.500.000 akcji Spotki emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych na podstawie niniejszej uchwaty nastgpi jednorazowo w terminie czternastu
dni od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego.
Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej podmiotom wybranym
przez Zarzad Spotki.

e) Emisja weksla inwestycyjnego przez Starhedge S.A.

W dniu 27 wrzesnia 2017 roku Spétka wyemitowata i wydata Inwestorowi weksel wtasny na sume wynoszaca
9.200.000,00 zt. Date ptatnosci weksla ustalono na dzief 27 wrzednia 2019 roku przy czym za porozumieniem
obu Stron zawartym w formie pisemnego aneksu do Umowy, termin wykupu "Weksla", moze zostaé
przesuniety, w tym skrécony. "Weksel Inwestycyjny" zawiera ponadto klauzule bez protestu.

Inwestor w ramach Umowy nabedzie wyemitowany przez Emitenta "Weksel Inwestycyjny" za kwote wynoszacg
8.700.000 zt . Kwota za jakg bedzie nabyty "Weksel" zostanie zaptacona przez Inwestora w terminie najpdzniej
do dnia 28 wrzesnia 2017 roku. W przypadku opdinienia Emitenta w wykupie "Weksla" Inwestorowi
przystuguja odsetki za opdznienie w wysokosci ustawowej liczone za kazdy dzien opdznienia.

16. Informacje dotyczace aktywow warunkowych, zobowigzan warunkowych oraz zabezpieczernn na majatku
Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie posiada zadnych aktywdéw warunkowych.

W zwigzku z podpisang umowa sprzedazy przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. Emitent wykazuje zobowigzanie

warunkowe jako zabezpieczenie obnizenia ceny przedsiebiorstwa w przypadku nie przeniesienia akcji spotki
G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie o kwote 2.430.000,00 zt z powodu nie wykonania lub nienalezytego
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wykonania obowigzku przeniesienia akcji na wskazany przez kupujgcego rachunek inwestycyjny w terminie i
na warunkach okreslonych w umowie sprzedazy przedsiebiorstwa z dn. 2 grudnia 2016 r.

Akcje Starhedge S.A. dopuszczone do obrotu w liczbie 2.150.000,00 znajdujg sie na rachunku maklerskim,
10.000.000 akcji serii C znajduje sie w procesie dopuszczenia do obrotu i majg posta¢ warunkowej
dematerializacji (uchwata KDPW). Obecnie trwa aktualizacja dokumentu informacyjnego i w niedtugim czasie
zostanie ponownie ztozony do GPW. Na terminy te STARHEDGE S.A. nie ma wptywu.

Dodatkowo nieruchomos¢ potozona w todzi przy ul. Mickiewicza 3,5 objeta ksiegami wieczystymi
oznaczonymi numerami LD1M/00007619/5 oraz LD1M/00085993/0, zostaty obcigzone hipotekg umowa
faczng do kwoty 15.000.000,00 zt na rzecz Spétki Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
przy czym Spoétka Viart Sp. z o.0. zobowigzata sie do dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do
zwolnienia nieruchomosci spod obcigzenia oraz rozliczenia we wtasnym zakresie i na wfasny rachunek
zobowigzan wynikajgcych z umowy zabezpieczonej przedmiotowa hipotekg do dnia 31 grudnia 2020 roku.
Jezeli jednak do dnia 31 grudnia 2020 roku Spétka Viart Sp. z 0.0. nie doreczy Emitentowi zezwolenia spotki
Central Fund of Immovables Spétki z o0.0. z siedzibg w todzi na wykreslenie hipoteki, wowczas zgodnie z
tresciag zawartej umowy, Spdétka Viart Sp. z o.0. zaptaci na rzecz Emitenta kare umowng w kwocie
15.000.000,00 ztotych ptatng w terminie do dnia 15 stycznia 2021 roku i co do wykonania tego obowigzku,
Spétka Viart Sp. z 0.0. poddata sie egzekucji stosownie do art. 777 § 4 k.p.c.

17. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej STARHEDGE S.A., inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Emitent w dniu 29 wrzesnia 2017 roku zawart umowe na mocy ktérej doszto do przeniesienia wtasnosci
Udziatéw w Spétce Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Na mocy zawartej umowy 1.261 Udziatéw w kapitale
zaktadowym Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi o wartosci nominalnej 780,00 ztotych kazdy stanowigcych
68,31% w kapitale zakladowym przejmowanej Spétki zostato przeniesionych na rzecz Emitenta w ramach
zaptaty za nabyty weksel inwestycyjny. Emitent przejat Udziaty w zamian za zwolnienie Inwestora z dtugu w
zakresie kwoty 8.500.000,00 ztotych. Z chwilg podpisania Umowy prawo wtasnosci do wszystkich Udziatow
przeszto na Emitenta tj. Emitent stat sie ich wytgcznym wtascicielem i dysponentem. Zgodnie z zatozeniami
Emitenta inwestycja kapitatowa w Surtex Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi ma charakter inwestycji
dtugoterminowej. Starhedge S.A. nie wyklucza zwiekszenia badz zmniejszenia ilosci posiadanych udziatéw w
kapitale zaktadowym Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.

18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogodlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu STARHEDGE S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji
STARHEDGE S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Emitenta, na dzien 29 listopada 2017 roku co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadali:

a) Restata Investments Limited z siedziba na Giblartarze ktéra posiada 15 352 623 akgji, tj. 30,71 % udziatu
w kapitale zaktadowym STARHEDGE S.A. oraz 15 352 623 gtoséw w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu stanowigcych 30,71 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

b) Andrzej Witkowski ktdra posiada 14 826 000 akgji, tj. 29,65 % udziatu w kapitale zaktadowym STARHEDGE
S.A. oraz 14.826.000 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu stanowigcych 29,65 %
udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

¢) Goodmax Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ktéra posiada 14 088 597 akcji, tj. 28,18 % udziatu w kapitale
zaktadowym STARHEDGE S.A. oraz 14 088 597 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
stanowiacych 30,71 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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19. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Wedtug stanu na dziert 30 wrzesnia 2017 roku STARHEDGE S.A. posiada udziaty w ponizszych jednostkach:

Udziat w kapitale
Lp Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym na dzien
30 wrzesnia 2017
Y. Wynajem nieruchomosci, o
L SURTEX'Sp. z 0. o. t6dz Sprzedaz tkanin technicznych 68,31 %

W Il kwartale 2017 roku STARHEDGE S.A. nie posiadata transakcji z podmiotami powigzanymi.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja

Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie

Anna Jakubowicz .
finansowe
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