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1) Informacje podstawowe

Dane rejestrowe Spotki:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem - 0000017849
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970517930
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.202

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez
Urzad Skarbowy NIP

926-000-13-37

Spétka prowadzi swojg dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania miata swojg siedzibe w Warszawie (00-901 Warszawa), Plac Defilad 1 (XVII

pietro).
Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Statutu jest:

— Woynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

— Dziatalnos$é zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

— Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

— Przetwarzanie danych; Zarzadzanie stronami internetowymi (Hosting) i podobna dziatalnosé,
— Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa z zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

— Dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw, i podobnych instytucji finansowych,

— Leasing finansowy,

— Pozostate formy udzielania kredytow,

— Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indzie niesklasyfikowana z wytgczeniem

ubezpieczen i funduszow emerytalnych,
— Zarzadzanie rynkami finansowymi,
— Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,

— Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw

emerytalnych,
— Pozostata dziatalnos¢ finansowa wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,
— Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,
— Kupno i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek,
— Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
— Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywanymi na zlecenie,
— Dziatalnos¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
— Stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja,
— Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
— Badania i analizy techniczne,
— Reklama,
— Badanie rynku i opinii publicznej,
— Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
— Woynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,
— Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw,
— Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

— Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej

niesklasyfikowane,
— Rozbidrka i przygotowanie terenu pod budowe,
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— Wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji budowlanych,
— Wykonywanie robdét budowlanych wykonczeniowych,
— Pozostate specjalistyczne roboty budowlane.

2) Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W obszarze dziatalnosci Spétki, wystepuje ryzyko finansowe, ktére jest naturalng pochodng
dokonywanych wyboréw inwestycyjnych. Za okres obrotowy, ktérego dotyczy przedmiotowe
sprawozdanie, Spétka nie prowadzita rachunkowosci zabezpieczen.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadanych/nabywanych instrumentéw finansowych obejmuja:
ryzyko stopy, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta, ryzyko
wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen, ryzyko zwigzane z przepisami prawno-podatkowymi.

W zwigzku z wdrozeniem ,Strategii dziatalnosci Starhedge S.A. w roku 2014”, ktérej zatozenia s3

kontynuowane w 2016 roku zostaty rozpoznane nastepujace ryzyka:

e Ryzyko inwestycyjne;

e Zmiana ryzyk zwigzanych z posiadaniem instrumentéw finansowych;

e Ryzyko dziatalnosci organdw nadzoru nad rynkiem kapitatowym;

e Ryzyko branzowe dla podmiotéow dziatajgcych w okreslonych sektorach (konkurencyjnos¢ popytu,
trendy rynkowe)

e Ryzyko specyficzne dziatalnosci Emitenta.

Ponizej znajduje sie krétkie rozwiniecie dla rozpoznanych przez Emitenta obszaréw ryzyka:
Ryzyko stopy procentowej.

Spoétka bierze pod uwage mozliwosci finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci
pozyczek lub kredytéw bankowych. Ewentualny wzrost stop procentowych moze przetozy¢ sie na
wystgpienie trudnosci zwigzanych z jego obstuga.

Ryzyko makroekonomiczne

Spdétka narazona jest na ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i zmniejszeniem tempa wzrostu
gospodarczego w Polsce i na $wiecie. Na powyzsze wptywajg takie czynniki jak: spadek poziomu ptac,
wzrost cen w gospodarce, wysokos$¢ dochodéw gospodarstw domowych oraz brak inwestycji w sektorze
przedsiebiorstw, wzrost konkurencyjnosci pomiedzy gospodarkami, s$wiatowy kryzys finansowy.
Konsekwencjg dla Emitenta moze by¢ niestabilnosé i nieprzewidywalno$é na rynkach kapitatowych, co
moze mie¢ wptyw na jakos¢ oraz ilo$¢ transakcji przeprowadzanych przez Emitenta.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

W zwigzku z wdrozeniem nowej strategii dziatalnosci Spotki Starhedge S.A. w roku 2014 oraz
konsekwentng realizacjg jej zatozen w biezagcym roku obrotowym, Emitent narazony jest na zmiennosc
warunkéw rynkowych, ktére moga miec bezposredni wptyw na ryzyko niezrealizowania mozliwych do
osiggniecia przychodow.
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Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

Do tej grupy ryzyka nalezg wszystkie zdarzenia, ktdre sg trudne do przewidzenia na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, a ktére mogg mie¢ bezposredni wptyw na dziatalnos¢ Spétki oraz uzyskiwane
przez nig wyniki finansowe. W szczegélnosci beda to ataki terrorystyczne, ataki zbrojne, nadzwyczajne
dziatanie sit przyrody.

Ryzyko zwigzane z przepisami prawno-podatkowymi

Ze wzgledu na brak przejrzystosci przepisow prawno-podatkowych dla podmiotéw gospodarczych oraz
czeste zmiany regulacji prawno-podatkowych, dziatanie Emitenta w takim otoczeniu moze mieé
przetozenie na wzrost kosztéw dziatalnosci i znajdzie bezposrednie odzwierciedlenie w uzyskiwanych
przez Spétke wynikach finansowych. Jednoczesnie nieznane na dzied przygotowania niniejszego
Sprawozdania zmiany mogg przetozy¢ sie na ograniczenia w rozwoju Emitenta. W roku 2016
dodatkowym ryzykiem obcigzone sg dziatania Emitenta zwigzane z implementacjg nowych przepiséow w
zakresie wdrozenia w Polsce postanowien dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/50/UE z
dnia 22 pazdziernika 2013 roku.

Ryzyko inwestycyjne

Emitent nabywajac aktywa finansowe w postaci akcji innych podmiotéw narazony jest na wahania ich
cen rynkowych. Moze wystgpi¢ sytuacja nabycia aktywow finansowych po cenach zawyzonych
(przewartosciowanych), jak i po cenach zanizonych. Powyzszy stan rzeczy moze mie¢ zwigzek z sytuacja
panujacg na rynkach kapitatowych i nastrojami inwestoréw. Ryzyko to obejmuje réwniez celowe
wptywanie grup inwestorow na wysokos¢ cen akcji, poprzez rozpowszechnianie nieprawdziwych lub
ukierunkowanych informacji lub sktadanie duzych ofert kupna/sprzedazy przedmiotowych waloréw
finansowych. Ryzyko inwestycyjne moze by¢ powigzane z ryzykiem ptynnosci dla wybranych aktywoéw
finansowych, co wigze sie z brakiem mozliwosci szybkiej sprzedazy posiadanych akcji.

Zmiana ryzyk zwigzanych z posiadaniem instrumentéw finansowych

Emitent nabywajac aktywa finansowe przeznaczone w pdzniejszym czasie do sprzedazy, narazony jest
na ryzyko wystgpienia miedzy innymi zmian polityczno-gospodarczych, makroekonomicznych oraz
prawno-podatkowych, ktére w znaczny sposéb mogg wpltyngé na spadek wartosci posiadanych
instrumentéw finansowych.

Ryzyko dziatalnos$ci organéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym

Emitent jako spodtka publiczna notowana na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie zobligowana jest do spetniania szeregu wymogdéw informacyjnych, ktérych niewtasciwe lub
brak spetnienia, skutkowaé moze wysokimi sankcjami finansowymi.

Ryzyko branzowe dla podmiotéw dziatajacych w okreslonych sektorach

Spétka prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng, z ktérg zwigzane jest ryzyko zaangazowania w sektor
dziatalnosci, ktérego sposdb funkcjonowania moze by¢ uzalezniony od szeregu czynnikdow, trudnych do
rozpoznania w momencie nabycia udziatdw lub akcji podmiotu zdefiniowanego w strukturze tego
sektora. Czynnikami takimi moze by¢ np. konkurencyjno$¢ popytu, wewnetrzne relacje pomiedzy
dominujgcymi uczestnikami sektora, trendy rynkowe, specyficzne potrzeby i wybory konsumentow,
moda.
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Ryzyko specyficzne dziatalnosci Emitenta

Ten rodzaj ryzyka zwigzany jest z bezposrednig dziatalnoscia Emitenta w zakresie relacji i powigzan
interpersonalnych pomiedzy uczestnikami rynku zwigzanych w sposéb posredni lub bezposredni z
Emitentem. Hipotetyczny zakres ryzyka powstatego w tym obszarze moze dotyczyé: postawy Zarzadu
lub Akcjonariuszy Emitenta, relacji z podmiotami zaleznymi, przyjetego tadu korporacyjnego, konfliktéw
i ,nierozpoznanych powigzan” pomiedzy wtadzami i organami zarzadczymi, zdarzeniami losowymi czy
celowym lub nieumysinym dziataniem czynnika ludzkiego.

3) Opis organizacji grupy kapitalowej STARHEDGE S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Na dzien bilansowy, tj. 30 czerwca 2016 roku, STARHEDGE S.A. nie tworzy grupy kapitatowej.

Wykazuje w portfelu inwestycyjnym nastepujgce podmioty zaklasyfikowane jako ,jednostki
podporzadkowane”:

e KIS INVEST OOD z siedzibg w Sofii (50% udziatow) - jednostka stowarzyszona

e G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie (31,75% akcji) — jednostka stowarzyszona

Posiadane przez Emitenta udzialy w podmiocie KIS INVEST OOD zgodnie z decyzjg Zarzadu
STARHEDGE S.A. zostaty zaklasyfikowane jako ,aktywa dostepne do sprzedazy”. Instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy wycenione sg wg kosztu nabycia pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci. Ujawnienie ich wartosci godziwej zgodnie z wymaganiami MSSF 7 nie byto mozliwe,
gdyz nie sg one notowane na aktywnym rynku. G-Energy S.A. jako podmiot dziatajagcy w ramach
zorganizowanego rynku akcji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, prowadzony poza rynkiem
regulowanym w formule alternatywnego systemu obrotu (New Connect) zostat zaklasyfikowany do
grupy ,wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy”.

Jednak po dniu bilansowym tzn. 30.06.2016 r. ale przed publikacjg $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Zarzad uznat, ze dziatalnos¢ spo6tki Emitenta spetnia kryterium klasyfikacji
jako przeznaczonej do sprzedazy, poniewaz Przedsiebiorstwo Emitenta jest przygotowane i mozliwe do
natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie oraz dziatania majgce na celu sfinalizowanie tego
procesu zostaty juz rozpoczete i oczekuje sie ich zakonczenia w ciggu jednego miesigca od dnia
publikacji niniejszego sprawozdania.

4) Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przyjecia lub sprzedaizy jednostek grupy
kapitatowej, STARHEDGE S.A., inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

Na dzied publikacji niniejszego Sprawozdania Emitent posiada bezposrednio aktywa finansowe
skutkujgce posiadaniem udziatu w projektach z obszaru odnawialnych/alternatywnych zrédet energii
(akcje G-ENERGY SA) oraz nieruchomosci/inwestycji mieszkalnych/budowlanych (udziaty KIS INVEST
oraz ORCO PROPERTY GROUP). W nawigzaniu do raportu biezgcego spotki INVENTI SA Nr 17/2016 z
dnia 5 wrzesnia 2016 roku wynika, ze Emitent poinformowat o zmianie stanu posiadania ponizej
znaczacego progu 5%, tym samym zmniejszajac zaangazowanie ww. podmiocie do nieznacznego
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poziomu ponizej 1%. W zwigzku z powyzszym nalezy stwierdzi¢, ze dziatalno$¢ inwestycyjna skupiona w
obszarze realizacji projektéw z sektora OZE ograniczona zostata jedynie do podmiotu G-ENERGY SA,
zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami, ze aktywnos¢ Emitenta w zakresie odnawialnych Zrédet
energii zostanie catkowicie skupiona w jednej spdfce stowarzyszonej lub zaleznej, w ktérej Emitent
bedzie posiadat znaczne zaangazowanie. Spétka G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie przeprowadzita
skuteczng emisje akcji w 2015 roku, ktdrej szczegdty zawarte zostaty w dokumencie Memorandum
Informacyjne G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie, sporzgdzone w zwigzku z ofertg publiczng
32.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C. Réwniez w 2015 roku w formie raportéw biezacych
podmiot G-Energy S.A. opublikowat informacje otrzymang od Emitenta dotyczacg zwiekszenia
zaangazowania STARHEDGE S.A. do poziomu ponad 30%, przez co Emitent podtrzymat w ten sposéb
wczesniejsze deklaracje inwestycyjne wobec G-Energy S.A. z 2014 roku i 2015 roku.

Ze wzgledu na znaczenie zaangazowanie Emitenta w podmiocie G-Energy S.A. Zarzad Starhedge S.A.
uwaza za wskazane podanie krotkiej informacji dotyczgcej powodzenia i przeznaczenia srodkéw z emisji
30.745.632 akcji zwyktych na okaziciela serii C:

1. zakup 50% udziatébw w podmiocie POLITERM Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktéry jest
wtascicielem jednostki organizacyjnej - Zaktad Badawczo Rozwojowy Politerm, posiadajgcy wytaczne
prawo do patentu pn. Sposdb Wytwarzania Biopaliwa z osaddw pofermentacyjnych, zwtaszcza
posciekowych, polegajgcy na usrednieniu wilgotnych osaddw posciekowych i odpaddw komunalnych
o charakterze organicznym i potaczeniu ich z odpowiednio rozdrobnionymi poliolefinami, a
nastepnie poddaniu ich obrdébce termicznej w obecnosci tzw. ,,zywej pary wodnej" (Nr prawa
wytgcznego 218117). Spoétka posiada takze wytgczne prawo do innowacyjnego know-how oraz
zgtoszonego wynalazku (P.409868) na urzadzenie do wytwarzania biopaliwa z komunalnych osadéw
posciekowych, osadéw i wyttokdw owocowych oraz pouzytkowych poliolefin. Osady $Sciekowe to
atrakcyjne paliwo alternatywne, z ktérego mozna korzystaé do produkcji energii elektrycznej i ciepta.
Gtéwnym zamierzeniem projektu jest wdrozenie technologii wytwarzania statego Biopaliwa
wtérnego POLICARBON na bazie oryginalnych, konkurencyjnych do stosowanych obecnie w kraju,
rozwigzan wykorzystujgcych do produkcji kompozyt komunalnych osadéw sciekowych
pofermentacyjnych z dodatkiem biomasy oraz pouzytkowych poliolefin. Innowacyjna instalacja
pozwala na wytworzenie paliwa w ilosci ok. 60 000 Mg rocznie. Instalacja moze byé wykonana jako
stacjonarna lub mobilna. Z dniem 1 stycznia 2016 r. zacznie obowigzywaé rozporzadzenie o zakazie
sktadowania komunalnych osaddéw Sciekowych, a niesprostanie unijnym przepisom bedzie oznaczac
wysokie kary, ponad 4 min euro dziennie, co dla ww. projektu stanowi bardzo duzy potencjat i
szanse powodzenia.

2. planowany zakup 50% udziatéw w podmiocie ENDOSYSTEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Kopalinie, ktdry
prowadzi eksploatacje prywatnych osiedlowych, zaktadowych stacji gazowych wysokiego i sSredniego
cisnieni oraz kompleksowa obstuge w zakresie wykonywania i nadzoru autorskiego dokumentacji
projektowych sieci gazowych wraz z przytgczami dla klientéw instytucjonalnych, indywidualnych i
przemystowych, stacji gazowych s$redniego i wysokiego cisnienia, punktow gazowych s$redniego
cisnienia oraz instalacji sanitarnych wewnetrznych gazowych, dla budownictwa ogdlnego i
mieszkaniowego opartych na efektywnych i sprawdzonych rozwigzaniach technologicznych stanowi
realizacje strategii Spotki w zakresie uczestnictwa w podmiotach generujgcych przychody z
dziatalnosci operacyjnej. Ponadto Endosystem dokonuje kompleksowego opracowania projektow i
dokumentacji techniczno-prawnej i ruchowej na rzecz przedsiewzie¢ zwigzanych z budowg,
przebudowgq i modernizacjg stacji gazowych wysokiego i sredniego cisnienia, punktow gazowych,
gazociggow, przytaczy, instalacji i kottowni.
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Przeprowadzenie akwizycji ww. podmiotow, ktdrych dziatalnos¢ biznesowa koncentruje sie na
wytwarzaniu paliw alternatywnych za pomocq nowych technologii i proceséw ekologicznych, a takze w
sektorze energetycznym oraz w sektorach powigzanych z wytwarzaniem i zarzgdzaniem energiq stanowi
dalszq realizacje strategii inwestycyjnej Emitenta w tym obszarze.

Emitent od potowy 2015 roku zaangazowany jest w holding deweloperski - spétke KIS INVEST OOD z
siedzibg w Butgarii, poprzez posiadane 50% udziatu w kapitale i glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.
Ww. podmiot zaangazowany jest w realizacje inwestycji polegajacych na wytwarzaniu budynkéw
mieszkaniowych powierzchni ok. 20 000 m2 na terenie Sofii (Butgaria). Emitenta zaangazowat sie w
dziatalno$¢ deweloperska jako jeden z kluczowych filarow gospodarki, chcac postawi¢ na stabilng gataz
biznesu, gdyz od kilku lat zauwazalny jest wzrost udziatu nowych inwestycji mieszkaniowych na terenie
Butgarii (zwtaszcza w stolicy Sofii) zwigzany ze wzmozonym popytem ze strony nabywcéw. Powodzenie
pierwszego projektu realizowanego w obszarze dziatalnos$ci deweloperskiej byto przestanka do zawarcia
Umowy skutkujacej nabyciem 50% udziatéw w catym holdingu deweloperskim KIS INVEST EOOD,
ktdremu przystuguje prawo do udziatéw w 5 spédtkach prowadzacych inwestycje mieszkaniowe na
terenie Sofii, w ktérych podmiot KIS INVEST EOOD posiada 70-100% udziatéw (KIS INVEST 1 OOD, KIS
INVEST 2 OOD, KIS INVEST 3 OOD, KIS INVEST 4 OOD, KIS INVEST 5 z siedzibg w Sofii). W konsekwencji
ww. inwestycji w branze deweloperska/mieszkaniowa Emitent nabyt rowniez tgcznie 760 000 akcji
podmiotu ,ORCO PROPERTY GROUP” z siedzibg w Luxemburgu, ktéry posiada znaczacg ilosé
nieruchomosci komercyjnych oraz prowadzi szereg projektéw deweloperskich na terenie Europy,

Wskutek wyzej opisanych zdarzen na dzien 30 czerwca 2016 roku struktura Emitenta ksztattowata sie
nastepujaco:

. 14.600.000 akcji spotki G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie, ktore na dzien 30 czerwca 2016
stanowity 31,07% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki i uprawniaty do 31,07% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Srednia cena ww. akcji wynosi ok. 1.460.000 zt

. 250.001 udziatéw spétki KIS INVEST EOOD z siedzibg w Butgarii, stanowigcych 50% kapitatu
zaktadowego spotki. Cena transakcyjna nabycia ww. udziatéw wyniosta 7.730.000 zt.

5) Gtéwne osiggniecia oraz niepowodzenia Emitenta w | pétroczu 2016 roku

a) W dniu 12 stycznia 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. podjeto
uchwate w sprawe wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci lub catego przedsiebiorstwa
STARHEDGE

Zbycie przez Spétke STARHEDGE S.A. przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego,
w sktad ktorego wchodzg sktadniki materialne i niematerialne:

a) wszystkie aktywa finansowe, w tym przeznaczone do sprzedazy,

b) rzeczowe aktywa trwate ($rodki trwate),

c) wszystkie wartosci niematerialne i prawne,

d) inne krétkoterminowe aktywa finansowe,

e) cata wtasnos¢ intelektualna oraz know-how,

f) wszystkie prawa, patenty, mysli technologiczne,

g) wszystkie warunkowe zobowigzania i naleznosci,
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h) wszelkie naleznosci i zobowigzania wynikfe na tle dotychczasowej dziatalnosci Spoéfki,

i) dotychczasowa dziatalnos$¢ Spétki, w tym jej przedmiot oraz zakres wraz z towarzyszacg dokumentacja
i wszystkimi kompetencjami w szczegélnosci:

e tajemnice przedsiebiorstwa,

e ksiegi i dokumenty zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarcze;j.

Zbycie Przedsiebiorstwa nastgpi na podstawie umowy sprzedazy przedsiebiorstwa za cene nie nizszg niz
wartos¢ ksiegowa Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku (dalej: ,Cena”).

Z kolei cena moze ulec zwiekszeniu w przypadku:

a) dokonania przez Spétke wyceny poszczegdlnych sktadnikdéw majgtku Spotki, ktéra udokumentuje
wyzszg wartos¢ aktywow, anizeli wykazuje wartos¢ ksiegowa Spotki;

b) zawarcia Umowy sprzedazy przedsiebiorstwa z podmiotem, ktory zadeklaruje wyiszg cene
transakcyjng niz Cena.

Wykonanie Uchwaty nr 1 w przedmiocie realizacji transakcji zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A., a
w szczegdlnosci wybdr podmiotu, ktéry spetni warunki, o ktérych mowa w tresci §1 i §2 niniejszej
Uchwaty oraz ustalenie ostatecznej ceny transakcji, szczegétowe okreslenie zbywanych sktadnikow
materialnych i niematerialnych zgodnie z pozycjami wymienionymi powyzej oraz dokonanie wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych, jakie okazg sie niezbedne dla wykonania niniejszej Uchwaty,
powierzono Zarzgdowi.

Opisana powyzej Uchwata oraz mogace wynikac z niej konsekwencje, stanowig istotny potencjat dla
radykalnej zmiany sytuacji Emitenta w przypadku spetnienia sie ww. zatozen oraz przeprowadzenia
przez Emitenta transakcji skutkujgcej zbyciem catego przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. na miejsce
ktorego pojawi sie kapitat, ktéry moze zostaé spozytkowany na inwestycje w catkowicie inne sektory
dziatalnosci niz te, na ktérych Emitent byt dotychczas skoncentrowany. Do oceny tych dziatan konieczne
jest zawarcie szeregu umoéw, o ktérych tresci Emitent bedzie informowat uczestnikéw rynku zgodnie z
przepisami o obowigzkach informacyjnych.

Powyzsze dziatania zostaty zrealizowane z nastepujgcym skutkiem wyrazonym tresciami uchwat ZWZA z
dnia 29 lipca 2016 roku:

Walne Zgromadzenie Spotki postanawia oceni¢ podjete i zrealizowane dziatania Zarzadu w zakresie:

1. Identyfikacji podmiotéw zainteresowanych nabyciem przedsiebiorstwa ,,STARHEDGE”,
przeprowadzenie ewentualnego konkursu ofert lub innej formy wytonienia najkorzystniejszej
transakcji zaréwno pod wzgledem cenowym jak i prawnym oraz zawarcie stosownych porozumien i
umow z podmiotem zakwalifikowanym jako ostatecznie uprawnionym nabywca,

2. Ustalenia zawartosci oraz ceny przedsiebiorstwa ,STARHEDGE” wynikajgcych z poszczegdlnych
sktadnikéw majgtkowych oraz elementow niematerialnych i prawnych wchodzacych w sktad
zbywanego przedsiebiorstwa,

3. Warunkéw zbycia przedsiebiorstwa ,,STARHEDGE”, zaréwno pod wzgledem terminu, okresu, czasu
realizacji transakcji zbycia, spetnienia i dotrzymania poszczegdlnych deklaracji ze strony Emitenta jak
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i nabywcy wynikajgcych z zawartych dokumentéw i umow, a takze wypetnienia poszczegdlnych
postanowien uchwaty Nr 1 z dnia 12 stycznia 2016 roku.

Ad.1 — niezrealizowane z uwagi na brak ofert ze strony potencjalnych nabywcéw, a tym samym
niemoznos$¢ zawarcia z ewentualnym nabywcg stosownego porozumienia, czy umowy regulujacej
dalsze dziatania zmierzajgcego do realizacji transakcji nabycia przedsiebiorstwa ,STARHEDGE”.

Ad.2 — niezrealizowane z uwagi na brak sprecyzowania przez potencjalnego nabywce sktadnikow
majgtkowych przedsiebiorstwa ,STARHEDGE”, ktérych akwizycjg bytby zainteresowany.

Ad.3 - niezrealizowane z uwaginie przystgpienie do procesu ofertowania oraz akwizycji
przedsiebiorstwa ,STARHEDGE” przez potencjalnych nabywcow skutkujgce nie powstaniem zdarzen
oraz dokumentacji ktére podlegatyby realizacji oraz w konsekwencji egzekwowaniu ich warunkoéw i
postanowien.

Walne Zgromadzenie potwierdzito ww. stan niezrealizowanych czynnosci i jednoczesnie zobowigzato
Zarzad do przygotowania informacji oraz dokumentacji w_zakresie opisanym w pkt. 1-3, celem

mozliwosci prezentacji oraz _omowienia stanu zaawansowania procesu zbycia przedsiebiorstwa

LSTARHEDGE” lub poszczegdlnych jego sktadnikow majatkowych na najblizszym Walnhym Zgromadzeniu

akcjonariuszy spofki.

b) Realizacja postanowien porozumienia skutkujacego zakonczeniem rozliczen z roku 2015 z
podmiotem STAR HEDGE CAPITAL LTD. oraz transakcjami na akcjach w tym zbyciem akcji wiasnych
w 2016 roku

W raporcie biezgcym 10/2016 Zarzad STARHEDGE S.A. poinformowat o realizacji wzajemnych roszczen

oraz rozliczern wyniktych na ptaszczyZnie objecia w dniu 26 czerwca 2015 roku emisji 1.424.000 akcji

serii B Emitenta przez STAR HEDGE CAPITAL LTD. oraz idgcymi za tym konsekwencjami finansowymi i

prawnymi doszto do ich spetnienia oraz ostatecznego rozliczenia i zakornczenia w nastepujgcych

obszarach:

1. Petnego pokrycia kary 500.000,00 zt bedacej zobowigzaniem Emitenta wobec STAR HEDGE CAPITAL
Ltd., wystepujgcego w postaci rezerwy wg. stanu na koniec 2015 .

2. Zbycia 780.000 sztuk akcji wtasnych przez Emitenta celem pokrycia ww. kary poprzez uzyskanie
srodkow z tej transakcji w wysokosci 515.000,00 zt tj. 0,66 zt za jedng akcje bedaca Srednig wartoscia
liczong za okres od nastepnego dnia sesji po dniu objecia przez STAR HEDGE CAPITAL Ltd. akcji serii B
do dnia dokonania ww. rozliczenia (29.06.2015 — 30.03.2016 r.)

3. Wejscia w zycie ustalenn ze STAR HEDGE CAPITAL Ltd. dotyczacych praw i obowigzkéw, w tym
zobowigzan Emitenta i STAR HEDGE CAPITAL Ltd. zawartych w ,,Porozumieniu w sprawie rozliczen za
objete akcje nowej emisji z dnia 7 wrzesnia 2015 roku”, opisanych réwniez w ,Sprawozdaniu
Finansowym STARHEDGE za 2015 rok” poprzez zawarcie ostatecznego Porozumienia w sprawie
rozliczenia wszystkich wierzytelnosci ww. stron w dniu 30 marca 2015 roku.

Jako uzupetnienie powyzszego Zarzad poinformowat o nastepujgcym przebiegu ,Programu Skupu akcji

wtasnych”, ktdry zostat zatwierdzony Uchwatg Nr 38 Walnego Zgromadzenia STARHEDGE S.A. z dnia 26

czerwca 2013 roku oraz rozszerzony Uchwatg Nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 6 marca 2015 roku,

prowadzacym do stanu posiadania akcji wtasnych uzyskanego przez Emitenta w dniu poprzedzajgcym
publikacje raportu biezgcego w tej sprawie, tj. 30 marca 2016 roku.
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Spétka w drugiej potowie 2013 roku, przez caty 2014 i 2015 rok oraz pierwszy kwartat 2016 roku
realizowata i kontynuowata ww. ,program skupu akcji wtasnych”. Stan posiadania akcji wtasnych
Emitenta osiggnat maksymalnie dopuszczalng ustawowo wysokosé tj. 20% - doktadna wartos¢ 19,97%,
stanowigcg 1.116.000 akcji przy liczbie wszystkich akcji 5.587.403, tj. liczby sprzed podwyzszenia
kapitatu STARHEDGE S.A. poprzez emisje 1.424.000 akc;ji serii B zrealizowanej w czerwcu 2015 roku.
Nastepnie w celu realizacji akwizycji objetych "Strategig Inwestycyjng STARHEDGE" ww. poziom spadt w
2015 roku do liczby 856.000 akcji, ktére po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez
emisje akcji serii B samoczynnie zmniejszyty procentowy stan posiadania do poziomu 12,21% udziatu w
kapitale zakladowym STARHEDGE.

W zwigzku z zatozeniami i warunkami znajdujgcymi sie rowniez w zawartych przez Emitenta z STAR
HEDGE CAPITAL Ltd. porozumieniami, zgodnie z przyjetymi przez Zarzagd STARHEDGE S.A. zamierzeniami
w zakresie docelowego zbycia wszystkich akcji wtasnych na warunkach korzystnych w stosunku do ceny
rynkowej w przypadku znalezienia inwestora, Zarzad potwierdzit przeprowadzenie transakcji zbycia
prowadzgcej tym samym czesciowo do planowanego ostatecznego spetnienia ww. celu informujac, ze w
wyniku transakcji zawartej w dniu 30 marca 2016 roku poza rynkiem zbyt 780.000 szt. akcji wtasnych
STARHEDGE S.A. po s$redniej cenie za jedng akcje wynoszacej 0,66 zt, ktére w dniu zbycia facznie
reprezentowaty 11,12% kapitatu zaktadowego STARHEDGE S.A. oraz 11,12% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.

Zarzad poinformowat réwniez, ze stan posiadania przez STARHEDGE S.A. iloSci akcji wlasnych wynosit
856.000 szt. Akcji, stanowigcych wedle poprzedniego zawiadomienia z dnia 15 lipca 2015 roku 12,21%
kapitatu zaktadowego STARHEDGE oraz 12,21% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A..

W wyniku zrealizowania przez Emitenta postanowien porozumien zawartych z STAR HEDGE CAPITAL
Ltd. oraz m.in. wynikajgcych z nich transakcji zbycia 780.000 akcji wtasnych, STARHEDGE S.A. na dzien
31 marca 2016 roku posiadat 76.000 akcji wtasnych, co stanowito w kapitale STARHEDGE 1,08% oraz
1,08% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A..

Zarzad podkreslajagc w raporcie biezgcym nr 10 z dnia 31 marca 2016 r., ze nie wyfaczat dalszego
catkowitego zbycia akcji whasnych, zrealizowat je w dniu 1 kwietnia 2016 roku, o ktérego postepach
zawiadomit kolejnym raportem biezgcym nr 12 w dniu 4 kwietnia 2016 roku zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami oraz wytycznymi przyjetej Strategii Inwestycyjnej na rok 2016 dazacej do kumulacji Srodkéw
finansowych, maksymalizacji wartosci spétki STARHEDGE S.A. oraz jej kapitalizacji.

Pozostate dokonania i niepowodzenia w okresie, ktdérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych w ukfadzie chronologicznym z wylaczeniem zdarzen
wymienionych w pkt.

¢) Odwotanie cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 12 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Starhedge S.A.
odwotato cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Dariusza Roberta Wojdyga.

d) Powotanie cztonka Rady Nadzorczej
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 12 stycznia 2016 roku powotato Pana Jacka Janiszewskiego
na cztonka Rady Nadzorczej z dniem podjecia uchwaty. Emitent podkresla, ze wyrazit che¢ powotania tej
osoby do sktadu swoich organdw m.in. z uwagi na fakt, ze Pan Jacek Janiszewski jest cztonkiem Rady
Nadzorczej spétki G-Energy S.A., w ktérej Emitent upatruje realizacje czesci ze swoich planéw
inwestycyjnych oraz strategii dziatalnosci majacej na celu realizacje zyskdw w kolejnych latach.

e) Zmniejszenie tacznego stanu posiadania akcji wiasnych przez Emitenta

Zarzad STARHEDGE S.A. poinformowat w dniu 4 kwietnia 2016 roku, ze dziatajgc w oparciu o
upowaznienie udzielone uchwatg nr 38 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2013 roku, oraz
uchwatg nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 6 marca 2015 roku, w ramach "zatwierdzonego" pierwszg z
wymienionych uchwat i "rozszerzonego" drugg z wymienionych uchwat "programu skupu akcji
wtasnych", jak réwniez na podstawie uchwaty Zarzadu na 2016 rok dotyczgcej docelowego zbycia
wszystkich posiadanych akcji wtasnych przez STARHEDGE S.A., w dniu 31 marca 2016 roku Emitent
zrealizowat transakcje zbycia na sesji gietdowej facznie 18.532 akcji wtasnych po sredniej cenie za jedng
akcje wynoszacej 0,50 zt. Zarzad poinformowat, ze akcje wtasne STARHEDGE S.A., o ktérych mowa
powyzej, w dniu zbycia reprezentowaty 0,26% kapitatu zaktadowego oraz 0,26% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu STARHEDGE.

Zarzad poinformowat, ze przed wymieniong wyzej transakcjg ilos¢ akcji wiasnych posiadanych przez
STARHEDGE S.A. wynosita 76.000 sztuk stanowigcych wedle poprzedniego zawiadomienia z dnia 31
marca 2015 roku, 1,08% kapitatu zaktadowego reprezentujgcych 1,08% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.. Zarzad poinformowat, ze ww. udziat procentowy w kapitale i gtosach
odnosi sie do ilosci wszystkich akcji Emitenta wynoszacej 7.011.403 szt. Zarzad podkreslit, ze od czasu
przekazania w dniu 31 marca 2016 roku zawiadomienia dotyczgcego zmiany stanu posiadania akgcji
wtasnych (zmniejszenie o 780.000 sztuk), w odniesieniu do STARHEDGE S.A. doszto do realizacji
postanowien porozumien z akcjonariuszem skutkujacych zwiekszeniem jego ilosci wszystkich gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A. Powyisze jest nastepstwem realizacji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego STARHEDGE S.A. w dniu 26 czerwca 2015 roku poprzez emisje 1.424.000 akcji serii B
objetych przez akcjonariusza - fundusz Star Hedge Capital Ltd. Raportem biezgcym 10/2016 z dnia 1
kwietnia 2016 roku STARHEDGE S.A. poinformowat o zmianie przez ww. akcjonariusza ilosci wszystkich
jego gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARGHEDGE S.A., ktéra w wyniku ww. emisji zrealizowanej
pomiedzy STARHEDGE a ww. akcjonariuszem wyniosta zgodnie z otrzymanym z jego strony
zawiadomieniem w trybie Art..69 Ustawy o ofercie tgcznie 2.000.000 sztuk stanowigcych 28,52%
kapitatu zaktadowego STARHEDGE oraz tyle samo procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W zwigzku z powyzszymi informacjami liczba 76.000 sztuk akcji wtasnych posiadana przez STARHEDGE
S.A. przed realizacjg transakcji zbycia w dniu 31 marca 2016 roku bedacej m.in. przedmiotem
niniejszego zawiadomienia zmniejszyta sie do poziomu 57.468 sztuk ktére stanowig 0,82% kapitatu
zaktadowego oraz 0,82% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A..

Dodatkowo Zarzad przekazat w powyzszym raporcie biezagcym informacje, o kolejnych transakcjach
zbycia akcji wtasnych w wyniku realizacji na sesji gietdowej w dniu 1 kwietnia 2016 roku transakcji
zbycia pozostatych 57.468 akcji whasnych stanowigcych 0,82% kapitatu zaktadowego oraz 0,82% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A. W ten sposéb Emitent spetnit wszystkie zakomunikowane
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wczesniej zamiary w zakresie catkowitego pozbycia sie akcji wiasnych skutkujgce kontynuacjg
postanowien i wytycznych przyjetej Strategii Inwestycyjnej STARHEDGE na 2016 rok.

W wyniku zrealizowania przez Emitenta postanowien porozumien zawartych z STAR HEDGE CAPITAL
Ltd. oraz nizej opisanych transakcji zbycia akcji wtasnych:

- zbycia w dniu 30 marca 2016 roku 780.000 akcji wiasnych reprezentujgcych 11,12% kapitatu
zaktadowego STARHEDGE S.A. oraz 11,12% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A,,

- zbycia w dniu 31 marca 2016 roku 18.532 akcji witasnych reprezentujacych 0,26% kapitatu
zaktadowego oraz 0,26% gtosédw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.,

- zbycia w dniu 1 kwietnia 2016 roku 57.468 akcji wtasnych reprezentujgcych 0,82% kapitatu
zaktadowego oraz 0,82% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu STARHEDGE S.A.,

Emitent zrealizowat catkowite zbycie akcji witasnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz
wytycznymi przyjetej Strategii Inwestycji STARHEDGE na rok 2016 dazacej do kumulacji srodkéw
finansowych, maksymalizacji zyskow i wartosci spotki STARHEDGE S.A. oraz jej kapitalizacji

f) Planowane zbycie znaczacych pakietéw udziatéw i akcji w tym m.in. w holdingu deweloperskim
KIS INVEST i spotce gietdowej G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie oraz czesci pozostatych
sktadnikow majatkowych

W zwigzku z konsekwencjg zobowigzania Zarzadu przez Walne Zgromadzenie opisane w pkt. a powyzej

oraz zawnioskowaniem przez Rade Nadzorczg o przygotowanie zbycia wszystkich aktywdw Spétki wraz z

jej dotychczasowg dziatalnoscia w postaci sprzedazy przedsiebiorstwa STARHEDGE, Zarzad podjat

czynnosci zmierzajace do przygotowania i przeprowadzenia szeregu transakcji w sktad ktérych wejdg
ponizej wymienione aktywa i pasywa Spotki:

1. wszystkie wartosci niematerialne i prawne (m.in. dokumenty dotyczgce sprzetu, licencji, programoéw,
transakgji, itp.)

2. cata witasnos¢ intelektualna oraz know-how (m.in. umowy i dokumenty wszystkich transakcji oraz
catej dziatalnosci Spotki w tym wszelkie materiaty wystepujace w formie papierowej, elektronicznej
oraz u zewnetrznych podmiotdéw z ktérymi Spdtka wspodtpracowata)

3. wszelkie prawa, patenty, mysli technologiczne (m.in. logo, marka, wiedza dotyczaca dziatalnosci,
transakgji, analiz, badan, opracowan, itd.)

4. wszystkie warunkowe zobowigzania i naleznosci (w tym prawa i obowiazki wynikajace z wszelkich
kiedykolwiek zawartych umoéw)

5. wszelkie naleznosci i zobowigzania wynikte na tle dotychczasowej dziatalnosci Spétki (z wytaczeniem
tych ktére musiaty by uzyskac¢ zgode osdéb trzecich lub podmiotéw na zmiane dotychczasowego
wierzyciela)

6. dotychczasowa dziatalnos¢ operacyjna i finansowa, w tym jej przedmiot oraz zakres wraz z
towarzyszgcymi kompetencjami (m.in. pracownicy, wiedza i umiejetnosci oséb wchodzacych w
sktad organow Spotki)

7. wszelkie wartosci i prawa materialne w tym s$rodki trwate (m.in. pojazdy, komputery, meble,
wyposazenie, itd.)

8. inne wynikajace z przepiséw prawa i wymogoéw formalnych
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Ze zbywanego Przedsiebiorstwa powinny zosta¢ wytaczone sktadniki materialne opisane w ostateczne;j
umowie notarialnej zbycia zawarte] przez Zarzad z nabywca, przy czym ze zbywanego przedsiebiorstwa
wytagczone powinny zosta¢ w szczegdlnosci takie zobowigzania jak publiczno-prawne ZUS/US, czy
zwigzane z umowami cywilno-prawnymi, ktérych zapisy tak stanowig, a ponadto niektére srodki trwate
niezbedne do dalszego funkcjonowania Spoétki, jako podmiotu o statusie publicznym, niektére aktywa
finansowe jak srodki pieniezne, czy inne rezerwy lub rozliczenia miedzyokresowe niemoggace stanowic
przedmiotu zbycia i ponadto tez elementy o takim charakterze jak prawo uzytkowania wieczystego
niezabudowanej nieruchomosci potozonej w Krosnie Odrzanskim, wpisanej do prowadzonej przez Sad
Rejonowy w Krosnie Odrzanskim ksiegi wieczystej pod numerem KW nr ZG1K/00030480/9, o
powierzchni catkowitej 00.00.14ha (czternascie metréw kwadratowych), sktadajgcej sie z dziatki
geodezyjnej o numerze ewidencyjnym 90/2, ktéra w ewidencji gruntow i budynkéw jest
zakwalifikowana jako droga.

Dodatkowo nalezy dopusci¢ ewentualnie inne wartosci niematerialne i prawne, aktywa trwate lub
finansowe, ktére nie bedg miaty znaczenia dla dalszego prawidtowego istnienia Spétki oraz jej
niezaktdconej zdolnos$ci do wywigzywania sie ze wszystkich obowigzkéw wynikajgcych z poszczegdlnych
ustaw odnoszacych sie do podmiotéw publicznie notowanych jakim Spétka réwniez pozostanie po
zbyciu Przedsiebiorstwa.

g) Pokrycie strat z lat ubiegtych

Niepokryta strata wykazana na dzied bilansowy w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym

przekracza sume kapitatdw zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, co

wypetnia przestanki art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych. Dlatego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy w dniu 29 lipca podjeto uchwate nr 25 w sprawie pokrycia strat Spoétki z lat ubiegtych i

dziatajgc na podstawie przepisu art. 395 § 2 pkt. 2 przegtosowata iz, strata netto Spoétki za lata ubiegte w

kwocie 25.861.738,35 zt zostanie pokryta w nastepujgcy sposob:

1. kwota 20.651.400,83 zt zostanie pokryta z kapitatu rezerwowego,

2. kwota 5.210.337,52 zt zostanie pokryta z kapitatu uzyskanego zgodnie z Uchwatg nr 24 Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 lipca 2015 roku

h) Obnizenie kapitatlu zaktadowego Spotki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji celem
uzyskania kapitatu do pokrycia pozostatej czesci straty za lata ubiegte

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki STARHEDGE S.A. uchwatg nr 24 z dnia 29 lipca 2016 roku
obnizyto kapitat zaktadowy z kwoty 10.096.420,32 zt do kwoty 1.682.736,72 zf, to jest o kwote
8.413.683,60 zt w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spoétki kazdej serii do
wysokosci 0,24 zt w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej Spétki wynoszacej 1,44 gr.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, ze wktady wniesione na pokrycie kapitatu zaktadowego
nie zostang zwrdécone akcjonariuszom, a srodki uzyskane z obnizenia kapitatu zaktadowego w tgcznej
kwocie 8.413.683,60 zt zostang czesciowo przekazane na pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie
5.210.337,52 zt a pozostata wartos¢ w wysokosci 3.203.346,08 zt zostanie przeniesiona w catosci na
kapitat rezerwowy spoéfki.

Obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki odbywa sie przy zachowaniu niezmienionej liczby wszystkich akcji
kazdej serii.

15



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spotki STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2016 - 30.06.2016

Obowigzek wezwania wierzycieli do zgtaszania roszczen wobec Spétki wynikajgcy z art. 456 § 1 kodeksu
spotek handlowych zostaje wytgczony na mocy art. 360 § 2. pkt 3) kodeksu spétek handlowych.

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spétki w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich

akcji kazdej serii Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zmienia Statut Spétki w ten sposdb, ze

dotychczasowy § 7 Statutu Spétki otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1 682 736,72 zt (stownie: jeden milion sze$¢set osiemdziesigt dwa

tysigce siedemset trzydziesci szes¢ ztotych i siedemdziesigt dwa grosze) i dzieli sie na:

a) 5587 403 (stownie: pie¢ miliondw pieéset osiemdziesigt siedem tysiecy czterysta trzy) akcji zwyktych
na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziesScia cztery grosze),

b) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze).”

i) Podjecie uchwat w sprawie emisji akcji serii C poprzez podwyiszenie kapitatu zaktadowego oraz
upowaznienie Zarzadu do dokonania stosownych zmian Statutu Spétki

W dniu 29 lipca 2016 uchwata nr 26 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito wyrazi¢ zgode na
zawarcie przez Zarzad spotki umowy subskrypcyjnej na emisje akcji serii C o kwote nie mniejszg niz
240,00 zt i nie wyzszg niz 10.317.263,28 ztotych poprzez emisje nie mniej niz 1000 akcji i nie wiecej niz
42.988.597 akcji po cenie emisyjnej ustalonej przez Rade Nadzorczg Spétki. Ponadto Walne Zgromadzenie
wyrazito zgode na wykonanie przez Zarzad wszystkich niezbednych czynnosci przewidzianych prawem
oraz przepisami szczegdétowymi dotyczacymi spotek publicznych majgcych na celu zawarcie i wykonanie
Umow o ktérych mowa w § 1 ust. a) Uchwaty.

W zwigzku z ww. podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia
dokonana zostanie zmiana Statutu Spotki poprzez nadanie dotychczasowemu §7 ust. 1 Statutu w
brzmieniu:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1 682 736,72 zt (stownie: jeden milion szeséset osiemdziesigt dwa
tysigce siedemset trzydziesci szes¢ ztotych i siedemdziesigt dwa grosze) i dzieli sie na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ milionéw piecset osiemdziesigt siedem tysiecy czterysta trzy) akcji zwyktych
na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadzieScia cztery grosze),

2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadzieScia cztery grosze).”

nastepujgcego nowego brzmienia:

»1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie mniej niz 1 682 976,72 zt (stownie: jeden milion szes$cset
osiemdziesigt dwa tysigce dziewieéset siedemdziesigt szes¢ ztotych i siedemdziesigt dwa grosze) i nie
wiecej niz 12.000.000,00 ztotych (dwanascie miliondw ztotych ,i 00/100 groszy) dzielgc sie na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ miliondw piecset osiemdziesigt siedem tysiecy czterysta trzy) akcji zwyktych
na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze),

2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadzie$cia cztery grosze),

3) nie mniej niz 1000 (tysigc akcji) i nie wiecej niz 42.988.597 (czterdziesci dwa miliony dziewieéset
osiemdziesigt osiem tysiecy pieéset dziewiecdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze).”
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j) Udzielenie upowaznienia Zarzadowi do zawarcia wszelkich uméw i stosunkéw prawnych
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu Spétki w wyniku emisji akcji serii C

W dniu 29 lipca 2016 uchwatg nr 26 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito:

a) wyrazi¢ zgode na zawarcie przez Zarzad spotki umowy subskrypcyjnej na emisje akcji serii C o kwote
nie mniejszg niz 240,00 zt i nie wyzszg niz 10.317.263,28 ztotych poprzez emisje nie mniej niz 1.000 akcji i
nie wiecej niz 42.988.597 akcji po cenie emisyjnej ustalonej przez Rade Nadzorczg Spétki.

b) wyrazi¢ zgode na wykonanie przez Zarzad wszystkich niezbednych czynnosci przewidzianych prawem
oraz przepisami szczegdtowymi dotyczacymi spédtek publicznych majgcych na celu zawarcie i wykonanie
Umow o ktérych mowa w § 1 ust. a) niniejszej Uchwaty.

Zawarcie umowy inwestycyjnej oraz umoéw towarzyszacych w wyniku ktérych mozliwe bedzie
systematyczne pozyskiwanie kapitatdw przy wykorzystaniu strukturyzowanych instrumentéw
finansowych oraz tzw. pochodnych o charakterze ,equity”, pozwoli na dokapitalizowanie spétki oraz
wzmocnienie jej pozycji rynkowej jak i realizacje celdw statutowych tj. wzrostu wartosci wewnetrznej
oraz rynkowej. Wykorzystanie potencjatu jakie niesie za sobg pozyskanie dodatkowych srodkéw na
inwestycje i rozwdj spotki pozwoli na pozyskanie w przysztosci nowych inwestoréw.

Pozostate dokonania i niepowodzenia w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczagcych w uktfadzie chronologicznym z wytaczeniem zdarzen
wymienionych w pkt. a) - j) powyze;.

I. W I pétroczu 2016 oraz po dniu bilansowym doszto do nastepujacych zmian w sktadzie Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej Spétki:

a) W dniu 12 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Starhedge S.A.
odwotato jednego cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Dariusza Wojdyga i powotata na jego
miejsce nowego cztonka.

b) W dniu 12 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Starhedge S.A.
powotato jednego cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Pana Jacka Janiszewskiego.

c) W dniu 2 wrzesnia 2016 roku Pan Moshe Hayman ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki Starhedge S.A. Jako przyczyne rezygnacji, podata zty stan zdrowia uniemozliwiajgcy
dalsze wykonywanie obowigzkéw Emitenta, w tym podmiotach zwigzanych z realizacja
priorytetowych dla Spotki Starhedge S.A. projektdw w obszarze rynku nieruchomosci.

d) W dniu 2 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki Starhedge S.A. powotata Pana Tomasza
Bujak na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Il. Podsumowanie zbycia akcji wtasnych Emitenta.

Liczba akcji wiasnych posiadana przez STARHEDGE S.A. przed realizacjg transakcji zbycia w dniach 30 i
31 marca oraz 1 kwietnia 2016 roku bedgcych m.in. przedmiotem szeregu zawiadomien zmniejszyta sie
do poziomu 0. Zarzad przekazat informacje o transakcjach zbycia akcji wtasnych w stosunkach cywilno-
prawnych oraz na sesji gietdowej. W ten sposéb Emitent spetnit wszystkie zakomunikowane wczesniej
zamiary w zakresie catkowitego pozbycia sie akcji wtasnych skutkujgce kontynuacjg postanowien i
wytycznych przyjetej Strategii Inwestycyjnej STARHEDGE na 2016 rok. W wyniku zrealizowania przez
Emitenta postanowien porozumien zawartych z STAR HEDGE CAPITAL Ltd. oraz wyzej opisanych
w pkt. e transakcji zbycia akcji wtasnych Emitent zrealizowat catkowite zbycie akcji wiasnych zgodnie z
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obowigzujgcymi przepisami oraz wytycznymi przyjetej Strategii Inwestycji STARHEDGE na rok 2016
dazacej do kumulacji srodkéw finansowych, maksymalizacji zyskow i wartosci spétki STARHEDGE S.A.
oraz jej kapitalizacji.

Zdarzenia, majace miejsce po dniu 30 czerwca 2016 roku, ktore s3 istotne dla dalszej dziatalnosci
Spotki:

lll. Po dniu bilansowym ktérego dotyczy publikacja niniejszego sprawozdania miaty miejsce
nastepujgce zmiany w sktadzie organdw nadzorczych Spotki

e W dniu 29 lipca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A.
odwotato cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pana Tomasza Dobienl z dniem 31 lipca 2016 r.

e W dniu 29 lipca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A.
powotato cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Eliezera Danziger z dniem 1 sierpnia 2016 r.

IV. Zmniejszenie zaangazowania ponizej znaczacego progu w INVENTI S.A.

W dniu 2 wrzes$nia 2016 roku Emitent powzigt informacje dotyczaca obnizenia i podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki INVENTI S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, mdéwigcej o zarejestrowaniu przez Sad
Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego obnizenia kapitatu
zaktadowego poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji do wartosci 0,20 zt, oraz podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki INVENTI S.A. o kwote 10 043 112 zt (dziesie¢ milionédw czterdziesci trzy
tysigce sto dwanascie), w wyniku emisji 50 215 560 akcji serii D1. W wyniku tej rejestracji kapitat
zaktadowy INVENTI S.A. wynosi obecnie 10 170 240,00 zt (dziesie¢ milionow sto siedemdziesigt tysiecy
dwiescie czterdziesci) i dzieli sie na 50 851 200 (piec¢dziesigt miliondw osiemset piecdziesigt jeden
tysiecy dwiescie) akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda. Zarzgd STARHEDGE S.A.
wskazuje, ze przed ww. zmiang kapitatu Spoétka posiadata 40.400 (stownie: czterdziesci tysiecy czterysta)
akcji spotki INVENTI S.A. dalej zwanej ,INVENTI”, uprawniajgcych do 40.400 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy INVENTI, stanowigcych 6,35% (stownie: szes$¢ i trzydziesci pie¢ setnych
procenta) w niepodwyzszonym kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie wszystkich gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy INVENTI. W skutek zarejestrowania w/w obnizenia i
jednoczesnego podwyzszenia kapitatu INVENTI, doszto do samoistnego procentowego obnizenia udziatu
STARHEDGE w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu INVENTI do poziomu 0,08% (stownie: osiem
setnych procenta), gdyz stan posiadania akcji INVENTI po rejestracji zmiany kapitatu nie ulegt zmianie.

V. Planowane zmiany w tresci Statutu Spoétki wynikajagce z Uchwat Walnego Zgromadzenia
dotyczacych obnizenia i podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz rozszerzenia PKD podjetych w
dniu 29 lipca 2016

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktére rozpoczeto sie i czesciowo odbyto w dniu
30 czerwca 2016 roku tj. w okresie, ktdrego dotyczy niniejsze Sprawozdanie podjeto na wznowionych
obradach ZWZA w dniu 29 lipca 2016 roku Uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spétki, w nastepujacy
sposob:

e Uchwata Nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Starhedge S.A. z dnia 29 lipca 2016 roku w
sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji oraz
wynikajgcego z tego stosowne zmiany Statutu Spotki — tres¢ uchwaty znajduje sie w opublikowanym
raporcie biezgcym nr 22/2016 z dnia 30 lipca 2016 roku;
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e Uchwata Nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Starhedge S.A. z dnia 29 lipca 2016 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii C w drodze
subskrypcji prywatnej oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki — petna tres¢ uchwaty znajduje sie
w opublikowanym raporcie biezgcym nr 22/2016 z dnia 30 lipca 2016 roku

e Uchwata Nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Starhedge S.A. z dnia 29 lipca 2016 roku w
sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie rozszerzenia zakresu dziatalnosci Spétki (PKD) oraz
upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego teksu Statutu - tres¢ uchwaty znajduje sie w
opublikowanym raporcie biezgcym nr 22/2016 z dnia 30 lipca 2016 roku.

VI. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 lipca 2016 roku podjeto Uchwaty Nr 24 i
25 w sprawie sposobu pokrycia straty Spétki za rok 2015 oraz lata ubiegte

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, w zwigzku z faktem, ze niepokryta strata wykazana na dzien
bilansowy 31.12.2015 przekroczyta sume kapitatdw zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig
kapitatu zaktadowego, co wypetnito przestanki art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych, postanowito, iz
strata netto Spoétki za rok obrotowy 2015 oraz lata ubiegte zostanie pokryta w catosci poprzez podjete w
dniu 29 lipca uchwaty nr 24 i 25. ZWZ dziatajgc na podstawie przepisu art. 395 § 2 pkt. 2 przegtosowato,
iz strata netto Spotki za lata ubiegte w kwocie 25.861.738,35 zt zostata pokryta z kapitatu rezerwowego
w kwocie 20.651.400,83 zt, natomiast pozostata wartos¢ straty 5.210.337,52 zt zostata pokryta z
kapitatu uzyskanego zgodnie z Uchwatg nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w wyniku ktérej
obnizono kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 10.096.420,32 zt do kwoty 1.682.736,72 zi, to jest o kwote
8.413.683,60 zt w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spoétki kazdej serii do
wysokosci 0,24 zt w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej Spétki wynoszacej 1,44 gr. Pierwotnie
whniesione wktady na pokrycie kapitatu zaktadowego nie zostaty zwrécone akcjonariuszom, a srodki
uzyskane z obnizenia kapitatu zaktadowego w tacznej kwocie 8.413.683,60 zt zostaty czesSciowo
przekazane na pokrycie pozostatej straty z lat ubiegtych w kwocie 5.210.337,52 zt, natomiast reszta
wartosci uzyskanego kapitatu w wysokosci 3.203.346,08 zt zostata przeniesiona w catosci na kapitat
rezerwowy Spofki.

6) Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow za dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za rok 2016 i jego poszczegdlne kwartaty.

7) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu STARHEDGE S.A.
na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow
akcji STARHEDGE S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Emitenta, na dzieh 30 czerwca 2016 roku co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadali:
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a) Star Hedge Capital Ltd, ktéra posiada 2.313.000 akcji, tj. 32,99% udziatu w kapitale zaktadowym
STARHEDGE S.A., 2.313.000 gtoséw w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi
32,99% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Od momentu przekazania raportu za 1 kwartat 2016 rok, do dnia 30 wrzesnia 2016 roku wg wiedzy
Emitenta nie wystgpity zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji STARHEDGE S.A.

8) Zestawienie stanu posiadania akcji STARHEDGE S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce STARHEDGE S.A. na dzien przekazania raportu
poétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego odrebnie dla kazdej z oséb

Na dzied przekazania $rédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016 r., wg informacji
posiadanych przez Spétke, akcje Emitenta nie byty w posiadaniu zadnego z cztonkéw wchodzacy w sktad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej STARHEDGE S.A.

Zmiany stanu posiadania akcji STARHEDGE S.A. przez osoby zarzgdzajace lub nadzorujgce STARHEDGE
S.A. w okresie jaki Sprawozdania z dziatalnosci Emitenta obejmuje tj. 01.01.2016 roku do 30.06.2016
roku i do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania:

. ilo$¢ akcji na dzien przekazania raportu za |
L.p. Osoba Funkcja . A
potrocze 2016 (30 wrzesnia 2016 rok)
1 Dariusz Wojdyga Cztonek Rady Nadzorczej 0
(posrednio przez Family Fund Sp. z 0.0. S.K.A). Odwotany w dniu 12.01.2016
Stan na dzier 01.01.2016 Zmiana Stan na dzier 30.06.2016
Wyszczeg6lnienie Udziat w o " . ; ’
Liczba akdji szt. kapitale Forma pos:adama Liczba akgji szt. UL Liczba akgji szt. Udz|?f w Rabiale . Ffm?a -
o akgji zaktadowym ym p akgji
Yy
Family Fund Sp. z o.0. 348 500 4,97% osrednio 348 500 4,97% 0 0% brak
SKA (Dariusz Wojdyga) 20 p 20 i

9) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informac;ji w zakresie:

a. postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci STARHEDGE S.A. lub
jednostki od niej zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych
STARHEDGE S.A., z okre$leniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
STARHEDGE S.A.

b. dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
faczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw odrebnie w grupie
zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem STARHEDGE S.A. w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Brak postepowan
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10) Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2016 roku Spétka nie zawarta transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

11) Informacje o udzielaniu przez STARHEDGE S.A. poreczen, kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi, jezeli taczna wartos¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
STARHEDGE S.A., z okresleniem:

a. nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b. facznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c. okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d. warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z
okresleniem wynagrodzenia STARHEDGE S.A. za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e. charakteru powigzan istniejacych pomiedzy STARHEDGE S.A., a podmiotem, ktéry
zaciggnat kredyty lub pozyczki.

Nie dotyczy
12) Inne informacje, ktére zdaniem STARHEDGE S.A. s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke STARHEDGE S.A.

Opis faktow, okolicznosci oraz termindw zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A.

W ocenie Zarzadu istotng kwestig zaistniata w Spétce oraz wymagajaca zaprezentowania i omoéwienia
jest zawarte w dniu 29 wrze$nia 2016 roku Porozumienie dot. Zbycia Przedsiebiorstwa STARHEDGE —
wtasciwa nazwa dokumentu ,Memorandum of Understanding”, ktdrego najwazniejsze postanowienia
zostaty opublikowane Raportem Biezgcym nr 26 w dniu 30 wrzes$nia 2016 roku. W wyniku zawarcia ww.
Porozumienia z podmiotem VTEC LLC z siedzibg w Stanach Zjednoczonych, Emitent przystgpit do
procesu przygotowania i wyodrebnienia samodzielnie dziatajgcej czesci przedsiebiorstwa STARHEDGE,
ktére bedzie mogto by¢ przedmiotem nabycia przez potencjalnego kupujgcego (VTEC LLC) w przypadku
spetnienia stosownych kryteriow oraz wymogdw okreslonych w raporcie ,Due Diligence” sporzgdzonym
przez kupujgcego. Jednoczesnie strony uzgodnity, ze ww. Podmiot uzyskat wytgczno$¢ na negocjacje
przez okres 30 dni w zwigzku z przekazaniem na rzecz Emitenta gwarancji pienieznej w wysokosci
500.000,00 zt jako potwierdzenie swojego zainteresowania realizacjg akwizycji polegajacej na nabyciu
Przedsiebiorstwa STARHEDGE zawierajgcego istotne sktadniki majgtkowe w tym m.in. ale nie wytgcznie
opisane ponizej. Wyzej wymienione porozumienie w zakresie wspdtpracy oraz osiggniecia porozumienia
co do wszystkich warunkéw przysztej umowy nabycia przez VTEC LLC przedsiebiorstwa STARHEDGE
reguluje niezwtocznie przystgpienie do procedury ,due diligence” aktywdw posiadanych przez
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Starhedge S.A. wynikajacych z ostatniego opublikowanego skréconego srédrocznego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dn. 30.09.2016 roku oraz wszystkich uméw i innych dokumentéw
prawnych zwigzanych z aktywami wchodzgcymi w sktad samodzielnego Przedsiebiorstwa STARHEDGE.
Potencjalny Kupujgcy ponadto zadeklarowat minimalng gotowo$¢ finansowg na poziomie 7.500.000
PLN do realizacji transakcji nabycia przedsiebiorstwa STARHEDGE, a Strony okreslity minimalng wartos¢
takiej transakcji na poziomie 5.000.000 PLN obejmujacg cze$¢ ponizej opisanych aktywow, ktdrych
samodzielne zarzgdzanie poza spdtkg Starhedge S.A. bedzie mozliwe po nabyciu przedsiebiorstwa
STARHEDGE:

e wartosci niematerialne i prawne (w tym dokumentacja sprzetu, narzedzi, transakcji, procedur,
certyfikaty, licencje, programy, itp.)

e wiasnosci intelektualne oraz know-how (w tym umowy oraz dokumenty transakcji i catej
dziatalnosci operacyjnej i finansowej Emitenta, w tym wszelkie z tym zwigzane materiaty
wystepujgce w formie papierowej, elektronicznej lub innej, rdwniez wydane przez podmioty
zewnetrzne, z ktérymi Emitent wspotpracowat)

e prawa, patenty, technologie, mysli technologiczne (w tym logo, marka, wiedza oraz informacje
o poprzednich i obecnych dziataniach, transakcjach, analizach, badaniach, studiach
wykonalnosci projektéw i inwestycji zapisanych na dowolnym nosnikach danych)

e zobowigzania i naleznosci warunkowe (w tym prawa i obowigzki wynikajace ze wszystkich
wczesniejszych umow i stosunkéw prawnych, z wytgczeniem naleznosci i zobowigzan opisanych
ponizej jako wytgczenia z przedsiebiorstwa STARHEDGE)

e biezgce i wczesniejsze roszczenia oraz zobowigzania wynikajagce z wszystkich operacji i
stosunkéw formalno-prawnych Emitenta (z wytgczeniem tych, ktére beda wymagaty zgody
0s6b trzecich na zmiane aktualnego wierzyciela tj. Emitenta)

e informacje dotyczace dotychczasowych dziatarn operacyjnych i finansowych, w tym ich
przedmiotu i zakresu, oraz zwigzane z tym kompetencje posiadane przez cztonkdw organdéw
Spétki, personel oraz pracownikéw

e wartosci i prawa materialne, w tym Srodki trwate (takie jak pojazdy, komputery, meble,
wyposazenie, itp.)

e rzeczowe i finansowe aktywa (w tym inwestycje, z wytgczeniem Srodkéw pienieznych oraz
srodkéw trwatych takich jak dziatki, grunty) i wszelkie powigzane lub zwigzane z nimi trwale
prawa, obowigzki i wymogi, a w szczegdlnosci:

A. 50% akcji dewelopera nieruchomosci KIS INVEST OOD siedziba w Sofii / Butgaria
25% udziatéw w notowanej spotki G-Energy SA z siedzibg w Warszawie
Akcje spotek publicznych, notowanych na GPW, ze stanem posiadania ponizej progu 5%
Wstepna inwestycja w farme fotowoltaiczng zlokalizowang na terenie Polski

mOoO O ®

Pozostate aktywa (w tym niematerialne i materialne, aktywa finansowe oraz inne prawa
wiasnosci intelektualnej oraz inne o podobnym charakterze), ktére sg czescig niezaleznej
organizacji zdolnej do samodzielnego dziatania w postaci przedsiebiorstwa STARHEDGE.

Zgodnie z ustaleniami stron dopetnienie wszystkich formalnosci zwigzanych z porozumieniem i zbyciem
sktadnikéw majatkowych Emitenta w tym wszystkich lub czesci powyzej wymienionych aktywoéw
zostanie zakonczone w ciggu jednego miesigca od daty publikacji skréconego srédrocznego
Sprawozdania Finansowego spétki STARHEDGE S.A. za 2016 rok:

Planowane zbycie przez Spoétke STARHEDGE S.A. przedsiebiorstwa nastgpi w rozumieniu art. 551
Kodeksu cywilnego, a rozpoczecia procedury zbycia przedsiebiorstwa i realizacji transakcji sprzedazy w
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formie aktu notarialnego moze nastgpi¢ w mozliwie najkréotszym terminie (tj. nie dtuzszym niz 30 dni
liczac od dnia zawarcia ww. Porozumienia). Zarzad zadeklarowat, ze konsekwentnie bedzie
przestrzegat wszystkich zapiséw Porozumienia oraz sukcesywnie zmierzat do realizacji dalszych etapow
wspotpracy pomiedzy stronami skutkujgcych uzyskaniem ostatecznego ksztattu transakcji zbycia
Przedsiebiorstwa STARHEDGE celem zawarcia koricowej umowy jego sprzedazy.

Dodatkowo wyjasniajgc powody dla ktérych zawarto ww. Porozumienie, Zarzad przypomina o uchwale
nr 1 z dnia 12 stycznia 2016 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta oraz uchwale nr 30
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 lipca 2016 roku, jak réwniez uchwatach Rady
Nadzorczej Emitenta, ktére upowaznity i zobowigzaty Zarzad do zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE, ze
wzgledu na fakt, ze dotychczasowa strategia Spotki Starhedge S.A. oparta o posiadane aktywa nie
przyniosta pozadanych efektéw w ocenie uczestnikdw rynku, réwniez w zakresie wzrostu kapitalizac;ji
Spotki. Dlatego tez wtadze Emitenta podjety decyzje o zbyciu Przedsiebiorstwa STARHEDGE
zawierajgcego poszczegdlne istotne oraz strategiczne sktadniki majgtku, ktére posrednio lub
bezposrednio majg wptyw na powyziszy niezadawalajgcy stan. W tym miejscu Zarzagd Emitenta,
przypomina iz rynkowa cena waloréw spétki notowanej na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie, zalezy nie tylko od dokonan lub porazek podmiotu notowanego, ale réwniez od
indywidualnych decyzji podejmowanych przez inwestoréw. Tym samym organy nadzorcze ani zarzadcze
Emitenta nie ponoszg odpowiedzialnosci za wycene akcji Emitenta na gietdzie, gdyz ich wartos¢ zalezy
od dziatan akcjonariuszy(transakcji kupna i sprzedazy tych waloréw), ktére majg bezposredni wptyw na
kurs akcji oraz na wysokosc¢ rynkowej kapitalizacji Spotki Starhedge S.A.

Podsumowujgc Zarzad wyjasnia, ze podstawowym celem zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE jest
zmiana przysztego kierunku rozwoju oraz dziatalnosci Spétki, a poprzez pozyskanie nowych aktywoéw
bedacych przedmiotem przysztych akwizycji w zwigzku z mozliwoscig szybkiego dokapitalizowania
Spotki zaréwno poprzez uzyskanie Srodkédw finansowych ze zbycia przedsiebiorstwa STARHEDGE jak
réwniez poprzez nowa emisje akcji serii C, upatruje szanse na poprawe przysztych wynikéw finansowych
Emitenta.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis
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Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu ( //[{(((/u ///7/[6\

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2016 roku
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